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Kennzahlen

Operatives Ergebnis (Mio. €) 1954 1764
Operatives Ergebnis je Aktie (€) 1,63 1,41
Den Commerzbank-Aktionarinnen und -Aktiondren und den Investoren in 1285 1145
zusatzliche Eigenkapitalbestandteile zurechenbares Konzernergebnis (Mio. €)

Den Commerzbank-Aktiondrinnen und -Aktiondren zurechenbares 1090 950
Konzernergebnis (Mio. €)

Ergebnis je Aktie (€£) 0,91 0,76
Operative Eigenkapitalrendite auf Basis CET1 (%) 15,2 14,5
Eigenkapitalrendite auf das Konzernergebnis®? (%) 8,9 8,1
Cost-Income-Ratio im operativen Geschaft (exkl. Pflichtbeitrage) (%) 55,8 55,6
Cost-Income-Ratio im operativen Geschaft (inkl. Pflichtbeitrage) (%) 58,8 61,5

30.6.2024

31.12.2023

Bilanzsumme (Mrd. €) 560,1 517,2
Risikoaktiva (Mrd. €) 172,9 175,1
Bilanzielles Eigenkapital (Mrd. €) 33,4 33,0
Bilanzielle Eigenmittel (Mrd. €) 40,8 39,7

Kernkapitalquote (%) 16,6 16,5
Harte Kernkapitalquote3 (%) 14,8 14,7
Gesamtkapitalquote (%) 19,8 19,3
Verschuldungsquote (%) 4,5 4,9

Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter nach VZK (Stammpersonal und Nachwuchs) 30.6.2024
Inland 25319 25552
Ausland 13 389 13013
Gesamt 38 708 38 565

Moody’s Investors Service, New York® Al/A2/P-1 Al/A2/P-1
S&P Global, New York® A/A-/A-2 A/A-/A-2

* Auf das Jahr hochgerechnet.

2 Quotient aus Commerzbank-Aktionarinnen und Aktionaren zurechenbarem Konzernergebnis abzlglich Abgrenzung flr Ausschittungen und potenzielle (vollstédndig
diskretionare) AT-1-Kupons und durchschnittlichem IFRS-Eigenkapital nach Abzug Immaterieller Anlagewerte ohne zuséatzliche Eigenkapitalbestandteile und Nicht

beherrschende Anteile.

3 Die harte Kernkapitalquote berechnet sich als Quotient aus dem harten Kernkapital (im Wesentlichen Gezeichnetes Kapital, Ricklagen und Abzugsposten) und der

gewichteten Risikoaktiva.
* Weitere Informationen finden sich auf der Internetseite unter www.commerzbank.de/konzern/.
5 Kontrahenten- und Einlagenrating/Emittentenrating/kurzfristige Verbindlichkeiten.
¢ Kontrahentenrating/Einlagenrating und Emittentenrating/kurzfristige Verbindlichkeiten.

Aufgrund von Rundungen kénnen sich im vorliegenden Bericht bei Summenbildungen und bei der Berechnung von Prozentangaben geringfligige Abweichungen ergeben.
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Highlights der Geschaftsentwicklung
vom 1. Januar bis 30. Juni 2024

Kernaussagen

Die Commerzbank hat ihre positive Geschiftsentwicklung fortgesetzt und ihren Ausblick fiir das Gesamtjahr
2024 bestatigt. Und auch bei der Umsetzung ihrer Strategie 2027 ist die Commerzbank im zweiten Quartal 2024
weiter vorangekommen: Den Kauf der Mehrheitsbeteiligung an der Aquila Capital Investmentgesellschaft mbH
schloss die Bank im Juni erfolgreich ab, womit sie ihr Angebot im nachhaltigen Asset-Management ausbaut.
Fortschritte machte die Bank auch bei ihrem Produkt- und Serviceangebot. So startete im Mai der Vertrieb der
Commerz Globalpay GmbH, das Joint Venture von Commerzbank und Global Payments. Die Commerz Globalpay

GmbH bietet moderne digitale Bezahlprodukte fiir Unternehmerkunden.

Nachfolgend die Eckdaten der Geschaftsentwicklung in den ersten sechs Monaten 2024:

Insgesamt hat die Commerzbank im Berichtszeitraum ihr Operatives Ergebnis im Vergleich zum Vorjahres-
zeitraum deutlich um 191 Mio. Euro auf 1954 Mio. Euro gesteigert. Dies trotz im Vergleich zum Vorjahres-
zeitraum hoheren Belastungen aus Vorsorgen im Zusammenhang mit Baufinanzierungen in Fremdwéahrung
und Ertragsminderungen aus Zins- und Tilgungsstundungen fiir private Immobilienfinanzierungen (Verlan-
gerung der ,,Credit holidays“) bei der mBank sowie Riickstellungen fiir einen russischen Rechtsfall bei der

Commerzbank Eurasija.

Die Ertrdge legten, getragen von einem starken Kundengeschift, in beiden Kundensegmenten zu. So stieg
der Zinsiiberschuss um 3,1 % auf 4204 Mio. Euro und auch der Provisionsiiberschuss lag mit einem Zu-
wachs um 2,4 % auf 1799 Mio. Euro im Rahmen unserer Erwartungen. Im zweiten Quartal des laufenden
Jahres verzeichnete der Provisionsiiberschuss im Vergleich zum entsprechenden Vorjahresquartal einen Anstieg
um rund 5 %.

Das Risikoergebnis im Konzern war mit —274 Mio. Euro auszuweisen, nach —276 Mio. Euro im Vorjahreszeit-
raum. Das Top-Level-Adjustment (TLA) fiir Sekundéareffekte auf Konzernebene belief sich per 30. Juni 2024 auf
336 Mio. Euro, nach 453 Mio. Euro zum Jahresultimo 2023. Die Non-Performing-Exposure-(NPE-)Quote lag
bei 0,8 %.

Die Verwaltungsaufwendungen erhohten sich gegeniiber dem Vorjahreszeitraum aufgrund angepasster Lohne
und Gehalter sowie gestiegener Kosten bei der mBank aufgrund des anhaltenden Geschaftswachstums sowie
Fremdwahrungseffekten leicht um 2,6 % auf 3021 Mio. Euro. Die separat ausgewiesenen Pflichtbeitrdge lagen
insbesondere aufgrund der deutlich niedrigeren europaischen Bankenabgabe mit 166 Mio. Euro um rund 47 %
unter dem entsprechenden Vorjahresniveau. Die Cost-Income-Ratio ohne Pflichtbeitrdge lag bei 55,8 %, in-
klusive Pflichtbeitrdge betrug die Cost-Income-Ratio 58,8 %. Die entsprechenden Vorjahreswerte lagen bei
55,6 % beziehungsweise bei 61,5 %.

Das den Commerzbank-Aktiondrinnen und -Aktiondren und Investoren in zusitzliche Eigenkapitalbestandteile
zurechenbare Konzernergebnis betrug 1285 Mio. Euro, nach 1145 Mio. Euro im Vergleichszeitraum des Vor-
jahres. Die Eigenkapitalrendite auf das Konzernergebnis (abziiglich immaterieller Vermogenswerte und AT-1-

bezogener Posten) lag bei 8,9 %, nach 8,1 % im Vorjahr.

Die Common-Equity-Tier-1-Quote lag zum Stichtag 30. Juni 2024 bei 14,8 %, nach 14,7 % zum Jahresende
2023. Die Leverage Ratio betrug 4,5 %, gegentiber 4,9 % zum Vorjahresultimo.



An unsere Aktionare
4 Highlights der Geschaftsentwicklung

Entwicklung der Commerzbank-Aktie

Das internationale Borsengeschehen zeigte in den ersten sechs Monaten 2024 einen insgesamt erfreulichen
Verlauf - trotz der anhaltend schwierigen geopolitischen und wirtschaftlichen Rahmenbedingungen. Unter an-
derem der Russland-Ukraine-Krieg sowie der drohende Handelskonflikt zwischen der Europaischen Union und
China dampften die Konjunktur. Der Preisanstieg, der zum Jahresende 2023 noch 3,7 % betrug, konnte durch
die geldpolitischen MaBnahmen der Europdischen Zentralbank (EZB) im Juni 2024 bis auf 2,2 % abgesenkt
werden. In der Folge hatte die EZB Zinssenkungen in Aussicht gestellt, aber aufgrund der nur langsam absin-
kenden Inflationsraten spater als erwartet, mit der Umsetzung erster Schritte begonnen. Erst mit Wirkung vom
12. Juni 2024 senkte die EZB die drei Leitzinsen um jeweils 25 Basispunkte. Dementsprechend wurden der
Zinssatz fir die Hauptrefinanzierungsgeschafte auf 4,25 % sowie die Zinssitze fiir die Spitzenrefinanzierungs-
fazilitdt und die Einlagefazilitat auf 4,50 % beziehungsweise 3,75 % reduziert.

Das Kursgeschehen fiir Bankaktien wurde im Berichtszeitraum von unterschiedlichen Faktoren beeinflusst.
Wihrend in den ersten Monaten des laufenden Jahres durch die sich verzogernden Zinsentscheide der EZB die
Kurse negativ tendierten, konnten sich die Notierungen im zweiten Quartal 2024 deutlich erholen. Haupttreiber
war dabei insbesondere die erfreuliche Ergebnisentwicklung im ersten Quartal 2024, begleitet von den noch-

mals ansteigenden Gewinnerwartungen fiir 2024.

Kennzahlen zur Commerzbank-Aktie 1.1.-30.6.2024 1.1.-30.6.2023
Ausgegebene Aktien in Mio. Stiick (30.6.) 1184,7 1252,4
Zum Zweck der Einbeziehung zuriickerworbene Aktien (30.6.) = 12,1
In Umlauf befindliche Aktien (30.6.) 1184,7 1240,2
Xetra-Intraday-Kurse in €

Hoch 15,83 12,01
Tief 10,15 8,31
Schlusskurs (30.6.) 14,19 10,15
Borsenumsatze pro Tag’ in Mio. Stiick

Hoch 25,3 40,3
Tief 2,5 2,6
Durchschnitt 7,2 8,3
Ergebnis je Aktie in € 0,91 0,76
Buchwert je Aktie2 in € (30.6.) 24,61 22,46
Net Asset Value je Aktie3 in € (30.6.) 24,64 22,53
Marktwert/Net Asset Value (30.6.) 0,58 0,45

' Deutsche Bérsen gesamt.
2 Ohne Nicht beherrschende Anteile.
3 Ohne Nicht beherrschende Anteile und Riicklage aus Cashflow-Hedges.

In den ersten sechs Monaten 2024 bewegten sich der deutsche Leitindex DAX und der EuroStoxx 50 mit einem
Plus von rund 9 % klar oberhalb ihrer Jahresausgangsniveaus. Der europdische Bankenindex konnte sich im
Vergleich dazu um 15,6 % gegeniiber dem Jahresanfang iiberproportional verbessern. Vor dem Hintergrund
der positiven Stimmung im Bankensektor vollzog die Kursentwicklung der Commerzbank-Aktie auf Sicht der
ersten sechs Monate 2024 mit einem Zuwachs um knapp 32 % eine noch deutlich bessere Entwicklung. Hier trieb
das stabile Zinsumfeld sowohl die Ergebniserwartung als auch eine im Vergleich zum Vorjahr erhohte Dividende
sowie die angekiindigten Aktienriickkdufe die Fantasie der Aktionarinnen und Aktionire.

Der Vorstand der Commerzbank Aktiengesellschaft hat Anfang Januar 2024 beschlossen, einen Aktienriick-
kauf zu einem Gesamtkaufpreis von bis zu 600 Mio. Euro vorzunehmen. Der Riickkauf iiber den Xetra-Handel
der Frankfurter Wertpapierborse erfolgte zwischen dem 10. Januar und dem 5. Mirz 2024. In diesem Zeitraum

wurden 55 554 320 eigene Aktien erworben und eingezogen. Dies entspricht rund 4,5 % des Grundkapitals. Der
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an der Borse gezahlte Kaufpreis je Aktie betrug durchschnittlich rund 10,80 Euro. Im Zeitraum der vergangenen
zwOlf Monate wurden damit zwei Aktienriickkaufprogramme im Volumen von insgesamt 722 Mio. Euro durchge-
fiihrt. Insgesamt wurden 67 688 625 Aktien zuriickgekauft, was einem Anteil von 5,4 % der Aktien vor dem ersten

Riickkaufprogramm entspricht.

Wichtige geschaftspolitische Ereignisse nach Ende
des letzten Berichtszeitraums

Commerzbank hat Mehrheitsbeteiligung an Aquila Capital Investmentgesellschaft mbH iibernommen

Die Commerzbank Aktiengesellschaft hat 74,9 % an der Aquila Capital Investmentgesellschaft mbH iibernom-
men. Beide Unternehmen hatten diesen Schritt im Januar 2024 angekiindigt. Nachdem die zustindigen deut-
schen und europdischen Behorden die erforderlichen Genehmigungen inzwischen erteilt haben, wurde das Clo-
sing erfolgreich abgeschlossen. Die Kooperation zielt auf Wachstum sowohl fiir die Commerzbank als auch die
Aquila Capital Investmentgesellschaft mbh ab.

Mit der Transaktion forciert die Commerzbank ihr Wachstum im Nachhaltigkeitsgeschaft. Denn der Hambur-
ger Asset-Manager Aquila Capital Investmentgesellschaft mbH verwaltet nachhaltige Sachwerteportfolios mit
dem Schwerpunkt auf erneuerbaren Energien fiir mehr als 300 hauptsichlich institutionelle Kunden. Uber die
starke Marke und das globale Vertriebsnetz der Commerzbank kann die Aquila Capital Investmentgesellschaft
mbH ihren Zugang zu Privat- und Unternehmerkunden sowie zu einer grofen Zahl institutioneller Kunden zu-
kiinftig erweitern. Durch die Kooperation soll sich die Aquila Capital Investmentgesellschaft mbH zu einem fiih-
renden Asset-Manager fiir nachhaltige Anlagestrategien in Europa entwickeln.
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Wirtschaftliche
Rahmenbedingungen

Gesamtwirtschaftliche Situation

Die Weltwirtschaft hat sich insbesondere aufgrund einer geringe-
ren Belastung durch die Energiepreise und die Geldpolitik der
westlichen Notenbanken zuletzt etwas belebt. So ist die Wirtschaft
im Euroraum im ersten Halbjahr 2024 wieder recht deutlich ge-
wachsen. Auch die chinesische Wirtschaft hat wieder etwas starker
zugelegt, wobei die Wachstumsraten aber noch weit von fritheren
Werten entfernt sind. Hingegen hat sich die Konjunktur in den
USA in der ersten Jahreshalfte 2024 abgekiihlt, ohne dass es aller-
dings Anzeichen fiir eine Rezession gibe.

Die Inflationsraten sind bis zuletzt im Trend gefallen, liegen
aber zumeist noch tiber dem Ziel der jeweiligen Notenbank. Auch
wenn die unterliegende Preisdynamik seit Jahresbeginn sogar
wieder etwas zugenommen hat, hat die EZB die Zinsen im Juni
zum ersten Mal gesenkt. Bei der US-Notenbank steht dieser erste
Zinsschritt nach unten noch aus. Angesichts der zuletzt schwiche-
ren Konjunktur diirfte dieser aber bald erfolgen.

Ertrags-, Finanz- und
Vermogenslage

Eine Beschreibung der zum 30. Juni 2024 angewandten Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden findet sich im Zwischen-
abschluss in Note 4.

Gewinn-und-Verlust-Rechnung des
Commerzbank-Konzerns

Die Commerzbank erzielte in den ersten sechs Monaten 2024 ein
den Commerzbank-Aktiondrinnen und -Aktiondren und Investoren
in zusatzliche Eigenkapitalbestandteile zurechenbares Konzern-
ergebnis in Hohe von 1285 Mio. Euro, nach 1145 Mio. Euro im
Vorjahreszeitraum. Das Operative Ergebnis lag im Berichtszeit-
raum bei 1954 Mio. Euro, nach 1764 Mio. Euro im Vorjahreszeit-
raum. Darin enthalten sind im Vergleich zum Vorjahreszeitraum
hohere Belastungen aus Vorsorgen im Zusammenhang mit Baufi-
nanzierungen in Fremdwahrung und Ertragsminderungen aus Zins-
und Tilgungsstundungen fiir private Immobilienfinanzierungen (Ver-
langerung der ,,Credit holidays“) bei der mBank sowie Riickstellun-
gen fiir einen russischen Rechtsfall bei der Commerzbank Eurasija.

Die wesentlichen Posten der Gewinn-und-Verlust-Rechnung
haben sich im Berichtszeitraum wie folgt entwickelt:

Der Zinsiiberschuss stieg in den ersten sechs Monaten 2024 um
3,1 % auf 4204 Mio. Euro. Im Geschift mit Privat- und Unterneh-

merkunden ist im Inland der Zinsiiberschuss aufgrund des im Ver-
gleich zum Vorjahreszeitraum hoheren Zinsniveaus deutlich ange-
stiegen. Ursdchlich hierfiir waren sowohl das Einlagengeschaft als
auch im vierten Quartal 2023 vorgenommene Zinsmodellanpas-
sungen im Rahmen der Fristentransformation von Einlagen, die
gegenldufig dazu zu einem Riickgang des Zinsiiberschusses im
Bereich Sonstige und Konsolidierung fiihrten. Dariiber hinaus ist
der Zinsiiberschuss der mBank aufgrund der unverandert sehr posi-
tiven Bedingungen im Einlagengeschift weiter kriftig angestiegen.
Im Firmenkundengeschift lag der Zinsiiberschuss ebenfalls deut-
lich iiber dem Niveau des Vorjahreszeitraums, auch hier makgeb-
lich getrieben durch hohere Einlagenertrage.

Der Provisionsiiberschuss zeigte mit Blick auf die Vorjahresquar-
tale insgesamt eine gute Entwicklung. Mit 1799 Mio. Euro lag er um
2,4 % leicht {iber dem Niveau des starken Ergebnisses der ersten
sechs Monate 2023. Im Privat- und Unternehmerkundengeschaft hat
das bestandsabhingige Wertpapiergeschift im Inland im Ver-
gleich zum ersten Halbjahr des Vorjahres aufgrund der positiven
Borsenentwicklung erfreulich zugelegt. Aber auch das umsatz-
getriebene Wertpapiergeschaft konnte von dieser Entwicklung
profitieren. Die Provisionsertrdge aus Vorsorgeprodukten erreich-
ten hingegen nicht die Ergebnisse des Vorjahreszeitraums, wih-
rend die Ertrdge aus dem Zahlungsverkehr auf Vorjahresniveau
lagen. Fiir die mBank war ein im Vergleich zum Vorjahreszeitraum
wahrungsbedingt hoherer Provisionsiiberschuss zu verzeichnen.
Im Geschaft mit Firmenkunden konnten gestiegene Ertrige aus
dem Geschift mit Kreditsyndizierungen und Anleiheemissionen
die riicklaufigen Ertrige aus dem Fremdwdihrungsgeschiaft mehr
als ausgleichen.

Das Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten fi-
nanziellen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten lag im Berichts-
zeitraum bei —58 Mio. Euro, nach —90 Mio. Euro im Vorjahreszeit-
raum. Im Ergebnis des Berichtszeitraums sind sowohl Belastungen
aus Bewertungseffekten als auch positive Wahrungseffekte enthal-
ten.

Im Sonstigen Ergebnis in Hohe von =559 Mio. Euro sind unter
anderem Vorsorgen im Zusammenhang mit Baufinanzierungen in
Fremdwidhrung in Hohe von —558 Mio. Euro bei der mBank sowie
Riickstellungen fiir einen russischen Rechtsfall bei der Commerzbank
Eurasija enthalten.

Im Ubrigen Ergebnis aus Finanzinstrumenten, das im Berichts-
zeitraum mit 39 Mio. Euro auszuweisen war, sind Ertragsminde-
rungen aus Zins- und Tilgungsstundungen fiir private Immobilienfi-
nanzierungen (Verlaingerung der ,,Credit holidays“) bei der mBank
in Hohe von —60 Mio. Euro enthalten.

Das Risikoergebnis lag mit —274 Mio. Euro auf dem Niveau des
entsprechenden Vorjahreszeitraums, fiir den —276 Mio. Euro aus-
zuweisen waren. Das Risikoergebnis wurde iiberwiegend durch
Ausfalle von Einzeladressen und Risikovorsorgenachbildungen ins-
besondere im Segment Firmenkunden getrieben, das gleichzeitig
von Risikovorsorgeauflosungen infolge von Abgangen profitierte.
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Als weiterer Ergebnistreiber sind Modell- und Methodeneffekte in-
klusive der Abbildung der Makrockonomie zu nennen. Der Bestand
des Sekundareffekte-TLA auf Konzernebene belief sich per 30. Juni
2024 auf 336 Mio. Euro, nach 453 Mio. Euro per 31. Dezember
2023.

Die Verwaltungsaufwendungen lagen im Berichtszeitraum bei
3021 Mio. Euro. Der moderate Kostenanstieg um 2,6 % war insbe-
sondere auf hohere Kosten bei der mBank durch das anhaltende
Geschiftswachstum sowie Fremdwéhrungseffekte zuriickzufiihren.
Der Anstieg der Personalkosten um 4,0 % auf 1838 Mio. Euro re-
sultierte maBgeblich aus der Anpassung der laufenden Lohne und
Gehaltszahlungen. Die Sachaufwendungen einschlieflich der Ab-
schreibungen auf Sachanlagen und sonstige immaterielle Vermo-
genswerte lagen mit 1183 Mio. Euro auf dem Niveau des Vorjahres.

Die Belastungen aus den separat ausgewiesenen Pflichtbeitra-
gen reduzierten sich um 146 Mio. Euro auf 166 Mio. Euro. Der
Riickgang um knapp 47 % resultierte insbesondere aus einer
deutlich niedrigeren europdischen Bankenabgabe, da das Zielvo-
lumen des europdischen Fonds zur Abwicklung in Notlage gerate-
ner Banken in diesem Jahr bereits erreicht wurde.

Im Berichtszeitraum beliefen sich die Restrukturierungsaufwen-
dungen im Zusammenhang mit der Umsetzung der strategischen
MaRnahmen auf 2 Mio. Euro, nach 8 Mio. Euro im Vorjahreszeit-
raum.

Das Ergebnis vor Steuern betrug 1953 Mio. Euro, nach
1756 Mio. Euro im Vorjahreszeitraum. Fir den Berichtszeitraum
war ein Steueraufwand in Hohe von 611 Mio. Euro auszuweisen.
Dieser resultierte im Wesentlichen aus der Besteuerung des posi-
tiven Ergebnisses im ersten Halbjahr 2024.

Das Ergebnis nach Steuern belief sich auf 1342 Mio. Euro, ge-
geniiber 1139 Mio. Euro im Vorjahreszeitraum.

Nach Berticksichtigung der nicht beherrschenden Anteile war
den Commerzbank-Aktiondrinnen und -Aktiondren und Investoren in
zusitzliche Eigenkapitalbestandteile fiir den Berichtszeitraum ein
Konzernergebnis von 1285 Mio. Euro zuzurechnen, nach 1145 Mio.
Euro im Vorjahr.

Das Operative Ergebnis je Aktie betrug 1,63 Euro, das Ergebnis
je Aktie 0,91 Euro. Fiir den Vorjahreszeitraum beliefen sich die
entsprechenden Kennzahlen auf 1,41 Euro beziehungsweise auf
0,76 Euro.

Bilanz des Commerzbank-Konzerns

Die Bilanzsumme des Commerzbank-Konzerns lag zum 30. Juni
2024 bei 560,1 Mrd. Euro. Gegeniiber dem Jahresultimo 2023 war
dies ein Anstieg um 42,9 Mrd. Euro.

Das Volumen des Kassenbestands und der Sichtguthaben ist
um 11,0 Mrd. Euro auf 104,1 Mrd. Euro gestiegen. Der Zuwachs
gegeniiber dem Jahresultimo 2023 beruhte auf einem Anstieg der
Sichtguthaben bei Zentralnotenbanken im Zusammenhang mit wei-
teren Einlagenzufliissen.

Die Finanziellen Vermoigenswerte ,Amortised Cost® stiegen
gegeniiber dem Jahresende 2023 um 10,2 Mrd. Euro auf
308,8 Mrd. Euro an. Im Vergleich zum Vorjahresultimo war im
Kreditgeschaft mit Institutionellen und Mittelstandskunden im
Firmenkundensegment ein Anstieg um rund 4 Mrd. Euro zu ver-
zeichnen. Die mBank zeigte insbesondere im Zusammenhang mit
der Ausweitung besicherter Wertpapierpensionsgeschifte sowie
gestiegener Kredite an Firmenkunden ebenfalls einen deutlichen
Zuwachs.

Die Finanziellen Vermogenswerte ,Fair Value OCI“ lagen bei
46,9 Mrd. Euro und damit um 6,8 Mrd. Euro héher als zum Jahres-
ultimo 2023. Der Anstieg um 16,9 % resultierte aus einem hoheren
Volumen an Schuldinstrumenten im Rahmen des Zins- und Liquidi-
tdtsmanagements.

Mit 62,0 Mrd. Euro lagen die Finanziellen Vermogenswerte
,Mandatorily Fair Value PSL“ um 13,6 Mrd. Euro iiber dem Niveau
des Vorjahresultimos. Der Anstieg resultierte insbesondere aus
einer Ausweitung der besicherten Wertpapierpensionsgeschafte
mit Banken und Finanzdienstleistern. Dabei stiegen die Darlehen
und Forderungen an Kreditinstitute und Finanzdienstleister um
insgesamt 14,4 Mrd. Euro.

Die Finanziellen Vermdgenswerte ,Held for Trading“ lagen zum
Berichtsstichtag mit 29,9 Mrd. Euro um 5,6 % iiber dem Niveau
zum Jahresende 2023. Wahrend die positiven Marktwerte aus zins-
und wahrungsbezogenen Produkten um 3,0 Mrd. Euro zuriickge-
gangen sind, stiegen die verbrieften Schuld- und Eigenkapitalin-
strumente im Vergleich zum Jahresultimo 2023 um 3,7 Mrd. Euro.

Auf der Passivseite lagen die Finanziellen Verbindlichkeiten
,~Amortised Cost” mit 438,0 Mrd. Euro um 18,2 Mrd. Euro iiber
dem Niveau des Vorjahresultimos. Ursédchlich fiir den Zuwachs im
Vergleich zum Jahresende 2023 war ein deutlicher Anstieg der
Einlagen und sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten um
15,9 Mrd. Euro, insbesondere bei Privatkundeneinlagen. Im Zu-
sammenhang mit der Neuemission von Pfandbriefen stiegen die
begebenen Schuldverschreibungen im Vergleich zum Vorjahresul-
timo um 2,3 Mrd. Euro.

Die Finanziellen Verbindlichkeiten ,Fair Value Option“ lagen
mit 62,2 Mrd. Euro um 25,2 Mrd. Euro tiber dem Bestand zum
Jahresultimo 2023. Der Anstieg resultierte im Wesentlichen aus

einer Ausweitung der besicherten Wertpapierpensionsgeschifte.
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Die Finanziellen Verbindlichkeiten ,,Held for Trading“ lagen mit
17,5 Mrd. Euro um 1,4 Mrd. Euro unter dem Jahresende 2023. Der
Riickgang resultierte aus den negativen Marktwerten aus derivati-
ven Finanzinstrumenten, insbesondere aus zins- und wahrungsbe-
zogenen derivativen Geschaften, die um 2,7 Mrd. Euro zuriickge-
gangen sind.

Die Eventualverbindlichkeiten und Kreditzusagen lagen insge-
samt mit 131,2 Mrd. Euro um 2,5 % iiber dem Niveau des Vorjah-
resultimos. Weitere Informationen zu den Eventualverbindlichkei-

ten aus Rechtsrisiken finden sich im Zwischenabschluss in Note 36.

Eigenkapital

Das in der Bilanz zum Berichtsstichtag 30. Juni 2024 ausgewiesene
den Commerzbank-Aktiondrinnen und -Aktiondren zurechenbare
Eigenkapital lag mit 29,2 Mrd. Euro um 0,3 Mrd. Euro iiber dem
Niveau zum Jahresende 2023. Weitere Informationen zur Eigenka-
pitalveranderung finden sich auf Seite 41 f.

Die Risikoaktiva per 30. Juni 2024 lagen bei 172,9 Mrd. Euro und
damit um 2,2 Mrd. Euro niedriger als zum Jahresende 2023. Diese
Entwicklung ist primir auf einen Riickgang der Risikoaktiva aus
Kredit- und Marktrisiken zuriickzufiihren. Fiir das geringere Kre-
ditrisiko sind im Wesentlichen Riickgange aufgrund von Parameter-
effekten, teilweise kompensiert von Volumeneffekten, sowie weitere
Reduktionen unter anderem bei aktiven latenten Steuern und im
Wertpapierportfolio verantwortlich. Teilweise gegenlaufig wirkten
vor allem Anstiege aus mBank Positionen und Wahrungsrisiken.
Geringere Risikoaktiva aus Marktrisiken resultierten hauptsichlich
aus dem Wegfall von relevanten Verlust-Szenarien aus der Zeitreihe
des regulatorischen Value at Risk, sowie aus reduziertem Markt-
risiko aus dem Zinsgeschift. Die Risikoaktiva aus operationellen
Risiken lagen nur leicht unter dem Niveau zum Jahresende 2023.

Das aufsichtsrechtlich anrechenbare harte Kernkapital (Com-
mon Equity Tier 1) reduzierte sich um 0,2 Mrd. Euro und betrug

zum Berichtsstichtag 25,5 Mrd. Euro, gegeniiber 25,7 Mrd. Euro
zum 31. Dezember 2023. Die erneute positive Entwicklung der
Wihrungs- und Neubewertungsriicklage wurde durch héhere regu-
latorische Kapitalabziige, die im Wesentlichen aus der Erstkonsoli-
dierung der Aquila Capital Investmentgesellschaft mbH resultieren,
mehr als kompensiert. Die harte Kernkapitalquote (Common-
Equity-Tier-1-Quote) betrug 14,8 % (ohne Anrechnung des Kon-
zernergebnisses der ersten sechs Monate 2024), gegeniiber 14,7 %
zum 31. Dezember 2023. Die Kernkapitalquote lag zum Berichts-
stichtag bei 16,6 %, gegeniiber 16,5 % zum Jahresende 2023. Das
Erganzungskapital erhohte sich im Vergleich zum 31. Dezember
2023 um 0,5 Mrd. Euro auf 5,4 Mrd. Euro, im Wesentlichen auf-
grund einer Neuemission. Die Gesamtkapitalquote (unter Anwen-
dung der Ubergangsbestimmungen) betrug zum Berichtsstichtag
19,8 %, gegeniiber 19,3 % zum Jahresende 2023. Die anrechen-
baren Eigenmittel stiegen im Vergleich zum 31. Dezember 2023 um
0,3 Mrd. Euro und lagen zum Berichtsultimo bei 34,2 Mrd. Euro.
Die Leverage Ratio, die das Verhiltnis von Tier-1-Kapital zum

Leverage Ratio Exposure zeigt, lag bei 4,5 %.

Refinanzierung und Liquiditat

Auch in der zweiten Halfte des ersten Halbjahres 2024 waren die
Geld- und Kapitalmarkte in einer stabilen und sehr aufnahmefahi-
gen Verfassung — trotz besonderen Augenmerks auf die Zinser-
wartungen in der Eurozone, die geopolitischen Spannungen und
die Entwicklungen bei den internationalen Handelsbeziehungen.
Liquiditat und Zahlungsfahigkeit der Commerzbank waren jeder-
zeit gegeben. Dariiber hinaus ist das Liquidititsmanagement der
Bank stets in der Lage, zeitnah auf neue Marktgegebenheiten zu
reagieren.

Refinanzierungsstruktur Kapitalmarkt'
zum 30. Juni 2024

Nachrangkapital 12 %

Covered Bonds 51 %

rund 62 Mrd. €

Senior Unsecured 37 %

1 Basierend auf Bilanzwerten.

Der Commerzbank-Konzern hat im ersten Halbjahr 2024 langfris-
tige Refinanzierungsmittel in Hohe von 6,3 Mrd. Euro am Kapital-
markt aufgenommen.

Die Commerzbank Aktiengesellschaft hat bei besicherten An-
leihen Pfandbrief-Benchmarktransaktionen und eine Aufstockung
mit einem Volumen von insgesamt 3,15 Mrd. Euro und Laufzeiten
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zwischen drei und zehn Jahren begeben. Der durchschnittliche
Re-offer Spread lag 33 Basispunkte iiber der Swapmitte.

Im unbesicherten Bereich hat die Commerzbank eine variabel
verzinsliche Preferred-Senior-Anleihe iiber 500 Mio. Euro mit ei-
ner Laufzeit von drei Jahren, kiindbar nach zwei Jahren emittiert.
Die Verzinsung orientiert sich am 3-Monats-Euribor plus 70 Ba-
sispunkte. Aullerdem wurde eine Non-preferred-Senior-Anleihe
mit einem Volumen von 750 Mio. Euro emittiert. Die Anleihe hat
eine Laufzeit von sieben Jahren mit einem Kiindigungstermin im
Januar 2030 und einem Kupon von 4,625 % pro Jahr. Im zweiten
Quartal wurde eine Nachrang-Tier-2-Anleihe {iber 750 Mio. Euro
mit Falligkeit im Oktober 2034 und einem Kiindigungsrecht von
Juli 2029 bis Oktober 2029 mit fester Verzinsung von 4,875 %
platziert.

Zwischenrisikobericht

Zwischenabschluss

Des Weiteren wurden Privatplatzierungen in Hohe von rund
1,2 Mrd. Euro in besicherten und unbesicherten Emissionen be-
geben.

Ende des ersten Quartals 2024 hat die Commerzbank die restli-
chen Gelder aus dem Targeted-Longer-Term-Refinancing-
Operations-1II-Programm (TLTRO III) zuriickgezahlt.

Die durchschnittlichen Einlagenvolumina im zweiten Quartal
2024 zeigten gegeniiber dem ersten Quartal 2024 einen positiven
beziehungsweise stabilen Verlauf. Bei Privat- und Unternehmer-
kunden belief sich das durchschnittliche Einlagenvolumen auf
217 Mrd. Euro (erstes Quartal 2024: 208 Mrd. Euro), wobei die
Einlagen im Inland zu mehr als 95 % gesichert waren. Im Bereich
Firmenkunden lag das durchschnittliche Einlagenvolumen im
zweiten Quartal 2024 bei 96 Mrd. Euro (erstes Quartal 2024:

96 Mrd. Euro) und die Besicherung bei knapp 60 %.

Kapitalmarktfunding des Konzerns in den ersten sechs Monaten 2024
Volumen 6,3 Mrd. €

Nachrangige-Tier-2-Emissionen
0,8 Mrd. €

Non-preferred-Senior-Emissionen
0,8 Mrd. €

Preferred-Senior-Emissionen
1,2 Mrd. €

—

Pfandbrief-Emissionen
3,6 Mrd. €

Die Bank wies zum Halbjahresultimo eine Liquiditatsreserve in
Form von hochliquiden Aktiva in Hohe von 142,0 Mrd. Euro aus.
Das Liquiditdtsreserveportfolio gewahrleistet die Pufferfunktion im
Stressfall. Dieses Liquiditdtsreserveportfolio wird gemaR dem Li-
quiditatsrisikoappetit refinanziert, um eine erforderliche Reserve-
hohe wahrend der gesamten vom Vorstand festgelegten Reserve-
periode sicherzustellen. Ein Teil dieser Liquiditatsreserve wird in
einem separierten und von Group Treasury gesteuerten Stress-
Liquiditatsreserveportfolio gehalten, um Liquiditatsabfliisse in einem
angenommenen Stressfall abdecken zu konnen und die jederzeitige
Zahlungsfahigkeit sicherzustellen.

Dariiber hinaus unterhdlt die Bank ein sogenanntes Intraday-
Liquidity-Reserve-Portfolio. Der Gesamtwert dieses Portfolios be-
trug zum Berichtsstichtag 6,3 Mrd. Euro. Die Commerzbank hat
zum Berichtsstichtag mit 149,1 % die geforderte Mindestquote bei
der Liquiditatskennzahl , Liquidity Coverage Ratio“ (LCR) in Hohe
von 100 % deutlich {iberschritten. Auch der Durchschnitt der je-

weils letzten zwolf Monatsendwerte lag mit 142,1 % deutlich tiber
der Mindestquote. Damit war die Liquiditatssituation der Commerz-
bank zum Berichtsultimo aufgrund ihrer konservativen und voraus-
schauenden Refinanzierungsstrategie komfortabel und erfiillte die
internen und externen Limits sowie die giiltigen regulatorischen

Anforderungen.

Entwicklung der Segmente

Die Kommentierung der Ergebnisentwicklung der Segmente fiir die
ersten sechs Monate 2024 basiert auf der im Geschiftsbericht 2023
auf den Seiten 75 und 262 ff. beschriebenen Segmentstruktur. Wei-
tere Informationen finden sich im Zwischenabschluss in Note 37.
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Privat- und Unternehmerkunden

Mio. € 1.1.-30.6.2024 1.1.-30.6.2023" Veranderung

in %/%-Punkten
Ertrage vor Risikoergebnis 2987 2778 7.5
Risikoergebnis -75 -177 -57,2
Verwaltungsaufwendungen 1784 1726 3,3
Pflichtbeitrage 165 201 -18,2
Operatives Ergebnis 963 674 42,9
Durchschnittlich gebundenes Eigenkapital 6912 6808 1,5
Operative Eigenkapitalrendite (%) 27,9 19,8 8,1
Aufwandsquote im operativen Geschaft (%) — ohne Pflichtbeitrage 59,7 62,1 -2,4
Aufwandsquote im operativen Geschaft (%) — inkl. Pflichtbeitragen 65,2 69,4 -4,2

' Anpassung aufgrund von IFRS 8.29 (siehe Zwischenabschluss Note 5).

Das Segment Privat- und Unternehmerkunden hat im ersten Halb-
jahr 2024 sowohl das Operative Ergebnis als auch das Ergebnis vor
Steuern — trotz hoherer Vorsorgen im Zusammenhang mit Baufinan-
zierungen in Fremdwdhrung sowie Ertragsminderungen aus Zins-
und Tilgungsstundungen fiir private Immobilienfinanzierungen bei
der mBank - gegeniiber dem Vergleichszeitraum 2023 um 289 Mio.
Euro auf 963 Mio. Euro gesteigert.

Die Ertrdge vor Risikoergebnis lagen im Berichtszeitraum mit
2987 Mio. Euro deutlich iiber dem Niveau des Vorjahreszeit-
raums. Der Zinsiiberschuss stieg gegeniiber dem Vorjahr signifi-
kant um 211 Mio. Euro auf 2421 Mio. Euro. Im Inland ist der Zins-
iiberschuss aufgrund des im Vergleich zum Vorjahreszeitraum
hoheren Zinsniveaus deutlich angestiegen. Ursachlich hierfiir wa-
ren sowohl das Einlagengeschaft als auch im vierten Quartal 2023
vorgenommene Zinsmodellanpassungen im Rahmen der Fristen-
transformation von Einlagen, die gegenldufig dazu zu einem
Riickgang des Zinsiiberschusses im Bereich Sonstige und Konsoli-
dierung fiihrten. Dariiber hinaus ist der Zinstiberschuss der mBank
aufgrund der unverdndert sehr positiven Bedingungen im Einla-
gengeschaft weiter kraftig angestiegen.

Der Provisionsiiberschuss lag in den ersten sechs Monaten
2024 mit 1135 Mio. Euro leicht iber dem Niveau des Vorjahres-
zeitraums. Im Inland hat das bestandsabhidngige Wertpapierge-
schéft im Vergleich zum Vorjahreszeitraum aufgrund der positiven
Borsenentwicklung erfreulich zugelegt. Aber auch das umsatzge-
triebene Wertpapiergeschaft konnte von dieser Entwicklung profi-
tieren. Die Provisionsertrdge aus Vorsorgeprodukten erreichten
hingegen nicht die Ergebnisse der ersten sechs Monate des Vor-
jahres, wahrend die Ertrage aus dem Zahlungsverkehr auf Vorjah-
resniveau lagen. Fiir die mBank war ein im Vergleich zum Vorjah-
reszeitraum wihrungsbedingt hoherer Provisionsiiberschuss zu

verzeichnen.

Die iibrigen Ertragskomponenten beliefen sich insgesamt auf
—-568 Mio. Euro, nach —554 Mio. Euro im Vorjahr. Die Ergebnisbe-
lastung im Berichtszeitraum resultierte im Wesentlichen aus Vor-
sorgen im Zusammenhang mit Baufinanzierungen in Fremdwah-
rung sowie aus Ertragsminderungen aus Zins- und
Tilgungsstundungen fiir private Immobilienfinanzierungen (Verlan-
gerung der ,,Credit holidays“) bei der mBank. Die Belastungen aus
dem Fair-Value-Ergebnis haben sich hingegen im Vergleich zu den
ersten sechs Monaten des Vorjahres deutlich reduziert.

Das Risikoergebnis des Segments Privat- und Unternehmer-
kunden verzeichnete mit —-75 Mio. Euro eine Entlastung um
101 Mio. Euro gegeniiber dem Vorjahreszeitraum, die insbesondere
aus deutlich geringeren Vorsorgeaufwendungen im Inland resul-
tierte. Wesentliche Treiber waren die Reduzierung des TLA fir
Sekundéareffekte, Modell- und Methodeneffekte sowie makrocko-
nomische Effekte. Auch die mBank verzeichnete bei den Risiko-
kosten der ersten sechs Monate 2024 eine geringere Belastung als
im entsprechenden Vorjahreszeitraum. Malkgeblich hierfiir waren
die gute Performance des Retail-Portfolios, das Fehlen negativer
Einmaleffekte sowie Verkdaufe von Default-Portfolioteilen und die
Aktualisierung der Risikoparameter.

Der Verwaltungsaufwand ist im Berichtszeitraum insgesamt um
57 Mio. Euro auf 1784 Mio. Euro gestiegen. Der Anstieg resultierte
insbesondere aus der mBank, bei der der Verwaltungsaufwand
aufgrund von Investitionen in kiinftiges Geschéftswachstum sowie
Wahrungseffekten tiber dem Wert des Vergleichszeitraums des
Vorjahres lag. Dagegen lagen die Kosten im Inland auf Vorjahresni-
veau. Der Aufwand fiir Pflichtbeitrdge ist gegeniiber den ersten
sechs Monaten 2023 um 37 Mio. Euro auf 165 Mio. Euro zuriickge-
gangen, was insbesondere aus einer geringeren europdischen Ban-
kenabgabe resultierte.
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Firmenkunden
Mio. € 1.1.-30.6.2024 1.1.-30.6.2023 Veranderung
in %/%-Punkten
Ertrage vor Risikoergebnis 2420 2207 9.7
Risikoergebnis -175 -115 52,0
Verwaltungsaufwendungen 1033 1028 0,5
Pflichtbeitrage 1 72 -98,1
Operatives Ergebnis 1211 992 221
Durchschnittlich gebundenes Eigenkapital 10338 10458 -1,2
Operative Eigenkapitalrendite (%) 23,4 19,0 4,5
Aufwandsquote im operativen Geschaft (%) — ohne Pflichtbeitrage 42,7 46,6 -3,9
Aufwandsquote im operativen Geschaft (%) — inkl. Pflichtbeitragen 42,7 49,9 -7,1

Die Geschiftsentwicklung des Segments Firmenkunden hat in den
ersten sechs Monaten 2024 auch vor dem Hintergrund eines vola-
tilen und wettbewerbsintensiven Marktumfeldes eine positive
Entwicklung gezeigt. Fiir den Berichtszeitraum belief sich sowohl
das Operative Ergebnis als auch das Ergebnis vor Steuern im
Segment Firmenkunden auf 1211 Mio. Euro, nach 992 Mio. Euro
im Vorjahreszeitraum.

Der Bereich Mittelstand zeigte gegentiber dem Vorjahreszeit-
raum eine deutlich positive Ertragsentwicklung. Im Kreditgeschaft
konnten die Ertrdge gegeniiber dem Vorjahreszeitraum zulegen.
Im Cash-Management und in Financial Markets profitierte der Be-
reich von deutlich gestiegenen Einlagenertrigen. Der Bereich In-
ternational Corporates verzeichnete insbesondere hohere Ertrige
aus dem Kredit- und Einlagengeschift. Der Bereich Institutionals
zeigte einen deutlichen Ertragszuwachs, ebenfalls aus dem Einla-
gengeschaft sowie aus dem Anleiheemissionsgeschéft. Die im Be-
reich Others ausgewiesenen Ertrdge, die insbesondere Hedging-
und Bewertungseffekten zuzuordnen sind, lagen deutlich iiber
dem Niveau des Vorjahreszeitraums.

Die Ertrdge vor Risikoergebnis lagen in den ersten sechs Mo-
naten 2024 mit 2420 Mio. Euro um 213 Mio. Euro tiber dem Ni-
veau des entsprechenden Vorjahreszeitraums. Zu dem Ertragsan-
stieg um 9,7 % haben alle operativen Kundenbereiche des
Segments beigetragen. Mit 1389 Mio. Euro lag der Zinsiiber-
schuss um 66 Mio. Euro iiber dem Wert der ersten sechs Monate
2023. Der Provisionstberschuss konnte gegeniiber dem entspre-
chenden Vorjahresergebnis um 34 Mio. Euro auf 690 Mio. Euro
erfreulich zulegen. Gestiegene Ertridge aus dem Geschaft mit Kre-
ditsyndizierungen und Anleiheemissionen konnten hier die riick-
laufigen Ertrdge aus dem Fremdwdahrungsgeschaft mehr als aus-
gleichen. Verbessert zeigte sich zudem das Ergebnis aus
erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten finanziellen Vermogens-
werten und Verbindlichkeiten, das mit 322 Mio. Euro um 23,9 %

iiber dem Wert des Vorjahreszeitraums lag.

Fiir das erste Halbjahr 2024 lag das Risikoergebnis aufgrund
von Vorsorgen fiir Einzelengagements bei —175 Mio. Euro, nach
—115 Mio. Euro im Vorjahreszeitraum. Die Wertberichtigungen des
Segments wurden im Wesentlichen durch Ausfille von Einzeladres-
sen und Nachbildungen bei ausgefallenen Einzeladressen getrie-
ben. Gleichzeitig profitierte das Segment von Risikovorsorgeauflo-
sungen infolge von Abgdngen. Das Risikoergebnis enthilt
auBerdem Belastungen aus Modell- und Methodeneffekten.

Der Verwaltungsaufwand lag mit 1033 Mio. Euro auf dem Ni-
veau des entsprechenden Vorjahreszeitraums. Der Riickgang der
ausgewiesenen Pflichtbeitrdge im Vergleich zum Vorjahreszeit-
raum um 71 Mio. Euro auf 1 Mio. Euro steht insbesondere in Ver-

bindung mit dem Wegfall der europaischen Bankenabgabe.

Sonstige und Konsolidierung

Im Bereich Sonstige und Konsolidierung werden Ertrdge und Auf-
wendungen ausgewiesen, die nicht in die Verantwortungsbereiche
der beiden Geschiftssegmente fallen. Unter Sonstige werden
Group Treasury, den Geschiftssegmenten nicht zugeordnete Be-
teiligungen sowie iibergeordnete Sachverhalte, wie zum Beispiel
Aufwendungen fiir Aufsichtsgebiihren, eingestellt. Unter Konsoli-
dierung wird von den in der Segmentberichterstattung ausgewie-
senen Ergebnisgroen auf den Konzernabschluss nach Internatio-
(IFRS)
Bereich Sonstige und Konsolidierung enthalt des Weiteren die

nalen Rechnungslegungsstandards ubergeleitet. Der
Kosten der Unterstiitzungs-, Stabs- und Steuerungseinheiten, die
anschlieBend auf die Segmente verrechnet werden. Auferdem
werden die Restrukturierungsaufwendungen fiir den Konzern
zentral in diesem Bereich ausgewiesen.

Das Operative Ergebnis des Bereichs Sonstige und Konsolidie-
rung belief sich im ersten Halbjahr 2024 auf —220 Mio. Euro, ge-
geniiber 98 Mio. Euro im Vorjahr. Der Riickgang beruhte in erster
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Linie auf einem niedrigeren Ergebnis von Group Treasury, insbe-
sondere aufgrund eines gesunkenen Zinsiiberschusses nach
Zinsmodellanpassungen im Rahmen der Fristentransformation von
Einlagen des Segments Privat- und Unternehmerkunden, die ge-
genldufig dazu zu einem Anstieg des Zinsiiberschusses im Seg-
ment Privat- und Unternehmerkunden fiihrten. Dariiber hinaus
ergab sich eine Ergebnisreduktion aus der Nichtverzinsung der
EZB-Mindestreserve, gesunkenen Ertragen aus dem Management
der Zinsrisikoposition sowie aus residualen Bewertungseffekten
im Bankbuch nach Anwendung von Hedge Accounting in Group
Treasury. Hinzu kam eine hohere Nettobelastung aus der Bildung
und Auflosung von Riickstellungen im restlichen Bereich Sonstige
und Konsolidierung, unter anderem aufgrund von Riickstellungen
fiir einen russischen Rechtsfall bei der Commerzbank Eurasija. Da-
gegen profitierte der Bereich von einem per saldo entlastenden
Effekt aus Konsolidierungssachverhalten und von einem Ertragsan-
stieg aus Bewertungseffekten. Im gesamten Bereich Sonstige und
Konsolidierung war auferdem eine Ergebnisentlastung aus dem
Wegfall der europaischen Bankenabgabe zu verzeichnen.

Das Ergebnis vor Steuern des Bereichs Sonstige und Konsoli-
dierung belief sich im ersten Halbjahr 2024 auf —222 Mio. Euro.
Darin enthalten sind geringfiigige Restrukturierungsaufwendun-
gen in Hohe von 2 Mio. Euro, die im Zusammenhang mit der Um-
setzung der ,Strategie 2024 standen.

Prognosebericht

Kiinftige gesamtwirtschaftliche Situation

Trotz einer zuletzt wieder etwas schlechteren Stimmung bei den
Unternehmen gehen wir nach wie vor davon aus, dass sich die
Wirtschaft im Euroraum in der zweiten Jahreshalfte weiter beleben
wird. Denn die Belastung durch die Energiepreise hat deutlich
nachgelassen und die Wirtschaft diirfte sich inzwischen weitge-
hend an die hoheren Leitzinsen angepasst haben. Ein kriftiger
Aufschwung ist allerdings nicht zu erwarten. Denn angesichts der
weiterhin hohen Inflation wird die Europaische Zentralbank ihre
Leitzinsen auch nach der ersten Zinssenkung im Juni wohl nur
moderat lockern. Zudem leidet die Wirtschaft nach wie vor unter
strukturellen Problemen.

Auch in Deutschland diirfte sich die Wirtschaft im weiteren
Verlauf dieses Jahres aus der Stagnation losen. Fiir das laufende
Jahr erwarten wir trotzdem im Jahresdurchschnitt nur eine Wirt-
schaftsleistung auf dem Niveau des vergangenen Jahres. Auch im
kommenden Jahr diirfte die Wirtschaft nur moderat zulegen und
im Jahresdurchschnitt um 0,8 % wachsen.

In den USA hat sich das Wirtschaftswachstum verlangsamt, mit
einer Rezession ist aber nicht zu rechnen. Die schwichere Kon-
junktur diirfte aber zusammen mit einer zuletzt wieder etwas
schwicheren Teuerung die US-Notenbank dazu veranlassen, ihren
Leitzins im September erstmals um 25 Basispunkte zu senken. Bis
zum Sommer nachsten Jahres diirften sich die Zinssenkungen auf
100 Basispunkte summieren.

In China haben die Konjunkturindikatoren seit Jahresbeginn
eher positiv tiberrascht. Doch die chinesische Wirtschaft hat nach
wie vor mit groBen Herausforderungen zu kampfen. Dazu zdhlen
der Einbruch des Immobilienmarktes sowie die hohen Schulden
von Bautrdgern und Kommunalverwaltungen. Mit 4,7 % diirfte das
Wachstum leicht unter dem Wachstumsziel der Regierung liegen.

An den Finanzmarkten ist die erwartete moderate Zinswende
der grofen Notenbanken in den Anleihekursen weitgehend einge-
preist. Die Rendite zehnjahriger Bundesanleihen erwarten wir zum
Jahresende 2024 weiter bei 2,4 %. Der Euro diirfte gegeniiber
dem US-Dollar in den kommenden Monaten eher etwas an Wert
verlieren. Ende des Jahres diirfte 1 Euro 1,04 US-Dollar wert sein.

Kiinftige Situation der Bankbranche

Unsere Einschatzung hinsichtlich der kurz- und mittelfristigen so-
wie strukturellen Entwicklungstendenzen in der Bankbranche hat
sich gegeniiber den von uns im Jahresbericht 2023 getroffenen
Aussagen nicht grundlegend gedndert.

Grundsatzlich positive Impulse fiir das Bankgeschaft kommen
aus den Chancen, die sich aus der Unterstiitzung und Begleitung
von Unternehmen bei der Transformation zu einer COs-armen
Wirtschaft ergeben. Zudem eroffnen die massiven Fortschritte auf
dem Gebiet der kiinstlichen Intelligenz die Moglichkeit, Prozesse
effizienter zu gestalten, Kosten einzusparen und sich als digitales
Finanztechnologieunternehmen aufzustellen.

Herausforderungen fiir die Bankbranche bestehen in der digi-
talen Transformation sowie dem fortschreitenden Wandel in der
Arbeitswelt. Cyberkriminalitat, zunehmender Fachkraftemangel
und hybrides Arbeiten sind zentrale Themen. Man bewegt sich in
einem Spannungsfeld zwischen hohen regulatorischen Anforde-
rungen und dynamischen Wettbewerbern, auch auferhalb des
Bankenumfeldes.

Die Kreditvergabe an Firmen im Euroraum erweist sich derzeit
als verhalten. In Deutschland fallt das Kreditneugeschaft unein-
heitlich aus. Wahrend sich die Wohnbaukredite laut Bundesbank
nach voriibergehender Talfahrt auf spiirbarem Erholungskurs be-
finden und auch die Konsumentenkredite in den ersten Monaten
des laufenden Jahres zulegen konnten, sind die Kredite an nichtfi-
nanzielle Kapitalgesellschaften nur leicht gewachsen, was mittel-
fristig die Ertragsaussichten schmalert. Ohnehin ist in den meisten
europdischen Landern einschlieflich Deutschland in diesem Jahr
nur ein Wirtschaftswachstum auf Vorjahresniveau zu erwarten.
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Dieses wird sich auf die Ertragslage des Bankensektors dimpfend
auswirken, was sowohl das Zins- als auch das Provisionsergebnis
betrifft.

Infolge hoherer Schuldzinsen und gestiegener Lebenshal-
tungskosten sind in den kommenden Monaten weiter steigende
Firmen- und Privatinsolvenzen nicht auszuschlieRen. In den ver-
gangenen Jahren haben viele Kreditnehmer ihre Nettoverschul-
dung angesichts sehr giinstiger Finanzierungsbedingungen stark
erhoht. Dadurch sind seit Juni 2023 im Vorjahresvergleich durch-
gangig zweistellige Zuwachsraten bei der Zahl der beantragten
Regelinsolvenzen von Unternehmen und Selbststindigen in
Deutschland zu beobachten. Auch die Verbraucherinsolvenzen
legten im bisherigen Jahresverlauf zu. Der daraus resultierende
Wertberichtigungsbedarf wird das Firmen- wie auch das Privat-
kundengeschaft betreffen. Dagegen sind umfangreichere Zah-
lungsausfille bei Wohnhypotheken privater Haushalte aufgrund
der langen Zinsbindungsfristen auf absehbare Zeit nicht zu erwar-
ten. Weitaus anfilliger fiir die negativen Folgen des allgemeinen
Zinsanstiegs sind die Gewerbeimmobilienmérkte. Dort haben so-
wohl die Preise als auch die Transaktionsvolumen spiirbar nachge-
geben. Wegen der fallenden Immobilienpreise und der dadurch
bedingten bilanziellen Bewertungsverluste sind die Gewinne der
gewerblichen Immobilienunternehmen signifikant gesunken.

Im Zusammenhang mit den in den nachsten Monaten zu erwar-
tenden Zinssenkungen sowohl der US-Notenbank als auch der
Europidischen Zentralbank sowie aufgrund des zunehmenden
Wettbewerbs um Kundeneinlagen diirften sich die Margen der
Banken leicht verengen. Um Mindereinnahmen im Zinsgeschaft zu
kompensieren, werden die Banken deshalb ihre zinsunabhingigen
Ertrdge in den kommenden Monaten starker priorisieren. Alles in
allem bleiben die Perspektiven fiir die Zinsmarge des Bankensek-
tors aber durchaus positiv, zumal die hohe Staatsverschuldung in
Europa den langfristigen Hypothekenzins stiitzt.

In Polen erweisen sich die wirtschaftlichen Rahmenbedingun-
gen derzeit als giinstig. In den nachsten Monaten kann von einem
weiter robusten Privatkonsum und einer wachsenden Investitions-
tatigkeit ausgegangen werden. Daraus resultiert ein im europai-
schen Vergleich tiberdurchschnittliches Wirtschaftswachstum, das
dem Ertragspotenzial des polnischen Bankensektors zugute-
kommt. Mit dem Verfehlen des Inflationsziels von 2,5 % der Polni-
schen Nationalbank erscheint eine geldpolitische Lockerung in
den nachsten Monaten unwahrscheinlich. Das diirfte die Zinsmar-
gen fiir den polnischen Bankensektor stiitzen. Es bleibt jedoch
abzuwarten, ob mogliche EinbuBen bei der Qualitit der Kredit-
portfolios angesichts der anhaltend hohen Inflation zu signifikant
hoheren Risikokosten und auch verstarkten Kreditausfallen fiihren.
Das grote Risiko resultiert aus den Rechtsentwicklungen und ih-
ren Auswirkungen auf die Fremdwahrungs-Hypothekendarlehen.

Erwartete Finanzlage des
Commerzbank-Konzerns

Geplante FinanzierungsmaBnahmen
Die Mittelaufnahme der Commerzbank am Kapitalmarkt ist von
der Geschiftsentwicklung beziehungsweise -planung und der
Entwicklung der risikogewichteten Aktiva beeinflusst. Der Fun-
dingplan 2024 sieht ein Volumen von rund 10 Mrd. Euro vor, da-
von entfillt die Halfte auf Pfandbriefe. Anfang Juli waren davon
rund 70 % umgesetzt, inklusive einer Ende Juni 2024 begebenen
Additional-Tier-1-Anleihe iiber 750 Mio. Euro mit Wertstellung
nach dem Berichtsstichtag.

Die Commerzbank hat mit einer breiten Produktpalette Zugang
zum Kapitalmarkt. Neben den unbesicherten Refinanzierungsmit-
Tier-2-

verfiigt die

teln (Preferred- und Non-preferred-Senior-Anleihen,

Nachrangkapital sowie Additional-Tier-1-Kapital)
Commerzbank bei der Refinanzierung auch iiber die Moglichkeit,
besicherte Refinanzierungsinstrumente, insbesondere Hypothe-
kenpfandbriefe und offentliche Pfandbriefe, zu emittieren. Pfand-
briefe bilden einen festen Bestandteil im Refinanzierungsmix der
Commerzbank. Dadurch hat die Commerzbank einen stabilen Zu-
gang zu langfristiger Refinanzierung mit Kostenvorteilen gegen-
iiber unbesicherten Refinanzierungsquellen. Die Emissionsformate
reichen von groBvolumigen Benchmarkanleihen bis hin zu Privat-
platzierungen.

Die fiir das Liquidititsmanagement und den langfristigen Refi-
nanzierungsbedarf getroffenen Annahmen iiberpriifen und passen
wir regelmiRig an. Dadurch trigt die Commerzbank den Verande-
rungen des Marktumfeldes und der Geschaftsentwicklung weiter-
hin Rechnung und gewihrleistet eine komfortable Liquiditdtsaus-

stattung sowie eine angemessene Refinanzierungsstruktur.

Geplante Investitionen

Fir das Geschaftsjahr 2024 planen wir mit 0,5 Mrd. Euro Direkt-
kosten fiir IT-Investitionen. Knapp ein Drittel dieser Investitionen
flieRen in den Umbau des Geschaftsmodells beziehungsweise die
Digitalisierung im Privatkundengeschift. Rund ein Viertel der In-
vestitionen betrifft die weitere Digitalisierung von Prozessen im
Firmenkundengeschaft. Die verbleibenden Mittel investieren wir
in IT-Infrastruktur und Operations. Malnahmen im Rahmen der
Regulatorik sind in den genannten Themenfeldern enthalten.

Voraussichtliche Entwicklung der Liquiditat

Die Liquiditatsausstattung der Bank ist unverdndert hoch, sodass
keine Notwendigkeit besteht, eigene Portfolios zu refinanzieren.
Somit ist die Commerzbank als Cash-Provider beziehungsweise
opportunistisch auch als Collateral-Provider im Repomarkt aktiv.
Die seit Mitte des Jahres 2023 bestehende erhchte Nachfrage
nach Refinanzierungen im Repomarkt halt auch im ersten Halbjahr
2024 weiter an. Die Liquiditatssituation der Commerzbank lisst
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die Bedienung dieser erhohten Nachfrage zu und hat zu einer Ge-
schiftsausweitung in diesem Bereich gefiihrt.

Die Commerzbank weist eine hohe Position als Kassenbestand
und Sichtguthaben - im Wesentlichen bei Zentralbanken - aus.
Diese betrug zum Berichtsultimo 104,1 Mrd. Euro. Dieser Bestand
ist einerseits das Resultat der immer noch hohen Uberschussliqui-
ditat im Eurosystem, andererseits der breit diversifizierten Kun-
denbasis und der bestehenden Geschéiftsbeziehungen im Cash-
Management sowie dem professionellen Einlagengeschift ge-
schuldet. Trotz des langsamen Abschmelzens der Bestinde unter
dem Asset Purchase Programme (APP) durch ausbleibende Rein-
vestitionen sowie der ab dem zweiten Halbjahr 2024 startenden
Reduktion des Pandemic Emergency Purchase Programme erwar-
ten wir eine weiterhin ausreichende Uberschussliquiditit und da-
mit eine unterstiitzende Wirkung hinsichtlich der Liquiditatssitua-
tion der Commerzbank. Am 18. September 2024 startet die
Europdische Zentralbank (EZB) mit dem neuen ,Operational
Framework®. Mit den Instrumenten unter diesem Rahmenwerk
sichert die EZB bereits heute potenzielle kiinftige Volatilitat in der
Liquiditatsversorgung des Bankensystems vorausschauend ab.

Voraussichtliche Entwicklung des
Commerzbank-Konzerns

An unseren im Geschiftsbericht 2023 getroffenen Aussagen zur
voraussichtlichen  Ergebnisentwicklung des Commerzbank-
Konzerns im Geschaftsjahr 2024 halten wir weiterhin fest.

Aufgrund der Entwicklung im ersten Halbjahr 2024 sowie der
Einschitzung, dass die Europdischen Zentralbank eine weitere
Anpassung der Leitzinsen wohl erst im Herbst des laufenden Jah-
res vornehmen wird, rechnet die Bank weiterhin mit einem Zins-
iiberschuss fiir das Gesamtjahr 2024 in Hohe von rund 8,1 Mrd.
Euro. Der Provisionsiiberschuss wird fiir das laufende Jahr nach
wie vor um 4 % hoher als im Vorjahr erwartet. Das Risikoergebnis
sieht die Bank nach wie vor bei niedriger als —800 Mio. Euro im
Gesamtjahr unter der Verwendung von TLA. Der Verwaltungsauf-
wand inklusive Pflichtbeitrdge wird strikt entlang der Cost-
Income-Ratio gesteuert. Das Ziel 2024 fiir die Cost-Income-Ratio
betrdgt rund 60 %.

Fir das Jahr 2024 rechnet die Commerzbank weiterhin mit ei-
ner Common-Equity-Tier-1-Quote von mehr als 14 %. Diese Ziel-
grole beriicksichtigt bereits eine geplante Ausschiittung von min-
destens 70 % des Nettoergebnisses nach Abzug von vollstindig
diskretiondaren AT-1-Kupons flir das Geschaftsjahr 2024. Die erste
Tranche tiber 600 Mio. Euro vom nédchsten Aktienriickkauf wird
die Bank am 7. August 2024 auf Basis des Halbjahresergebnisses
2024 bei der Europdischen Zentralbank und der Finanzagentur
beantragen. Den Antrag fiir eine zweite Tranche plant die Bank auf
Basis des Ergebnisses des dritten Quartals 2024 zu stellen.

Insgesamt gehen wir angesichts der Ergebnisentwicklung im ers-
ten Halbjahr 2024 und unseren Erwartungen fiir den weiteren Jah-
resverlauf weiterhin davon aus, das den Commerzbank-
Aktionarinnen und -Aktiondren und den Investoren in zusatzliche
Eigenkapitalbestandteile zurechenbare Konzernergebnis fiir das Ge-
schaftsjahr 2024 im Vergleich zum Vorjahr deutlich zu iibertreffen.

Die Erwartungen sind abhingig von der Entwicklung der Vor-
sorgen im Zusammenhang mit Baufinanzierungen in Fremdwih-

rung bei der mBank sowie der Belastungen in Russland.

Zwischenrisikobericht

Der Zwischenrisikobericht ist ein eigenstindiger Berichtsteil im

Zwischenbericht. Er ist Bestandteil des Zwischenlageberichts.
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Risikoorientierte
Gesamtbanksteuerung

Als Risiko bezeichnet die Commerzbank die Gefahr mdglicher Ver-
luste oder entgangener Gewinne aufgrund interner oder externer
Faktoren. Die Risikosteuerung unterscheidet grundsatzlich zwi-
schen quantifizierbaren und nicht quantifizierbaren Risikoarten.
Quantifizierbare Risiken sind iiblicherweise in der Rechnungsle-
gung oder in der Kapitalbindung bewertbare Risiken, nicht quanti-
fizierbare Risiken sind zum Beispiel Compliance- und Reputations-
risiken.

Organisation des Risikomanagements

Die Commerzbank sieht das Risikomanagement als eine Aufgabe fiir
die gesamte Bank an. Der Chief Risk Officer (CRO) verantwortet kon-
zernweit die Entwicklung und Umsetzung der risikopolitischen Leit-
linien fiir quantifizierbare Risiken, die vom Vorstand festgelegt wer-
den, sowie die Messung dieser Risiken. Der CRO berichtet dem
Vorstand und dem Risikoausschuss des Aufsichtsrats regelmafig
iiber die Gesamtrisikolage des Konzerns.

Die Risikomanagement-Organisation besteht aus den Bereichen
Group Credit Risk Management, Group Risk Control, Group Cyber
Risk & Information Security, Group Big Data & Advanced Analytics
sowie Group Validation.

Dariiber hinaus ist der CRO fiir den Bereich Group Compliance
zustandig. Die Etablierung angemessener Governance, Verfahren
und Systeme, die es der Bank ermdglichen, unerwiinschte Gefiahr-
dungen durch Compliance-Risiken zu vermeiden, ist Aufgabe von
Group Compliance. Group Compliance wird durch den Chief Com-
pliance Officer gesteuert.

Alle Bereiche haben eine direkte Berichtslinie an den CRO.

Weitere Details zur Organisation des Risikomanagements der
Commerzbank sind im Konzernrisikobericht 2023 dargestellt.

Risikotragfahigkeit und Stresstesting

Die Risikotragfahigkeitsanalyse ist ein wesentlicher Bestandteil der
Gesamtbanksteuerung und des ICAAP der Commerzbank mit dem
Ziel, eine angemessene Kapitalausstattung jederzeit sicherzustellen.
Das Risikotragfihigkeitskonzept wird jahrlich tiberpriift und weiter-
entwickelt. Das Risikotragfahigkeitskonzept umfasst die normative
(regulatorische) und die okonomische Perspektive. Zu den Kenn-
zahlen der normativen Perspektive siehe Note 38 (Ausgewdhlte re-
gulatorische Angaben) des Zwischenabschlusses.

Der Ergebnisausweis der Risikotragfahigkeitsanalyse erfolgt an-
hand einer Risikotragfihigkeitsquote (RTF-Quote), die die Uberde-
ckung des oOkonomischen Kapitalbedarfs durch das Risikode-
ckungspotenzial anzeigt. Die Uberwachung und Steuerung der
Risikotragfahigkeit erfolgen monatlich auf Ebene des Commerz-
bank-Konzerns. Per 30. Juni 2024 betrug die RTF-Quote 200 %. Der
Anstieg des okonomischen Risikodeckungspotenzials gegeniiber
Dezember 2023 ist vor allem auf den Riickgang von 6konomischen
Kapitalabziigen im Risikodeckungspotenzial zurlickzufiihren. Der
Riickgang des 6konomisch erforderlichen Kapitals fiir Adressenaus-
fallrisiken gegeniiber Dezember 2023 resultiert im Wesentlichen
aus Rating- und Volumensanderungen im Kundenportfolio sowie
der reguldren Fortschreibung der Parameter im Kreditrisikomodell.
Haupttreiber fiir den Anstieg des operationellen Risikos ist eine Mo-
dellainderung in Bezug auf die Schweizer-Franken-Thematik. Die
RTF-Quote liegt weiterhin auf hohem Niveau.

Die okonomische Risikotragfahigkeit wird zusétzlich anhand
makrookonomischer Stressszenarios beurteilt. Die Szenariosimula-
tionen werden grundsatzlich quartalsweise auf Konzernebene mit
einem Zeithorizont von zwolf Monaten durchgefiihrt.

Risikotragfahigkeit Konzern | Mrd. €  30.6.2024 31.12.2023

Okonomisches

Risikodeckungspotenzial 25 24
Okonomisch erforderliches Kapital 13 13
davon fiir Adressenausfallrisiko? 8 9
davon fiir Marktrisiko3 3 3
davon fiir operationelles Risiko* 3 2
davon Diversifikationseffekte -2 -2
RTF-Quote (%)5 200 191

1 EinschlieBlich Objektwertanderungsrisiko, Risiko nicht bérsennotierter Beteiligungen
und Risikopuffer fiir Reserverisiko, fiir die Quantifizierung potenzieller Wert-
schwankungen von Intangibles sowie fir Umweltrisiken.

2 EinschlieBlich Puffer (zum Beispiel fir geplante Methodenanderungen).

3 EinschlieBlich Einlagenmodellrisiko.

4 EinschlieRlich Cyber- und Compliance-Risiko.

5 RTF-Quote = 6konomisches Risikodeckungspotenzial/Gkonomisch erforderliches
Kapital (inklusive Risikopuffer).



Adressenausfallrisiken

Das Adressenausfallrisiko beinhaltet die Gefahr eines Verlustes
oder entgangenen Gewinnes durch den Ausfall eines Geschafts-
partners. Es zahlt zu den quantifizierbaren, wesentlichen Risiken
mit den Unterrisikoarten Kreditausfallrisiko, Emittentenrisiko,
Kontrahentenrisiko, Lander- und Transferrisiko, Veritatsrisiko so-

wie Reserverisiko.

Commerzbank-Konzern

Die Geschaftsaktivititen der Commerzbank umfassen die beiden
Kundensegmente Privat- und Unternehmerkunden sowie Firmen-
kunden und den Bereich Sonstige und Konsolidierung.

Das 6konomische Umfeld ist weiterhin von krisenbedingten Un-
sicherheiten gepragt. Die fiir die Risikovorsorgeermittlung ver-

Zwischenrisikobericht
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wendeten modellbasierten Parameter reflektieren diese Auswirkun-
gen noch nicht vollstdndig. Das fiir diesen Sachverhalt gebildete Se-
kundareffekte-TLA wurde unterjahrig jeweils zu den Quartalsstichta-
gen tUberprift und bildet nach Einschitzung der Commerzbank

weiterhin die vorausschauend erwarteten Effekte angemessen ab.

Kreditrisikokennzahlen Zur Steuerung und Limitierung der Ad-
ressenausfallrisiken im Commerzbank-Konzern nutzen wir unter
anderem die folgenden Risikokennzahlen: Exposure at Default
(EaD) - im Folgenden auch als Exposure bezeichnet —, Loss at
Default (LaD), Expected Loss (EL), Risikodichte (EL/EaD), Credit
Value at Risk (CVaR = 6konomischer Kapitalbedarf fiir Kreditrisi-
ken mit einem Konfidenzniveau von 99,90 % und einer Haltedauer
von einem Jahr) und Risikoaktiva.

Die Kreditrisikokennzahlen der Ratingklassen 1,0 bis 5,8 stellten
sich zum Stichtag 30. Juni 2024 wie folgt dar:

30.6.2024 31.12.2023
Kreditrisikokennzahlen Exposure Expected Risiko- CVaR Exposure Expected Risiko- CVaR
at Default Loss dichte at Default Loss dichte
Mrd. € Mio. € Bp. Mio. € Mrd. € Mio. € Bp. Mio. €

Privat- und Unternehmerkunden 211 498 24 1889 211 468 22 2095
Firmenkunden 183 383 21 4047 176 406 23 4470
Sonstige und Konsolidierung’ 169 211 13 1619 149 236 16 1716
Konzern 562 1092 19 7 556 536 1110 21 8281

" Im Wesentlichen handelt es sich um Liquiditatsportfolios der Treasury.

Das Konzernportfolio zeigt bei der Verteilung auf Basis von PD-Ra-

tings einen Anteil von 87 % in den internen Ratingstufen 1 und 2,

die dem Investment-Grade-Bereich zuzuordnen sind.

30.6.2024 31.12.2023

Ratingverteilung EaD | % 1,0-1,8 2,0-2,8 3,0-3,8 4,0-48 5,058 1,0-1,8 20-28 3,0-3,8 4,048 5,058
Privat- und Unternehmerkunden 30 53 11 3 1 31 55 11 3 1
Firmenkunden 26 57 12 3 2 20 60 14 4 1
Sonstige und Konsolidierung 81 16 1 0 1 77 21 1 0 0
Konzern 44 43 8 2 1 40 47 9 2 1

Die regionale Verteilung des Exposures entspricht der strategi-
schen Ausrichtung der Bank und spiegelt die Schwerpunkte unse-
rer globalen Geschiftstatigkeit wider. Mehr als die Halfte des En-
gagements entfillt auf Deutschland, ein Viertel auf andere Lander
in Europa, 9 % auf Nordamerika und 3 % auf Asien. Der Rest ist

breit diversifiziert und verteilt sich auf eine groe Anzahl Lander,
in denen insbesondere deutsche Exporteure begleitet werden oder
die Commerzbank mit lokalen Einheiten vor Ort prisent ist. Der
Expected Loss des Konzernportfolios verteilt sich mehrheitlich auf
Deutschland und die restlichen europédischen Linder.
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30.6.2024 31.12.2023

Konzernportfolio nach Exposure Expected Risiko- Exposure Expected Risiko-
Regionen at Default Loss dichte at Default Loss dichte

Mrd. € Mio. € Bp. Mrd. € Mio. € Bp.
Deutschland 337 439 13 314 401 13
Westeuropa 89 197 22 86 180 21
Mittel- und Osteuropa 56 358 64 61 416 68
Nordamerika 49 35 7 46 45 10
Asien 19 27 14 18 25 14
Sonstige 12 37 30 11 43 38
Konzern 562 1092 19 536 1110 21

Risikoergebnis Die nachfolgende Tabelle zeigt die Aufteilung des
Risikoergebnisses nach Stages gemall [FRS 9. In Note 27 des Zwi-
schenabschlusses (Kreditrisiken und Kreditverluste) werden Details
zu den Stages erldutert. In Note 9 (Risikoergebnis) findet sich die

Etwaige Marktwertschwankungen aus Fair-Value-Krediten sind
nicht im Risikoergebnis enthalten. Sie werden ertragswirksam in
der Position ,,Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewer-

teten finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten“ ausge-

Definition des Risikoergebnisses. wiesen.
30.6.2024 30.6.2023
Risikoergebnis | Mio. € Stage1 Stage2 Stage3 POCI" Gesamt Stage1 Stage2 Stage3 POCI" Gesamt
Privat- und Unternehmerkunden -30 132 =176 =1 =75 -5 -38 -139 5 =177
Firmenkunden 33 29 -259 23 -175 1 -29 =77 -10 -115
Sonstige und Konsolidierung 0 —-28 3 1 -24 12 4 -2 1 15
Konzern 3 133 —-433 22 -274 8 -62 -218 -4 -276

1 POCI - Purchased or Originated Credit-impaired.

Das Risikoergebnis lag im ersten Halbjahr mit —274 Mio. Euro im
Vergleich zum Vorjahreszeitraum (-276 Mio. Euro) auf vergleich-
barem Niveau. Das Ergebnis wurde hierbei iberwiegend durch
Ausfalle von Einzeladressen und Risikovorsorgenachbildungen, ins-
besondere im Segment Firmenkunden getrieben, welches gleich-
zeitig von Risikovorsorgeauflosungen in Folge von Abgdngen profi-
tierte. Als weitere Ergebnistreiber sind Modell- und Methoden-
effekte inklusive der Abbildung der Makrookonomie zu nennen.

Der Bestand des Sekundareffekte-TLA auf Konzernebene belief
sich per 30. Juni 2024 auf 336 Mio. Euro (453 Mio. Euro per 31. De-
zember 2023).

Das okonomische Umfeld ist weiterhin von krisenbedingten Un-
sicherheiten gepragt. Die fiir die Risikovorsorgeermittlung verwen-
deten modellbasierten Parameter reflektieren diese Auswirkungen
noch nicht vollstandig. Das fiir diesen Sachverhalt gebildete Sekun-
déareffekte-TLA wurde unterjahrig jeweils zu den Quartalsstichtagen
iiberpriift und bildet nach Einschédtzung der Commerzbank weiterhin
die vorausschauend erwarteten Effekte angemessen ab. Das dem
TLA zugrunde liegende Baseline-Szenario beinhaltet unter anderem
folgende Annahmen:

Die Weltwirtschaft gewinnt aufgrund der positiven Auswirkun-
gen der Inflationsabfederung und leicht riicklaufiger kurzfristiger

Zinssitze allmdhlich an Dynamik. Dennoch bergen die verschiede-
nen geopolitischen Krisen die Gefahr erheblicher wirtschaftlicher
Riickschlige.

In der Eurozone (einschlieflich Deutschland) belasten ungiins-
tige Finanzierungsbedingungen die Investitionstitigkeiten. Der
Dienstleistungssektor zeigt bereits Anzeichen fiir eine Erholung.
Gestiitzt durch sinkende Zinssitze erholt sich das Wirtschafts-
wachstum langsam in der zweiten Jahreshalfte 2024. Die langfristi-
gen Zinssitze beginnen mit einer Verbesserung der wirtschaftli-
chen Aussichten zu steigen.

Dabei wird die wirtschaftliche Entwicklung durch potenzielle Ri-
siken wie beispielsweise einer Eskalation des Konflikts zwischen
Russland und dem Westen, der Ausweitung des Konflikts zwischen
Israel und der Hamas, eine zunehmende Aggression Chinas gegen
Taiwan, strukturelle Probleme in Deutschland sowie hohe Energie-
preise oder Fachkraftemangel weiterhin gefdhrdet.

Die Angemessenheit des TLA wird fortlaufend tberpriift. (De-
tails zu den Hintergriinden und der Anpassung des TLA siehe auch
Note 27 des Zwischenabschlusses (Kreditrisiken und Kreditver-
luste).)

Weitere Treiber des Risikoergebnisses im Berichtszeitraum fin-

den sich in den nachfolgenden Erlduterungen zu den Segmenten.



Default-Portfolio Das Default-Portfolio des Konzerns ist gegeniiber
dem Vorjahr um 616 Mio. Euro gestiegen und lag per 30. Juni 2024
bei 5372 Mio. Euro. Der Anstieg im Vergleich zum Vorjahr resul-
tierte insbesondere aus Zugangen von Einzelengagements aus dem

Default-Portfolio im Segment Firmenkunden.

Zwischenrisikobericht
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Die nachstehende Darstellung des Default-Portfolios zeigt die
ausgefallenen Forderungen der Kategorien Amortised Cost und Fair
Value OCI (OCI - Other Comprehensive Income).

30.6.2024 31.12.2023
Default-Portfolio Konzern | Mio. € Kredite Wertpapiere Gesamt Kredite Wertpapiere Gesamt
Default-Portfolio 5355 18 5372 4730 27 4756
LLP 2514 4 2518 2250 5 2255
Coverage Ratio exkl. Sicherheiten (%)? 47 24 47 48 19 47
Sicherheiten 1573 0 1573 1373 0 1373
Coverage Ratio inkl. Sicherheiten (%)2 76 24 76 77 19 76
NPE-Ratio (%)3 0,8 0,8

1 Loan Loss Provision.
2 Coverage Ratio: LLP (mit/ohne Sicherheiten) im Verhéltnis zum Default-Portfolio.

3 NPE-Ratio: notleidende Forderungen im Verhéltnis zu den Gesamtforderungen gemiR EBA-Risk-Dashboard.

Segment Privat- und Unternehmerkunden
Das Segment Privat- und Unternehmerkunden (PUK) umfasst die
Aktivitaten mit Privat- und Unternehmerkunden sowie mit Kundin-
nen und Kunden der Marke comdirect und der Commerz Real. Die
mBank wird ebenfalls im Segment Privat- und Unternehmerkunden
abgebildet.

Der Schwerpunkt des Portfolios liegt auf der klassischen Eigen-
heimfinanzierung und der Finanzierung von Immobilienkapitalanla-
gen (private Baufinanzierung und Renditeobjekte mit einem EaD

von insgesamt 101 Mrd. Euro). Die Kreditversorgung unserer Un-
ternehmerkunden stellen wir im Wesentlichen tiber Individualkre-
dite mit einem Volumen von 28 Mrd. Euro sicher. Daneben decken
wir den alltdglichen Kreditbedarf unserer Kundinnen und Kunden
durch Konsumentenkredite ab (Verfiigungskredite, Ratenkredite
und Kreditkarten mit insgesamt 14 Mrd. Euro).

Die Risikodichte des Portfolios ist mit 24 Basispunkten gegen-
iber dem Jahresende 2023 etwas gestiegen.

30.6.2024 31.12.2023

Kreditrisikokennzahlen Exposure Expected Risiko- Exposure Expected Risiko-
at Default Loss dichte at Default Loss dichte

Mrd. € Mio. € Bp. Mrd. € Mio. € Bp.

Private Kunden 127 184 15 127 178 14
Unternehmerkunden 29 71 24 30 55 19
Commerz Real 0 0 4 0 0 10
mBank 54 243 45 55 234 43
PUK 211 498 24 211 468 22

Im Segment Privat- und Unternehmerkunden belief sich das Risiko-
ergebnis im ersten Halbjahr 2024 auf —-75 Mio. Euro (Vorjahreszeit-
raum -177 Mio. Euro). Als wesentlicher Treiber sind die Reduzie-
rung des TLA-Adjustments fiir Sekundareffekte, Modell- und
Methodeneffekte sowie makrookonomische Effekte zu nennen.

Die Notwendigkeit des Sekundareffekte-TLA ist weiterhin auf-
grund der krisenbedingten Unsicherheit in der konjunkturellen Ent-
wicklung gegeben und bestand auch im ersten Halbjahr 2024 fort.
Der TLA-Bestand belief sich zum 30. Juni 2024 auf 147 Mio. Euro
(175 Mio. Euro per 31. Dezember 2023).

Das Risikoergebnis der mBank lag zum 30.Juni 2024 bei
=51 Mio. Euro (Vorjahreszeitraum: —76 Mio. Euro). Eine bessere
Performance des Retail-Portfolios, das Fehlen negativer Einmalef-
fekte sowie Verkaufe von Default-Portfolioteilen und die Aktualisie-
rung der Risikoparameter fiihrten zu einem im Vergleich zum Vor-
jahreszeitraum reduzierten Risikoergebnis. Im Unternehmer-
kundenportfolio wurden Belastungen durch den Ausfall von Einzel-
adressen durch positive Einmaleffekte ausgeglichen.

Das Default-Portfolio des Segments lag zum Berichtszeitpunkt
mit 2282 Mio. Euro (31. Dezember 2023: 2053 Mio. Euro) iiber

dem Niveau des Vorjahres.
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30.6.2024 31.12.2023
Default-Portfolio Segment PUK | Mio. € Kredite Wertpapiere Gesamt Kredite Wertpapiere Gesamt
Default-Portfolio 2282 0 2282 2053 0 2053
LLP 1058 0 1058 971 0 971
Coverage Ratio exkl. Sicherheiten (%) 46 = 46 47 - 47
Sicherheiten 806 0 806 698 0 698
Coverage Ratio inkl. Sicherheiten (%) 82 = 82 81 - 81

Segment Firmenkunden

Im Segment Firmenkunden (FK) biindelt der Konzern das Geschaft
mit mittelstindischen Firmenkunden, dem o6ffentlichen Sektor, in-
stitutionellen Kunden und multinationalen Unternehmen. Dariiber
hinaus verantwortet das Segment die Beziehungen des Konzerns zu
in- und auslandischen Banken und Finanzinstituten sowie Zentral-
banken. Der regionale Schwerpunkt unserer Aktivititen liegt in

Deutschland und Westeuropa. Weiterhin werden in diesem Seg-

ment die kundenorientierten Kapitalmarktaktivititen des Konzerns
gebiindelt.

Der EaD des Segments Firmenkunden ist im Vergleich zum
31. Dezember des Vorjahres von 176 Mrd. Euro auf 183 Mrd. Euro
gestiegen. Die Risikodichte ist von 23 auf 21 Basispunkte gesunken.

Fiir Details zur Entwicklung des Financial-Institutions-Portfolios

verweisen wir auf Seite 23 f.

30.6.2024 31.12.2023

Kreditrisikokennzahlen Exposure Expected Risiko- Exposure Expected Risiko-
at Default Loss dichte at Default Loss dichte

Mrd. € Mio. € Bp. Mrd. € Mio. € Bp.

Mittelstand 83 200 24 80 187 23
International Corporates 62 114 19 62 140 23
Financial Institutions 26 55 21 22 64 29
Sonstige 11 13 12 12 16 13
FK 183 383 21 176 406 23

Das Risikoergebnis des Segments Firmenkunden lag im ersten
Halbjahr 2024 bei —175 Mio. Euro (Vorjahreszeitraum: —115 Mio.
Euro). Die Wertberichtigungen des Segments wurden im Wesentli-
chen durch Ausfille von Einzeladressen und Nachbildungen bei
ausgefallenen Einzeladressen getrieben. Gleichzeitig profitierte das
Segment von Risikovorsorgeauflosungen in Folge von Abgéangen.
Das Risikoergebnis enthalt aulerdem Belastungen aus Modell- und
Methodeneffekten, wie beispielsweise der Einfithrung der zusatzli-
,,Creditwatchlist*
Care" sowie der kollektiven Stage-2-Zuordnung fiir Kunden der Zu-

chen Backstop-Indikatoren oder ,Intensiv

gehorigkeit zu einer Subbranche der Branchenampelfarbe gelb

des TLA-Adjustments fiir Sekundareffekte sowie aus makrookono-
mischen Effekten.

Der TLA-Bestand belief sich zum 30. Juni 2024 auf 187 Mio.
Euro (274 Mio. Euro per 31. Dezember 2023). Die Notwendigkeit
des Sekundareffekte-TLA ist weiterhin aufgrund der krisenbeding-
ten Unsicherheit der konjunkturellen Entwicklung gegeben und be-
stand auch fiir das erste Halbjahr 2024 fort.

Das Default-Portfolio des Segments lag zum Berichtszeitpunkt
bei 2 855 Mio. Euro (31. Dezember 2023: 2459 Mio. Euro). Der An-
stieg im Vergleich zum Vorjahr resultierte insbesondere aus Zugan-

gen von Einzelengagements aus dem Default-Portfolio im Mittel-

oder rot. Gegenlaufige Effekte ergeben sich aus der Reduzierung standsportfolio.
30.6.2024 31.12.2023
Default-Portfolio Segment FK | Mio. € Kredite Wertpapiere Gesamt Kredite Wertpapiere Gesamt
Default-Portfolio 2855 0 2 855 2459 0 2459
LLP 1231 0 1231 1054 0 1054
Coverage Ratio exkl. Sicherheiten (%) 43 = 43 43 - 43
Sicherheiten 767 0 767 675 0 675
Coverage Ratio inkl. Sicherheiten (%) 70 = 70 70 - 70




Das Risikoergebnis im Bereich Sonstige und Konsolidierung ist im
ersten Halbjahr 2024 hauptsachlich durch die Ratinganpassung fiir
ein Einzelengagement aus dem Abbauportfolio von Group Treasury
gepragt. Das Risikoergebnis im ersten Halbjahr 2024 belief sich auf
—24 Mio. Euro (Vorjahreszeitraum: —15 Mio. Euro).

Weitere Portfolioanalysen

Die folgenden Analysen sind unabhingig von der bestehenden Seg-
mentzugehorigkeit zu verstehen. Die dargestellten Positionen sind
bereits vollstdndig in den vorherigen Konzern- und Segmentdarstel-

lungen enthalten.

Corporates-Portfolio nach Branchen

Zahlreiche Branchen profitierten bislang von einem hohen Auftrags-
bestand und einer guten Ergebnislage, allerdings zeichnet sich im
Auftragseingang ein brancheniibergreifender Riickgang ab. Die

Zwischenrisikobericht
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infolge des hohen Zinsniveaus gesunkene Kaufkraft sowie Um-
schichtungen im Konsumverhalten fiihren zu sinkenden Rohertra-
gen bei gleichzeitig steigenden Kosten. Hierdurch ist eine sinkende
Rentabilitit in diversen Sektoren, insbesondere jedoch in den kon-
sumnahen Sektoren, zu beobachten.

Das derzeitige konjunkturelle Umfeld in Deutschland sowie die
fragile geopolitische Lage beeinflussen die Investitionstatigkeit ne-
gativ. Fachkriaftemangel, Inflation, hohere Material- und Personal-
kosten, schwerfillige Biirokratie und gesunkene (Konsumgiiter-)
Nachfrage belasten unsere Kunden.

Fiir Investitionen in den Umweltschutz und COs-neutrale Produk-
tion werden unverdndert erhebliche Finanzierungen benétigt. Auch
die Reduzierung von Abhingigkeiten und die Sicherstellung einer
stabilen Lieferkette fithren zu Kostenbelastungen. Wir sehen unsere
Kunden aber hier in der Breite gut aufgestellt.

Das Corporates-Exposure verteilt sich wie nachfolgend darge-
stellt auf die Branchen:

30.6.2024 31.12.2023

Corporates-Portfolio nach Branchen Exposure Expected Risiko- Exposure Expected Risiko-
at Default Loss dichte at Default Loss dichte

Mrd. € Mio. € Bp. Mrd. € Mio. € Bp.

Konsum 22 59 27 22 60 28
Technologie/Medien/Telekommunikation 17 38 22 17 36 21
Chemie/Verpackung 15 36 24 14 40 27
Automobil 15 30 21 14 32 23
Bau/Metall 14 46 33 14 41 30
Energieversorgung/Umwelt 12 62 53 11 33 30
Maschinenbau 11 22 19 12 26 22
Transport/Tourismus/Dienstleistungen 11 35 32 10 31 30
Sonstige 22 62 28 22 64 29
Gesamt 139 390 28 137 362 27

Financial-Institutions-Portfolio

Mit unserem Korrespondenzbankennetz standen weiterhin Trade-
Finance-Aktivitaten im Interesse unserer Firmenkunden sowie Ka-
pitalmarktaktivitdten im Vordergrund. Im Derivatebereich werden
Transaktionen mit nach internen Richtlinien ausgewdhlte Gegen-
parteien nach den Standards der European Market Infrastructure
Regulation (EMIR) abgeschlossen.

Die Auswirkungen von aufsichtsrechtlichen Vorgaben auf Ban-
ken beobachten wir weiterhin eng. In diesem Zusammenhang ver-
folgen wir unverandert die Strategie, moglichst wenige Exposures
zu halten, die im Falle eines Bail-in des betroffenen Instituts Ver-

luste erleiden konnten.

Die Entwicklung diverser Lander bei individuellen Themen wie
Rezessionen, Embargos oder wirtschaftlicher Unsicherheit auf-
grund politischer Ereignisse (derzeit insbesondere die Lage in Nah-
ost sowie zunehmend Handelsstreitigkeiten mit China) verfolgen
wir eng und reagieren mit einer flexiblen, auf die jeweilige Situation
des Landes abgestimmten Portfoliosteuerung. Dies gilt auch fiir die
Auswirkungen auf die Kreditportfolios der Banken aufgrund Infla-
tion und Zinsanstiegen in den letzten Jahren sowie die Entwicklung
von Energiepreisen und des Commercial Real Estate Marktes. All
dies wirkt sich auf unsere Korrespondenzbanken sowohl in Indust-
rielandern als auch in Entwicklungslandern aus.

Insgesamt richten wir unseren Risikoappetit danach aus, das
Portfolio moglichst reagibel zu halten.
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30.6.2024 31.12.2023

Fl-Portfolio nach Regionen Exposure Expected Risiko- Exposure Expected Risiko-
at Default Loss dichte at Default Loss dichte

Mrd. € Mio. € Bp. Mrd. € Mio. € Bp.

Deutschland 6 3 5 5 3 6
Westeuropa 18 6 3 17 8 4
Mittel- und Osteuropa 2 34 191 2 9 50
Nordamerika 4 1 1 3 1 2
Asien 6 14 24 4 1 27
Sonstige 6 19 33 6 25 44
Gesamt 42 76 18 37 57 15

Non-Bank-Financial-Institutions-Portfolio
Das Non-Bank-Financial-Institutions-(NBFI-)Portfolio umfasst nach
Einschatzung der Commerzbank hauptsachlich Versicherungsgesell-
schaften, Asset-Manager, regulierte Fonds sowie zentrale Gegenpar-
teien. Die regionalen Schwerpunkte der Geschéftsaktivititen liegen in
Deutschland, Westeuropa sowie den Vereinigten Staaten von Ame-
rika und Asien.

Neugeschifte mit NBFIs erfolgen einerseits vor dem Hintergrund
regulatorischer Anforderungen (Clearing tber zentrale Gegenpar-
teien) und andererseits im Interesse unserer institutionellen Kunden,

wobei aus Sicht der Bank eine Fokussierung auf attraktive

Opportunitdten mit Adressen guter Bonitdt beziehungsweise werthal-
tiger Besicherung erfolgt.

Unter Portfoliomanagement-Gesichtspunkten verfolgen wir dabei
als Ziel die Gewdihrleistung einer hohen Portfolioqualitit und
-reagibilitit. Risiken aufgrund globaler Ereignisse wie Rezessionen,
Embargos oder wirtschaftlicher Unsicherheit aufgrund politischer
Ereignisse (derzeit insbesondere die Lage in Nahost sowie zuneh-
mende Handelsstreitigkeiten mit China) verfolgen wir eng und rea-
gieren mit einer flexiblen, auf die jeweilige Situation abgestimm-
ten Steuerung. Dies gilt auch fiir die seit einigen Quartalen
aktuellen Themen des im Vergleich zu den Vorjahren hoéheren
Zinsniveaus sowie Auswirkungen der anhaltenden Inflation.

30.6.2024 31.12.2023

NBFI-Portfolio nach Regionen Exposure Expected Risiko- Exposure Expected Risiko-
at Default Loss dichte at Default Loss dichte

Mrd. € Mio. € Bp. Mrd. € Mio. € Bp.

Deutschland 22 20 9 21 22 10
Westeuropa 18 26 14 16 28 18
Mittel- und Osteuropa 15 60 2 15 61
Nordamerika 11 14 7 9 12
Asien 1 4 26 1 3 27
Sonstige 1 5 64 1 3 34
Gesamt 52 82 16 48 80 16

Originatorenpositionen

Die Commerzbank hat im Laufe der vergangenen Jahre aus Griinden
des Kapitalmanagements Verbriefungen von Kreditforderungen ge-
geniiber Kunden mit einem aktuellen Volumen von 12,3 Mrd. Euro
(31. Dezember 2023: 14,7 Mrd. Euro) vorgenommen. Zum Stichtag
30. Juni 2024 wurden Risikopositionen in Hohe von 11,5 Mrd. Euro
(31. Dezember 2023: 13,1 Mrd. Euro) zuriickbehalten. Der weitaus
groRte Teil aller Positionen entfiel mit 11,4 Mrd. Euro (31. Dezember
2023: 12,9 Mrd. Euro) auf Senior-Tranchen, die nahezu vollstandig

gut bis sehr gut intern geratet sind. Die Commerzbank wird im zwei-
ten Halbjahr 2024 eine weitere synthetische STS-(Simple, Transpa-
rent and Standardised) Transaktion mit einem Volumen von 2 Mrd.
Euro begeben. IThr werden Unternehmensforderungen aus Deutsch-
land und Europa zugrunde liegen. Zudem wird die polnische Toch-
tergesellschaft der Commerzbank mBank im zweiten Halbjahr 2024
eine synthetische Transaktion mit einem Volumen von 1,2 Mrd. Euro
begeben. Thr werden polnische Unternehmensforderungen zu-
grunde liegen.
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Volumen Commerzbank?!

Verbriefungspool | Mrd. € Falligkeit Senior Mezzanine First Loss Piece Gesamtvolumen
Corporates 2025 - 2036 9,3 <0,1 0,1 10,0
Privatkunden 2023 - 2036 2,1 - <0,1 2,3
Gesamt 30.6.2024 11,4 <01 0,1 12,3
Gesamt 31.12.2023 12,9 <0,1 0,1 14,7

" Tranchen/Riickbehalte (nominal) im Anlagebuch.

Conduit Exposure und sonstige Asset-backed Exposures

Die Commerzbank stellt Finanzierungen zur Verbriefung von Forde-
rungen — insbesondere Handels- und Leasingforderungen — von
Kunden des Segments Firmenkunden bereit. Hierbei fungiert die
Commerzbank im Wesentlichen als Arrangeur von Asset-backed-
Securities-Transaktionen iiber das von der Commerzbank gespon-
serte Multi-Seller Conduit Silver Tower. Das Volumen sowie die Ri-
sikowerte fiir die Verbriefung von Forderungen aus dem Firmen-
kundensegment sind im ersten Halbjahr 2024 durch Neugeschaft
und interne Umgruppierung bestehenden Geschiftes um 1,9 Mrd.
Euro auf 7,1 Mrd. Euro gestiegen.

Dabei wird ein langjihrig bestehendes, hochklassiges Teilport-
folio zur Verbriefung von Autokredit- und Leasing-Forderungen mit
Risikowerten in Hohe von 1,1 Mrd. Euro (Hohe unverandert gegen-
iiber 31. Dezember 2023) seit dem 1. Januar 2024 zur Vereinheitli-
chung und Zusammenfassung dhnlicher Risikoprofile aufgrund ei-
nes starken Relationship-Bezugs im Firmenkundensegment mit im
,Conduit Exposure berichtet.

Das Liquiditatsrisiko subsumiert das Risiko, dass die Commerz-
bank ihren tagesaktuellen Zahlungsverpflichtungen nicht nachkom-
men kann. Die Liquiditétsrisiken aus Verbriefungen werden im Rah-
men des internen Liquiditatsrisikomodells konservativ modelliert.
Bei variabel ausnutzbaren Geschiften wird unterstellt, dass die den
Zweckgesellschaften gestellten Ankaufsfazilititen fiir die Dauer ih-
rer Laufzeit nahezu vollstandig und bis zur Falligkeit der letzten fi-
nanzierten Forderung durch die Commerzbank refinanziert werden
miissen. Verbriefungen werden nur dann als liquide Aktiva beriick-
sichtigt, wenn es sich um zentralbankfahige Positionen handelt.
Diese Positionen werden nur unter Anwendung von konservativen

Abschldgen in der Liquidititsrisikorechnung beriicksichtigt.

Die sonstigen Asset-backed Exposures umfassen im Wesentli-
chen staatsgarantierte ABS-Papiere gehalten in der Commerzbank
Finance & Covered Bond S.A. sowie der Commerzbank AG Inland.
Das Volumen ging im ersten Halbjahr auf 2,9 Mrd. Euro zuriick
(Dezember 2023: 3,0 Mrd. Euro), die Risikowerte! betrugen
3,0 Mrd. Euro (31. Dezember 2023: 3,0 Mrd. Euro).

Weiterhin bestehen Investitionen im Bereich Structured Credit.
Von diesen wurden 7,5 Mrd. Euro seit 2014 als Neuinvestitionen ge-
tatigt (Dezember 2023: 7,3 Mrd. Euro). Wir haben in Anleihen von
Senior-Tranchen aus Verbriefungstransaktionen der Assetklassen
Consumer-(Auto-)ABS, UK-RMBS und CLO investiert, die nach Mei-
nung der Bank eine robuste Struktur und ein moderates Risikoprofil
aufweisen. Zum 30. Juni 2024 befanden sich (wie zum Jahresab-
schluss 31. Dezember 2023) ausschlieBlich CLO-Positionen mit
AAA-Ratings in diesem Portfolio. Verbleibende Positionen im Volu-
men von 0,1 Mrd. Euro waren bereits vor 2014 im Bestand (Dezem-
ber 2023: 0,2 Mrd. Euro), die Risikowerte dieser Positionen lagen bei
0,1 Mrd. Euro (Dezember 2023: 0,1 Mrd. Euro).

Marktrisiken

Marktrisiken driicken die Gefahr moglicher o6konomischer
Wertverluste aus, die durch die Verdnderung von Marktpreisen
(Zinsen, Rohwaren, Credit Spreads, Wahrungs- und Aktienkursen)
oder sonstiger preisbeeinflussender Parameter (Volatilititen,
Korrelationen) entstehen. Die Wertverluste konnen unmittelbar
erfolgswirksam werden, zum Beispiel bei Handelsbuchpositionen.
Im Fall von Anlagebuchpositionen werden sie hingegen grund-
satzlich in der Neubewertungsriicklage beziehungsweise in den
Stillen Lasten/Reserven berticksichtigt.

1 Der Risikowert stellt den Balance Sheet Value von Cash-Instrumenten dar, bei Long-
CDS-Positionen setzt er sich aus dem Nominalwert des Referenzinstruments abziiglich
des Barwertes des Kreditderivats zusammen.
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Risikosteuerung

Das Marktrisiko wird intern durch ein einheitliches Value-at-Risk-
Modell (historische Simulation) gesteuert, in das die verschieden-
sten relevanten Positionen und Instrumente einflieBen und tiber eine
einheitliche Kennzahl, namlich den Value-at-Risk, gemessen und
limitiert werden. Fiir Tochterunternehmen innerhalb der Commerz-
bank-Gruppe ohne eigenes internes Modell wird im Rahmen eines
Partial Use das Standardverfahren verwendet. Der VaR quantifiziert
den moglichen Verlust aus Finanzinstrumenten infolge veranderter
Marktbedingungen wahrend eines vorgegebenen Zeithorizonts und
mit einer festgelegten Wahrscheinlichkeit. Ndhere Details zur
angewendeten Methodik sind im Konzernrisikobericht 2023
dargestellt.

In der internen Steuerung werden alle marktrisikorelevanten
Positionen abgedeckt und Handelsbuch- sowie Anlagebuchpositio-
nen gemeinsam gesteuert. Fiir regulatorische Zwecke erfolgt zu-
sdtzlich eine separate Steuerung des Handelsbuches (gemaf regu-
latorischen Anforderungen inklusive Wiahrungs- und Rohwaren-
risiken des Anlagebuches) sowie eine Steuerung der Zins- und Cre-
dit-Spread-Risiken im Anlagebuch auf Stand-alone-Basis. Um eine
konsistente Darstellung in diesem Bericht zu gewahrleisten, bezie-
hen sich alle Angaben zum VaR auf ein Konfidenzniveau von 99 %
und eine Haltedauer von einem Tag bei gleichgewichteten Markt-
daten und einer Historie von 254 Tagen.

Handelsbuch

Im Folgenden wird die Entwicklung der regulatorischen Marktrisi-
kokennziffern des Handelsbuchportfolios dargestellt. Die Handels-
buchpositionen der Commerzbank liegen im Wesentlichen im Seg-
ment Firmenkunden sowie im Bereich Group Treasury. Die VaR-
Zahlen beinhalten alle Risiken im internen VaR-Modell. Tochterun-
ternehmen der Commerzbank wenden im Rahmen eines Partial Use
das Standardverfahren fiir die regulatorische Kapitalberechnung an
und sind nicht in den dargestellten regulatorischen VaR-Kennzif-
fern enthalten.

Der VaR ging zum 30. Juni 2024 auf 6 Mio. Euro zuriick (31. De-
zember 2023: 14 Mio. Euro). Hintergrund ist der Wegfall von Kri-
senszenarien aus Mirz 2023 aus der Kalkulationszeitreihe. Die Sze-
narios standen im Kontext von Spannungen um die Banken Silicon
Valley Bank und Credit Suisse.

VaR der Portfolios im 1.1.-30.6.2024 2023
Handelsbuch | Mio. €

Minimum 5 8
Mittelwert 9 11
Maximum 19 21
VaR-Endziffer Berichtsperiode 6 14

Das Marktrisikoprofil des Value at Risk verteilt sich tiber die Anla-
geklassen, Zins (inklusive Inflation)-, Wahrungskurs- sowie Credit-
Spread- und Rohwarenrisiken.

VaR-Beitrag nach Risikoarten 30.6.2024 31.12.2023
im Handelsbuch | Mio. €

Credit Spreads 1 4
Zinsen 2 8
Aktien 0 0
Wahrung 1 2
Rohwaren 1 1
Gesamt 6 14

Fiir die regulatorische Kapitalunterlegung werden weitere Risiko-
kennziffern berechnet. Hierzu zahlt die Ermittlung des Stressed
VaR. Die Berechnung des Stressed VaR basiert auf dem internen
Modell und entspricht der oben beschriebenen VaR-Methodik. Der
wesent-liche Unterschied liegt in den zur Bewertung der Vermo-
genswerte genutzten Marktdaten. Im Stressed VaR wird das Risiko
der aktuellen Positionierung im Handelsbuch mit Marktbewegun-
gen einer festgelegten Krisenperiode aus der Vergangenheit bewer-
tet. Der angesetzte Krisenbeobachtungszeitraum wird im Rahmen
der Modellvalidierungsprozesse regelmafig tiberpriift und bei Be-
darf angepasst. Im Jahresverlauf blieb der Krisenbeobachtungszeit-
raum unverandert.

Das Marktrisikoprofil im Stressed VaR verteilt sich ebenfalls
iiber die verschiedenen Anlageklassen. Die dominierenden Anlage-
klassen sind dabei Zinsen und Credit Spreads. Der Anstieg des
Stressed VaR resultiert insbesondere aus Positionsveranderungen

im Segment Firmenkunden.

Stressed-VaR-Beitrag nach Risiko- 30.6.2024 31.12.2023
arten im Handelsbuch | Mio. €

Credit Spreads 7 4
Zinsen © 9
Aktien 0 0
Wahrung 4 4
Rohwaren 5 5
Gesamt 25 21

Dariiber hinaus wird mit den Kennziffern Incremental Risk Charge
und Equity Event VaR (Komponente der VaR-Berechnung) das Ri-
siko von Bonitdtsverschlechterungen sowie Event-Risiken bei Han-
delsbuchpositionen quantifiziert. Die Incremental Risk Charge stieg
im ersten Halbjahr 2024 von 76 Mio. Euro auf 98 Mio. Euro an. Der
Anstieg resultiert aus einem ausgeweiteten Anleihen Portfolio in
der Treasury.

Die Verlésslichkeit des internen Modells (historische Simulation)
wird unter anderem durch die Anwendung von Riickvergleichsver-
fahren auf taglicher Basis tiberpriift. Dem ermittelten VaR werden

dabei die tatsichlich eingetretenen Anderungen des Portfoliowertes



(Gewinne und Verluste) gegeniibergestellt. Im Prozess wird zwi-
schen den Varianten Riickvergleich der hypothetischen Anderung
des Portfoliowertes (Clean P&L) und Riickvergleich der tatsachlichen
Anderung des Portfoliowertes (Dirty PSL) unterschieden. Beim
Clean-P&L-Riickvergleich werden in der Gewinn-und-Verlust-Rech-
nung genau die Positionen beriicksichtigt, die der VaR-Berechnung
zugrunde lagen. Die Gewinne und Verluste resultieren also aus-
schlieBlich aus den am Markt eingetretenen Preisanderungen (hypo-
thetische Anderungen des Portfoliowertes). Demgegeniiber werden
beim Dirty-P&L-Riickvergleich zusatzlich die Gewinne und Verluste
von neu abgeschlossenen sowie ausgelaufenen Geschéaften des be-
trachteten Geschiftstages herangezogen (tatsich-liche durch Ande-
rung der Portfoliowerte induzierte Gewinne und Verluste). Gewinne
und Verluste aus Bewertungsanpassungen und Modellreserven wer-
den gemal den regulatorischen Vorgaben in der Dirty und Clean
P&L berticksichtigt.

Uberschreitet der sich ergebende Verlust den VaR, so spricht
man von einem negativen Riickvergleichsausreier. Die Analyse der
Riickvergleichsergebnisse liefert Anhaltspunkte zur Uberpriifung
von Parametern und zur potenziellen Verbesserung des Marktrisi-
komodells. Zum 30. Juni 2024 wurden fiir einen Zeithorizont von
einem Jahr keine negativen Clean-P&L- und keine negativen Dirty-
P&L-Ausreifer auf Gruppenebene gemessen.

Auf Basis der Riickvergleiche bewerten auch die Aufsichtsbehor-
den die internen Risikomodelle. Negative Ausreiller werden mittels
eines von der Aufsicht vorgegebenen Ampelansatzes klassifiziert.
Alle negativen Riickvergleichsausreier (Clean P&L und Dirty P&L)
auf Gruppenebene miissen unter Angabe von AusmaR und Ursache
den Aufsichtsbehorden gemeldet werden.

Da das VaR-Konzept eine Vorhersage mdglicher Verluste unter
der Annahme normaler Marktverhiltnisse liefert, wird es durch so-
genannte Stresstests erganzt. Mithilfe von Stresstests fiir das Ge-
samtportfolio (Bank- und Handelsbuch) wird das Risiko gemessen,
dem die Commerzbank aufgrund unwahrscheinlicher, aber den-
noch plausibler Ereignisse ausgesetzt ist. Solche Ereignisse konnen
mittels extremer Bewegungen auf den verschiedenen Finanzmark-
ten simuliert werden. Die wichtigsten Szenarios beziehen sich auf
wesentliche Veranderungen von Credit Spreads, Zinssiatzen und
Zinskurven, Devisenkursen sowie Aktienkursen und Rohwarenprei-
sen. Beispiele flir Stresstests sind Kursverluste aller Aktien um
15 %, eine Parallelverschiebung der Zinskurve oder Anderungen
der Steigung dieser Kurve.

Im Rahmen der Risikoiiberwachung werden umfangreiche grup-
penweite Stresstests und Szenarioanalysen durchgefiihrt.

Die einzelnen Komponenten des internen Modells werden regel-
maRig hinsichtlich ihrer Angemessenbheit fiir die Risikomessung va-
lidiert. Von besonderer Bedeutung sind dabei die Identifikation und
Behebung von Modellschwachen.

Zwischenrisikobericht
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Anlagebuch

Die wesentlichen Treiber des Marktrisikos im Anlagebuch sind die
Portfolios des Bereichs Group Treasury mit ihren Credit-Spread-,
Zins- und Basisrisiken.

In der Marktrisikosteuerung werden die Credit-Spread-Sensiti-
vitaten der Anlage- und Handelsbilicher zusammen betrachtet. Die
Credit-Spread-Sensitivitaten (1 Basispunkt Downshift) aller Wertpa-
pier- und Derivatepositionen (ohne Kredite und Pensionsfonds) la-
gen zum Ende des zweiten Quartals 2024 bei 34 Mio. Euro (31. De-
zember 2023: 30 Mio. Euro). Der Anstieg resultiert im Wesentlichen
aus Positionsverdnderungen in Group Treasury.

Der tiberwiegende Teil der Credit-Spread-Sensitivitaten entfiel
auf Wertpapierpositionen, die zu fortgefithrten Anschaffungskos-
ten bewertet werden. Marktpreisanderungen haben fiir diese Posi-
tionen keinen Einfluss auf Neubewertungsriicklage und Gewinn-
und-Verlust-Rechnung. Fiir die Anlagebiicher der Gruppe werden
zudem nach aufsichtsrechtlichen Vorgaben monatlich die Auswir-
kungen von Zinsanderungsschocks auf den ckonomischen Wert si-
muliert. Entsprechend der Bankenrichtlinie haben die Bundesan-
stalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht und die Europaische
Zentralbank fiir alle Institute zwei Szenarios fiir einheitliche, plotz-
liche und unerwartete Zinsdnderungen vorgegeben (+/~ 200 Basis-
punkte) und lassen sich iiber die Ergebnisse vierteljahrlich unter-
richten. Im Szenario - 200 Basispunkte wird ein Flooring der
Zinskurve bei 0 angewendet (bereits negative Abschnitte der Zins-
kurve werden unverandert belassen).

Als Ergebnis des Szenarios +200 Basispunkte wurde zum
30. Juni 2024 ein potenzieller 6konomischer Verlust von 3 341 Mio.
Euro (31. Dezember 2023: 2061 Mio. Euro potenzieller 6konomi-
scher Verlust) und im Szenario —200 Basispunkte ein potenzieller
okonomischer Gewinn von 1368 Mio. Euro (31. Dezember 2023:
1169 Mio. Euro potenzieller 6konomischer Gewinn) ermittelt. Ur-
sache fiir den Anstieg sind Positionsveranderungen im Bereich
Group Treasury und im Pensionsfond. Die Commerzbank ist nicht
als Institut mit erhéhtem Zinsanderungsrisiko zu klassifizieren, da
die negativen Barwertanderungen jeweils weniger als 20 % der re-
gulatorischen Eigenmittel betragen.

Die Zinssensitivitdten des gesamten Anlagebuches (ohne Pensi-
onsfonds) stiegen zum 30. Juni 2024 auf 7,8 Mio. Euro (31. Dezem-
ber 2023: 2,0 Mio. Euro) pro Basispunkt riickldufiger Zinsen. Der
Anstieg resultiert iiberwiegend aus Positionsveranderungen in
Group Treasury.

Weiterhin ist das Risiko aus Pensionsfonds Teil des Marktrisikos
im Anlagebuch. Das Pensionsfond Portfolio besteht aus Sicht der
Commerzbank aus einem gut diversifizierten Anlageteil und den
versicherungstechnischen Verbindlichkeiten. Die Duration der Ver-
bindlichkeiten ist extrem lang (Modellierung der Cash Outflows
iber fast 90 Jahre) und der Hauptteil der Barwertrisiken des Ge-
samtportfolios befindet sich in Laufzeiten von 15 und mehr Jahren.
Hauptrisikotreiber stellen langfristige Euro-Zinsen, Credit Spreads
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sowie aufgrund antizipierter Rentendynamik auch die erwartete
Euro-Inflation dar. Daneben sind Aktien-, Volatilitits- und Wah-
rungsrisiken zu beriicksichtigen. Diversifikationseffekte zwischen
den Einzelrisiken fiihren zu einem verminderten Gesamtrisiko. Die
extrem langen Laufzeiten der Verbindlichkeiten stellen die grofte
Herausforderung speziell bei der Absicherung der Credit-Spread-
Risiken dar. Dies liegt in der nicht ausreichenden Marktliquiditat
entsprechender Absicherungsprodukte begriindet.

Marktliquiditatsrisiken

Das Marktliquiditatsrisiko bezeichnet die Gefahr, dass es aufgrund
unzureichender Marktliquiditdt nicht moglich ist, risikobehaftete
Positionen zeitgerecht, im gewiinschten Umfang und zu vertretba-
ren Konditionen zu liquidieren oder abzusichern.

Im Risikotragfiahigkeitskonzept der Commerzbank werden
Marktliquiditatsrisiken einerseits durch die Skalierung des Value at
Risk auf den Kapitalhorizont von einem Jahr und der dadurch im-
plizit beriicksichtigten Liquidationsperiode beriicksichtigt. Ande-
rerseits erfolgt die Berticksichtigung von zuséatzlichen Bewertungs-
anpassungen (Prudent Valuation) fiir Marktliquiditatsrisiken in der
Berechnung der Risikodeckungsmasse. Im Rahmen der Prudent-
Valuation-Berechnung definiert unter anderem der Liquiditatshori-

zont die Hohe der Kapitalabzugsposten.

Liquiditatsrisiken

Unter Liquiditatsrisiko verstehen wir im engeren Sinne das Risiko,
dass die Commerzbank ihren tagesaktuellen Zahlungsverpflichtun-
gen nicht nachkommen kann. Im weiteren Sinne beschreibt das

Liquiditatsrisiko das Risiko, dass zukiinftige Zahlungen nicht ter-
mingerecht, nicht in vollem Umfang, nicht in der richtigen Wahrung
oder nicht zu marktiiblichen Konditionen finanziert werden konnen.

Risikosteuerung

Die Commerzbank nutzt zur Steuerung und Uberwachung der Li-
quiditdtsrisiken ein vielfiltiges Instrumentarium auf Basis eines
bankinternen Liquiditatsrisikomodells. Das der Modellierung zu-
grunde liegende steuerungsrelevante bankinterne Stressszenario
berticksichtigt sowohl Auswirkungen eines institutsspezifischen
Stressfalls als auch einer marktweiten Krise. Bindende regulatori-
sche Anforderungen sind integraler Bestandteil des Steuerungsme-
chanismus.

Der Bereich Group Treasury ist fiir das operative Liquiditdtsma-
nagement verantwortlich. Group Treasury ist an allen wesentlichen
Standorten des Konzerns im In- und Ausland vertreten und verfiigt
iiber Berichtslinien in alle Tochtergesellschaften. Die Commerz-
bank setzt zur zentralen Steuerung der globalen Liquiditit den
Cash-Pooling-Ansatz ein. Dieser Ansatz verfolgt das Ziel, eine effi-
ziente Verwendung der Ressource Liquiditdt sicherzustellen, und
zwar iiber alle Zeitzonen, da sich in Frankfurt, London, New York
und Singapur Einheiten des Bereichs Group Treasury befinden. Er-
ganzende Informationen hierzu finden sich im Konzernlagebericht
2023 im Kapitel ,Refinanzierung und Liquiditdt des Commerz-
bank-Konzerns*.

Die Uberwachung der Liquidititsrisiken erfolgt auf Basis des
bankinternen Liquiditatsrisikomodells durch die unabhéangige Ri-
sikofunktion.

Zur Steuerung des Liquiditédtsrisikos hat die Bank Frithwarnin-
dikatoren etabliert. Diese gewaihrleisten, dass rechtzeitig geeig-
nete MaBnahmen eingeleitet werden konnen, um die finanzielle
Soliditat nachhaltig sicherzustellen.

Risikokonzentrationen konnen, insbesondere im Falle einer
Stresssituation, zu erhohten Liquiditatsabfliissen und damit zu ei-
nem Anstieg des Liquiditatsrisikos fiihren. Sie konnen zum Bei-
spiel hinsichtlich Laufzeiten, groRer Einzelglaubiger oder Wahrun-
gen auftreten. Durch eine kontinuierliche Uberwachung und
Berichterstattung werden sich andeutende Risikokonzentrationen
in der Refinanzierung zeitnah erkannt und durch geeignete MaR-
nahmen mitigiert.

Fremdwahrungsrisiken beziehungsweise Zahlungsverpflich-
tungen in Fremdwihrungen werden durch die etablierte Limitie-
rung von Liquiditatsrisiko tiberwacht. Zusétzlich wirkt die kontinu-
ierliche Nutzung des breit diversifizierten Zugangs der Bank zu
Funding-Quellen, insbesondere in Form verschiedener Kundenein-
lagen und Kapitalmarktinstrumente, einer Konzentration entgegen.

Im Falle einer marktgetrieben und/oder idiosynkratischen Liquidi-
tatskrise sieht der Liquidity Contingency Plan bestimmte MaRBnahmen
vor, die entsprechend der Art der Krise entweder durch die erweiterte
Handlungskompetenz der Treasury oder durch den Recovery Prozess
des Recovery Plans eingeleitet werden konnen. Der Liquidity Contin-
gency Plan ist eigenstandiger Bestandteil der Notfallplanung und
dem Recovery Plan vorgeschaltet. Sowohl der Liquidity Contingency
Plan als auch der Recovery Plan der Commerzbank werden mindes-
tens jahrlich aktualisiert, wohingegen die einzelnen MaBnahmen des
Recovery Plans regelmaRig unterjihrig plausibilisiert werden. Dar-
iiber hinaus definiert der Liquidity Contingency Plan eine eindeutige
Zuordnung der Verantwortung fiir den Prozessablauf im Notfall und

konkretisiert die gegebenenfalls einzuleitenden Malnahmen.



Dies gilt auch fiir Zahlungsverpflichtungen in Fremdwiahrungen.
Zusatzlich wirkt die kontinuierliche Nutzung des breit diversifizier-
ten Zugangs der Bank zu Funding-Quellen, insbesondere in Form
verschiedener Kundeneinlagen und Kapitalmarktinstrumente, einer
Konzentration entgegen. Dariiber hinaus wird sichergestellt, dass
Fremdwihrungsrisiken limitiert sind und iiberwacht werden.

Die internen Regelwerke und die verwendeten Modelle werden
mindestens jahrlich tiberpriift und regelmaRig durch die interne Re-
vision, den Wirtschaftspriifer und die Aufsicht (EZB) gepriift.

Quantifizierung und Stresstesting

Die Commerzbank nutzt zur Steuerung und Uberwachung der Li-
quiditatsrisiken ein vielfaltiges Instrumentarium auf Basis eines
bankinternen Liquiditdtsrisikomodells. Die Liquiditatsrisikomo-
del-lierung bezieht neben internen Okonomischen Erwdgungen
auch die bindenden regulatorischen Anforderungen der Capital Re-
quirements Regulation (CRR) sowie der Mindestanforderungen an
das Risikomanagement (MaRisk) ein. Die Commerzbank beriick-
sichtigt dies in ihrem Liquiditatsrisiko-Rahmenwerk und gestaltet
damit den vom Vorstand artikulierten Liquiditdtsrisikoappetit der
Bank quantitativ aus.

Die der Modellierung zugrunde liegenden steuerungsrelevanten
bankinternen Stressszenarios beriicksichtigen sowohl Auswirkun-
gen eines institutsspezifischen Stressfalls als auch einer marktweiten
Krise. Das Commerzbank-spezifische idiosynkratische Szenario si-
muliert dabei eine Stresssituation, die aus einem Rating-Downgrade
um zwei Notches resultiert. Das marktweite Szenario hingegen wird
aus den Erfahrungen der Subprime-Krise 2007/2008 abgeleitet und
simuliert einen externen marktweiten Schock. Die wesentlichen Li-
quiditétsrisikotreiber der beiden Szenarios sind ein stark erhohter
Abfluss von kurzfristigen Kundeneinlagen, eine iiberdurchschnittli-
che Ziehung von Kreditlinien, aus geschaftspolitischen Zwecken als
notwendig erachtete Prolongationen von Aktivgeschaft, Nach-
schusspflichten bei besicherten Geschiften sowie die Anwendung
von hoheren Risikoabschlagen auf den Liquidationswert von Vermo-
gensgegenstinden.

Als Erganzung zu den Einzelszenarios werden die Auswirkun-
gen eines kombinierten Szenarios aus idiosynkratischen und
marktspezifischen Effekten auf die Liquiditatsablaufbilanz (Netto-
liquiditats-position) simuliert. Die Liquiditatsablaufbilanz wird fiir
den gesamten Modellierungshorizont durchgehend iiber das volle
Laufzeitspektrum dargestellt und folgt dabei einem mehrstufigen
Konzept. Dies gestattet die differenzierte Darstellung deterministi-
scher und modellierter Cashflows des Bestandsgeschafts auf der
einen Seite sowie die Einbeziehung von Prolongationen auf der an-
deren Seite.
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Die nachstehende Tabelle zeigt die Werte der Liquiditdtsablauf-
bilanz bei Anwendung der jeweiligen Stressszenarios fiir einen Zeit-
raum von einem beziehungsweise drei Monaten zum Halbjahresul-
timo 2024. Dabei wird deutlich, dass im Vergleich zu den
Einzelszenarios in einem kombinierten Stressszenario signifikant
mehr Liquiditdt abflieBt. Im 1-Monats- beziehungsweise 3-Monats-
Zeitraum verbleibt fiir das kombinierte Stressszenario per Halbjah-
resultimo 2024 eine Nettoliquiditat von 29,3 Mrd. Euro beziehungs-
weise 24,9 Mrd. Euro.

Nettoliquiditat im 30.6.2024 31.12.2023
Stressszenario | Mrd. €
Idiosynkratisches 1 Monat 37,2 34,7
Szenario 3 Monate 35,5 32,2
1 Monat 41,7 35,7
Marktweites Szenario
3 Monate 37,3 30,9
1 Monat 29,3 27,0
Kombiniertes Szenario
3 Monate 24,9 22,2

Liquiditatsreserven

Wesentliche Elemente des Liquiditatsrisikoappetits sind die Reser-
veperiode, die Hohe des Liquiditatsreserveportfolios, das zur Kom-
pensation unerwarteter kurzfristiger Liquiditatsabfliisse gehalten
wird, sowie die Limite in den einzelnen Laufzeitbdndern. Das Liqui-
ditatsreserveportfolio, bestehend aus hochliquiden Vermdgensge-
genstanden, gewahrleistet die Pufferfunktion im Stressfall. Das Li-
quiditatsreserveportfolio wird gemaf dem Liquiditatsrisikoappetit
refinanziert, um eine erforderliche Reservehéhe wahrend der ge-
samten, vom Vorstand festgelegten Reserveperiode sicherzustellen,
die iiber die regulatorisch notwendige Reserveperiode hinausgeht.

Ein Teil dieser Liquidititsreserve wird in einem separierten und
von Group Treasury gesteuerten Stress-Liquiditatsreserveportfolio
gehalten, um Liquiditdtsabfliisse in einem angenommenen Stress-
fall abdecken zu konnen und die jederzeitige Zahlungsfahigkeit si-
cherzustellen. Die Hohe des Stress-Liquiditatsreserve-Portfolios
wird im Rahmen der taglichen Liquiditatsrisiko-Berechnung tiber-
priift und gegebenenfalls angepasst.

Dariiber hinaus unterhalt die Bank ein sogenanntes Intraday-Li-
quidity-Reserve-Portfolio. Der Gesamtwert dieses Portfolios betrug
zum Berichtsstichtag 30. Juni 2024 6,3 Mrd. Euro (31. Dezember
2023: 6,1 Mrd. Euro). Die Bank wies zum Halbjahresende 2024
hochliquide Aktiva in Hohe von 142,0 Mrd. Euro aus. Diese Liquidi-
tatsreserve wird gemall dem Liquiditatsrisikoappetit refinanziert,
um eine erforderliche Reservehohe wihrend der gesamten, vom
Vorstand festgelegten Reserveperiode sicherzustellen, die iiber die

regulatorisch notwendige Reserveperiode hinausgeht.
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Die Liquiditatsreserven aus hochliquiden Aktiva setzten sich aus
den folgenden drei Bestandteilen zusammen:

Liquiditatsreserven aus 30.6.2024 31.12.2023

hochliquiden Aktiva | Mrd. €

Bestand an hochliquiden Aktiva 142,0 134,3
davon Level 1 128,1 124,4
davon Level 2A 12,4 9.2
davon Level 2B 1,5 0,8

Liquiditatskennzahlen

Im ersten Halbjahr 2024 befanden sich die internen Liquiditats-
kennzahlen der Commerzbank inklusive der regulatorischen Liqui-
dity Coverage Ratio (LCR) stets oberhalb der mindestens jahrlich
vom Vorstand festgelegten Limite.

Die LCR-Kennziffer berechnet sich als Quotient aus dem Bestand
an liquiden Aktiva und den Netto-Liquiditdtsabfliissen unter Stress-
bedingungen. Mithilfe dieser Kennziffer wird gemessen, ob ein Insti-
tut tiber ausreichend Liquiditatspuffer verfiigt, um ein mogliches Un-
gleichgewicht zwischen Liquiditdtszufliissen und -abfliissen unter
Stressbedingungen iiber die Dauer von 30 Kalendertagen eigenstin-
dig zu tuberstehen.

Die Commerzbank hat zum Berichtsstichtag mit 149,1 %
(31. Dezember 2023: 145,4 %) die geforderte Mindestquote bei der
LCR in Hohe von 100 % deutlich iiberschritten. Auch der Durch-
schnitt der jeweils letzten 12 Monatsendwerte lag mit 142,1 % deut-
lich tiber der Mindestquote (zum Jahresultimo 2023: 136,2 %).

Die Bank hat entsprechende Limite und Frithwarnindikatoren
etabliert, um die Einhaltung der LCR-Mindestanforderungen sicher-
zustellen.

Operationelle Risiken

Das operationelle Risiko (OpRisk) ist definiert als das Risiko von
Verlusten, die durch die Unangemessenheit oder das Versagen von
internen Verfahren, Menschen und Systemen oder durch externe
Ereignisse verursacht werden. Diese Definition beinhaltet unter an-
derem rechtliche Risiken, Personalrisiken, IT-Risiken, Auslage-
rungsrisiken, Lieferantenrisiken oder Steuerrisiken sowie Ablauf-
und Organisationsrisiken. Strategische Risiken und Reputationsri-
siken stehen in dieser Definition nicht im Fokus. Das Compliance-
Risiko sowie das Cyberrisiko werden in der Commerzbank aufgrund
ihrer gestiegenen okonomischen Bedeutung als separate Risikoar-
ten gesteuert. Die Verluste aus Compliance- sowie Cyberrisiken flie-
Ren in das Modell zur Ermittlung des 6konomischen Kapitals fiir
operationelle Risiken ein.

Risikosteuerung

Die Commerzbank steuert das operationelle Risiko aktiv mit dem
Ziel, OpRisk-Profil und Risikokonzentrationen systematisch zu iden-
tifizieren und MaBnahmen zur Risikomitigation zu definieren, zu
priorisieren und umzusetzen.

Operationelle Risiken zeichnen sich durch eine asymmetrische
Schadensverteilung aus, das heif8t, der iiberwiegende Anteil der
Schiaden kommt in geringer Schadenshche zum Tragen, wahrend
vereinzelte Schiaden mit sehr geringer Eintrittswahrscheinlichkeit,
aber hohem Schadenspotenzial schlagend werden konnen. Daraus
resultiert die Notwendigkeit, das hohe Schadenspotenzial zu limitie-
ren und die regelmiRBige Schadenserwartung proaktiv zu steuern.

Die Commerzbank hat dazu ein mehrstufiges System etabliert,
das definierte KenngroBen fiir die Limitierung des okonomischen
Kapitals (Risikokapazitdt) mit solchen zur operativen, unterjahrigen
Steuerung (Risikoappetit/Risikotoleranz) integriert und durch Rege-
lungen fiir das transparente und bewusste Eingehen und Freigeben
von Einzelrisiken (Risikoakzeptanz) komplettiert wird.

Im Rahmen der OpRisk-Steuerung finden eine jahrliche Bewer-
tung der IKS-Schlusselkontrollen der Bank und ein Risk Scenario As-
sessment statt. Daneben werden OpRisk-Schadensfille kontinuier-
lich analysiert und anlassbezogen einem IKS-Backtesting unter-
zogen. Bei materiellen Schadensfallen werden Lessons-Learned-Ak-
tivititen aufgenommen. Zur frithzeitigen Erkennung von Risiken und
einem zeitnahen Malnahmenmanagement wurde ein iiberarbeiteter
Ad-Hoc-Meldeprozess fiir GroRverluste etabliert.

Quantifizierung

Die Commerzbank misst seit dem vierten Quartal 2021 das regula-
torische Kapital mittels des Standardansatzes (SA) und das 6kono-
mische Kapital fiir operationelle Risiken weiterhin mittels eines de-
dizierten internen Modells (OpRisk-ErC-Modell, in Anlehnung an
das vorherige AMA- (Advanced Measurement Approach) Modell).
Die Risikoaktiva aus operationellen Risiken betrugen zum Ende des
zweiten Quartals 2024 auf dieser Basis 22,6 Mrd. Euro und liegen
damit im Rahmen des Vorjahreswertes (31. Dezember 2023:
22,8 Mrd. Euro). Das ckonomisch erforderliche Kapital belief sich
auf 2,5 Mrd. Euro. Ein Vergleich zum Vorjahreswert (31. Dezember
2023: 2,2 Mrd. Euro) zeigt einen Anstieg um rund 0,3 Mrd. Euro,
hauptsachlich verursacht durch eine Modellinderung zur konserva-
tiveren Betrachtung der Restrisiken aus den in Schweizer Franken
und anderen Fremdwéahrungen indexierten Darlehen der mBank.



Aus OpRisk-Ereignissen ergab sich zum Ende des zweiten Quar-
tals 2024 eine Gesamtbelastung in Hohe von rund 694 Mio. Euro
(Gesamtjahr 2023: 1 176 Mio. Euro). Die Ereignisse waren im We-
sentlichen durch Schiaden in der Kategorie ,Produkte und Ge-
schiftspraktiken” geprégt. In erster Linie sind hier die Verluste und
Riickstellungen der mBank fiir Rechtsrisiken im Zusammenhang mit

auf Schweizer Franken indexierten Darlehen zu nennen.

OpRisk-Ereignisse’ | Mio. € 30.6.2024  31.12.2023

Interner Betrug 0 2
Externer Betrug -23 45
Sachschaden und Systemausfalle 2 2
Produkte und Geschaftspraktiken 709 1158
Prozessbezug 5 -33
Arbeitsverhaltnis 2 3
Konzern 694 1176

1 Eingetretene Verluste und Rickstellungen, abziiglich OpRisk-basierter Ertrdge und
Rickzahlungen.

Unterrisikoarten des operationellen Risikos

Mit Ausnahme der nachfolgend aufgefiihrten Details zu den aktuel-
len Entwicklungen bei den Rechtsrisiken gab es im ersten Halbjahr
2024 keine wesentlichen Verdnderungen gegeniiber dem im Ge-
schéftsbericht zum 31. Dezember 2023 dargestellten Stand.

Rechtliche Risiken Die Commerzbank und ihre Tochtergesell-
schaften sind mit verschiedenen Gerichts- und Schiedsverfahren,
Anspriichen und behoérdlichen Untersuchungen (rechtliche Verfah-
ren) konfrontiert, die eine groRe Bandbreite von Themen betreffen.
Diese umfassen zum Beispiel angeblich fehlerhafte Anlageberatun-
gen, Streitigkeiten im Zusammenhang mit Handelsgeschaften, Kre-
ditfinanzierungen oder dem Zahlungsverkehrsgeschaft, Anspriiche
aus betrieblicher Altersversorgung, die Geltendmachung von For-
derungen aus steuerlichen Sachverhalten, angeblich fehlerhafte
Prospekte im Zusammenhang mit Emissionsgeschéaften, angebliche
VerstoRe gegen wettbewerbsrechtliche/kartellrechtliche Vorschrif-
ten sowie Klagen von Aktioniaren und Fremdkapitalinvestoren sowie
Ermittlungen durch Aufsichtsbehorden. Geltende Sanktionsre-
gimes konnen dazu fithren, dass die Commerzbank oder ihre Toch-
tergesellschaften daran gehindert ist, Verpflichtungen gegeniiber
Kunden oder Geschaftspartnern zu erfiillen; infolgedessen kann die
Commerzbank und ihre Tochtergesellschaften gerichtlichen Klagen
ausgesetzt sein. Daneben kdénnen Anderungen oder Verschirfun-
gen der hochstrichterlichen Rechtsprechung sowie der gesetzlichen
Rahmenbedingungen beispielsweise im Privatkundenbereich zur
weiteren Inanspruchnahme der Commerzbank oder ihrer Tochterge-
sellschaften fithren. In den gerichtlichen Verfahren werden vor allem
Schadensersatzanspriiche, bereicherungsrechtliche Anspriiche oder

auch die Riickabwicklung geschlossener Vertrage geltend gemacht.

Zwischenrisikobericht

30 Operationelle Risiken

Sofern einzelnen oder mehreren dieser Klagen stattgegeben wiirde,
konnten daraus zum Teil erhebliche Schadensersatz- oder BuRgeld-
zahlungen, Riickabwicklungsaufwendungen oder sonstige kostenin-
tensive Malnahmen folgen.

Seit September 2019 finden bei der Commerzbank Ermittlungen
der Staatsanwaltschaft K6ln im Zusammenhang mit Aktiengeschaf-
ten um den Dividendenstichtag (sogenannte Cum-Ex-Geschafte)
statt. Die Staatsanwaltschaft Koln ermittelt wegen des Verdachts,
dass die Bank (einschlieBlich Dresdner Bank) in verschiedenen Rol-
len an Cum-Ex-Geschiften mitgewirkt hat, unter anderem dadurch,
dass sie Dritte, die als Leerverkdufer gehandelt haben sollen, mit
Aktien beliefert hat. Es geht in diesem Verfahren nach derzeitigem
Verstindnis nicht um eigene Steueranrechnungsanspriiche der
Commerzbank im Hinblick auf Kapitalertragsteuer und Solidaritats-
zuschlag auf Dividenden. Im Zusammenhang mit Untersuchungen
zu ,,Cum-Ex* kooperiert die Commerzbank vollumfianglich mit den
Ermittlungsbehorden.

Auf Basis des im Jahr 2017 veroffentlichten Schreibens des Bun-
desministeriums fiir Finanzen (BMF) zu ,,Cum-Cum-Geschéften hat
die Betriebspriifung zur Behandlung dieser Geschifte in Form von
Priifungsanmerkungen Stellung genommen. Die Anrechnung der
Kapitalertragsteuer wurde seitens des Finanzamtes entsprechend
gekiirzt. Die Commerzbank hat darauthin Wertberichtigungen hin-
sichtlich bilanzierter Anrechnungsforderungen vorgenommen be-
ziehungsweise zusatzliche Riickstellungen im Hinblick auf mogli-
gebildet,
Risikosituation vollumfianglich angemessen zu reflektieren. Nun-

che Riickzahlungsanspriiche um die gednderte
mehr ist das BMF-Schreiben zu ,,Cum-Cum-Geschéften” mit Datum
vom 9. Juli 2021 neu gefasst worden. Im Hinblick auf die potenziel-
len Auswirkungen des BMF-Schreibens wurde im zweiten Quartal
2021 die Ruckstellung angepasst. Nach derzeitigen Erkenntnissen
sind die steuerlichen Risiken aus diesem Themenkomplex damit
ausreichend bevorsorgt. Es kann nicht vollstandig ausgeschlossen
werden, dass sich tiber die von der Bank gebildete Riickstellung hin-
aus weitere Belastungen ergeben.

Im Hinblick auf Wertpapierleihegeschafte sieht sich die
Commerzbank (auch gerichtlichen) Ersatzanspriichen Dritter auf-
grund aberkannter Anrechnungsanspriiche ausgesetzt. Im Rah-
men dieser Wertpapierleihegeschéfte waren die Vertragspartner
verpflichtet, der Commerzbank Dividenden und einbehaltene Kapi-
talertragsteuern zu erstatten. Die spiatere Anrechnung auf die Kor-
perschaftsteuer haben die Finanzamter verschiedener Vertrags-
partner jedoch teilweise abgelehnt oder nachtraglich aberkannt.

Gegen die mBank wurde in 2017 von einem polnischen Gericht
eine Sammelklage wegen angeblicher Unwirksamkeit von Index-
klauseln in Darlehensvertragen in Schweizer Franken zugelassen.
Der Sammelklage haben sich insgesamt 1731 Kldger angeschlos-
sen. Die Kldger hatten gegen das abweisende Urteil des erstinstanz-
lichen Gerichts Rechtsmittel eingelegt. Das Berufungsgericht hat
den Fall im Januar 2024 zur erneuten Verhandlung an das erstin-
stanzliche Gericht zuriickverwiesen.
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Unabhangig davon klagen zahlreiche Darlehensnehmer von auf
Fremdwahrungen indexierten Darlehen aus den gleichen Griinden
im Wege von Einzelklagen. Neben der Sammelklage sind zum
30. Juni 2024 23 099 weitere Einzelverfahren anhangig (31. De-
zember 2023: 22 602). Die mBank tritt den Klagen entgegen.

Zum 30. Juni 2024 lagen zu 5 876 auf Fremdwéhrungen inde-
xierten Darlehensvertridgen rechtskraftige Urteile in Einzelverfah-
ren gegen die mBank vor, von denen 114 zugunsten der mBank und
5 762 zuungunsten der mBank entschieden wurden.

Der polnische Oberste Gerichtshof hat am 25. April 2024 unter
anderem entschieden, dass die Verjdhrungsfrist fiir den Anspruch
der Bank auf Riickzahlung in der Regel beginnt, wenn der Kredit-
nehmer die Unwirksamkeit geltend macht. Dies kann in einigen Fal-
len dazu fiihren, dass die Forderung der Bank auf Riickzahlung des
Kapitals verjahrt sein konnte.

Die mBank wird die Entwicklung der Rechtsprechung in Folge
der Entscheidung des polnischen Obersten Gerichtshofs, den weite-
ren Verlauf der Diskussion iiber die Auslegung der Entscheidung so-
wie eine mogliche Gesetzgebungsinitiative beobachten und mogli-
che Auswirkungen auf die Vorsorge fortlaufend priifen. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass zukiinftige Ereignisse wie Ent-
scheidungen des polnischen Obersten Gerichtshofs und des EuGH
in Zukunft erhebliche negative Auswirkungen auf die Schatzung des
rechtlichen Risikos im Zusammenhang mit Hypothekendarlehen in
Schweizer Franken und anderen Fremdwihrungen haben konnen.

Die mBank hat ab dem vierten Quartal 2022 ein Vergleichspro-
gramm aufgelegt, welches sich an alle Kunden mit aktiven, auf
Schweizer Franken indexierten Darlehen richtet, einschlieBlich de-
rer, die bereits gegen die Bank klagen. Den Kunden wird angeboten,
ihre Darlehen in Zloty-Darlehen mit einem festen oder variablen
Zinssatz umzuwandeln, sowie der Erlass eines individuell zu ver-
handelnden Teils der noch ausstehenden Darlehensvaluta. Zum
Stichtag hat die mBank die Risiken im Zusammenhang mit kiinftigen
Vergleichszahlungen mit 223 Mio. Euro berticksichtigt.

Die mBank priift die Auswirkungen der Rechtsprechung fortlau-
fend und passt die Parameter des Modells, wie die erwartete Anzahl
von Kreditnehmern, die noch klagen werden, die Art der erwarteten
Gerichtsurteile, die Hohe des Verlustes der Bank im Falle eines Ur-
teils sowie die Annahmequote fiir Vergleiche soweit erforderlich an.
Die Methodik zur Ermittlung der Vorsorge basiert auf Parametern,
welche vielfiltig, ermessensbehaftet und zum Teil mit erheblichen
Unsicherheiten verbunden sind. Schwankungen der Parameter so-
wie deren Interdependenzen und Entscheidungen der polnischen
Gerichte und des EuGH konnen dazu fithren, dass die Vorsorge zu-
kiinftig der Hohe nach wesentlich angepasst werden muss.

Das zum 30. Juni 2024 bestehende Portfolio von nicht vollstandig
zurlickgefiihrten, auf Fremdwiahrungen indexierten Darlehen hatte
einen Buchwert in Hohe von 2,4 Mrd. polnischen Zloty. Das Portfolio

von vollstindig zuriickgezahlten Darlehen und Darlehen, fiir die ein
Vergleich oder rechtskraftiges Urteil vorliegt, betrug bei Ausrei-
chung 12,6 Mrd. polnische Zloty. Insgesamt wurde im Konzern fiir
die aus dem Komplex entstehenden Risiken, einschlieflich potenzi-
eller Vergleichszahlungen und der Sammelklage, eine bilanzielle
Vorsorge in Hohe von 2,0 Mrd. Euro gebildet (31. Dezember 2023:
1,9 Mrd. Euro), die fast ausschlieflich auf Schweizer Franken inde-
xierte Darlehen entfillt. Bei noch nicht vollstindig zuriickgefiihrten
Darlehen werden die rechtlichen Risiken unmittelbar bei der Schat-
zung der Zahlungsstrome im Bruttobuchwert der Forderungen be-
riicksichtigt.

Im April 2021 hat der Bundesgerichtshof in einem Verfahren ge-
gen eine andere Bank iiber den sogenannten AGB-Anderungsme-
chanismus entschieden und die entsprechenden Ziffern der AGB-
Banken fiir unwirksam erkldrt. Dieser Mechanismus sah vor, dass
die Zustimmung des Kunden zu bestimmten Vertragsanderungen
nach einer bestimmten Frist angenommen wurde, wenn der Kunde
nicht widersprochen hatte. Die Bank hat die Auswirkungen dieser
Rechtsprechung auf ihre Geschaftsbereiche und Produkte gepriift,
da aufgrund des AGB-Anderungsmechanismus eingefiihrte oder
erhohte Entgelte fiir Verbraucher moglicherweise unwirksam sein
konnen.

Im Juni 2023 wurde die Bank vor einem russischen Gericht vom
Begiinstigten einer Garantie verklagt, die die Bank auftrags eines
Kunden in Deutschland ausgestellt hatte. Im Jahr 2021 hatte die
Bank eine Vertragserfiillungsgarantie zugunsten eines russischen
Unternehmens ausgestellt, um die Verbindlichkeiten desKunden
der Bank im Rahmen eines Bauvertrags zu sichern. Aufgrund der
geltenden Sanktionsregelung konnte der Kunde der Bank seine ver-
traglichen Verpflichtungen nicht erfiillen. Das russische Unterneh-
men verlangte daraufhin von der Bank Zahlung aus der Garantie. Die
geltenden Sanktionsregelungen hindern die Bank an der Erfiillung
ihrer Verpflichtungen aus der Garantie. Im Juni 2024 hat das russi-
sche Gericht die Bank sowie zwei Tochtergesellschaften der Bank in
Russland zur Zahlung der Garantiesumme nebst Zinsen gesamt-
schuldnerisch verurteilt. Die Bank wird gegen das Urteil Berufung
einlegen. Das russische Gericht hatte bereits im Mai 2024 einen Ar-
rest von Vermogenswerten der Bank und einer der beiden Tochter-
gesellschaften, der Commerzbank (Eurasija), angeordnet. Die Bank
hat ein Verfahren beim Internationalen Schiedsgerichtshof eingelei-
tet, mit dem sie die Feststellung beantragt hat, dass die Commerz-
bank aufgrund der Garantie nicht zur Zahlung verpflichtet ist; das
Ergebnis steht noch aus. AuBerdem hat die Bank vor einem Gericht
in London eine einstweilige Verfiigung erwirkt, die dem russischen
Unternehmen untersagt, das Verfahren in Russland fortzusetzen, da
die Klage gegen die Schiedsvereinbarung im Rahmen der Garantie

verstoft.



Die Commerzbank und ihre russische Tochtergesellschaft
Commerzbank (Eurasija) sind in Russland von Kunden eines russi-
schen Zentralverwahrers verklagt worden. Dieser unterhilt ein
Konto bei der Commerzbank in Deutschland, auf dem angeblich un-
ter anderem Gelder der Kldger liegen. Der Zentralverwahrer und
seine Vermogenswerte (einschlieflich des Guthabens auf dem
Konto) unterliegen geltenden Sanktionen. Daher konnen die Kldger
nicht auf ihre Gelder bei dem Zentralverwahrer zugreifen, und ver-
langen stattdessen in Russland von der Commerzbank Schadenser-
satz. Im Marz 2024 erlieB ein Gericht erster Instanz in einem Ver-
fahren ein Urteil, mit dem die Commerzbank und die Commerzbank
(Eurasija) zur Zahlung von Schadensersatz verurteilt wurden. Die
Commerzbank hat gegen das Urteil Berufung eingelegt. In einem
anderen Fall hat das Gericht zunachst einen Arrest verfiigt und dann
im Juli 2024 die Commerzbank und die Commerzbank (Eurasija) zur
Zahlung von Schadensersatz verurteilt. Die Commerzbank wird ge-
gen das Urteil Berufung einlegen. Auch gegen die iibrigen Ansprii-
che verteidigt sich die Commerzbank weiter.

Die Verfahren in Russland sind mit erheblichen Unsicherheiten
behaftet, und es kann nicht ausgeschlossen werden, dass weitere
Vermogenswerte der Bank und der Commerzbank (Eurasija) be-
schlagnahmt werden. Es kann auch nicht ausgeschlossen werden,
dass auf der Grundlage weiterer Anspriiche zusatzliche Verfahren
eingeleitet werden und/oder in diesem Zusammenhang weitere
Kosten entstehen, die zu erheblich héheren Verlusten fiithren.

Einzelne der oben genannten Verfahren konnen auch Auswir-
kungen auf die Reputation der Commerzbank und ihrer Tochterge-
sellschaften haben. Der Konzern bildet Rickstellungen fiir diese
Verfahren, soweit die daraus resultierenden Verpflichtungen wahr-
scheinlich sind und die Hohe der Verpflichtungen hinreichend ge-
nau bestimmbar ist. Da die Entwicklung dieser Verfahren mit er-
heblichen Unsicherheiten behaftet ist, kann nicht ausgeschlossen
werden, dass sich die gebildeten Riickstellungen nach abschlieSen-
den Verfahrensentscheidungen teilweise als unzureichend erwei-
sen. Infolgedessen konnen erhebliche zusatzliche Aufwendungen
entstehen. Dies trifft auch auf rechtliche Verfahren zu, fiir die aus
Sicht des Konzerns keine Riickstellungen zu bilden waren. Der end-
gliltige Ausgang einzelner rechtlicher Verfahren kann das Ergebnis
und den Cashflow der Commerzbank in einer bestimmten Berichts-
periode beeinflussen, schlimmstenfalls ist nicht vollig auszuschlie-
Ben, dass die daraus eventuell resultierenden Verpflichtungen auch
wesentlichen Einfluss auf die Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage
haben.

Weitere Informationen tiiber rechtliche Verfahren konnen der
Note 35 zu den Riickstellungen und der Note 36 zu den Eventual-
verbindlichkeiten und Kreditzusagen des Zwischenabschlusses ent-

nommen werden.
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Sonstige wesentliche Risiken

Bei den sonstigen wesentlichen Risiken gab es im ersten Halbjahr
2024 keine wesentlichen Verdnderungen gegeniiber dem im Ge-
schéftsbericht zum 31. Dezember 2023 dargestellten Stand mit Aus-
nahme der nachfolgend aufgefiihrten Details zu den aktuellen Ent-
wicklungen bei den Compliance-Risiken und Cyberrisiken.

Compliance-Risiken Insgesamt besteht weiterhin ein verstarkter
Fokus auf der Sicherstellung der Umsetzung von Sanktionsvorga-
ben sowie der Verfolgung von moglichen SanktionsverstoRen.

Die politische und regulatorische Aufmerksamkeit hinsichtlich
Russland-bezogener Sanktionen ist weiterhin ungebrochen. Die
jungsten Verschiarfungen im Rahmen des nunmehr 14. Sanktionspa-
ketes der EU sowie weitere Ausweitungen der US-Sanktionen zeigen
dies deutlich. Aktuelle geopolitische Entwicklungen, aber auch die
sich @ndernden Erwartungshaltungen der Regulatoren im Hinblick
auf die Umsetzung von Sanktionsvorgaben werden fortlaufend beo-
bachtet, um zeitnah auf Anderungen reagieren zu konnen.

Auch bei den jiingsten Verschiarfungen der Sanktionen standen
insbesondere Export-Kontrollanforderungen im Fokus. Wobei im 14.
Sanktionspaket in erster Linie die Realwirtschaft in die Pflicht ge-
nommen wird. Die Commerzbank hat bereits verstirkte Priifroutinen
insbesondere im Bereich der Handelsfinanzierung etabliert, um den
Anforderungen der Exportkontrolle und auch der Verhinderung von
Sanktionsumgehungsgeschéiften gerecht zu werden.

Die Rechtstexte des AML-Pakets, die in den EU-Trilogverhand-
lungen beschlossen wurden, wurden im Juni 2024 final veroffentlicht
und werden weitgehend zum 10. Juli 2027 Geltung erlangen. Detail-
lierte Vorgaben (regulatory technical standards) werden sukzessive
fiir einzelne Themenfelder veroffentlicht. Parallel analysiert die Bank
mogliche Auswirkungen und Maknahmen im Umgang mit diesen
zukiinftigen regulatorischen Anforderungen.

Das Angriffsvolumen aus externem Fraud ist im ersten Halbjahr
2024 weiter angestiegen. Group Compliance legt daher fiir das Jahr
2024 weiterhin einen Fokus auf die Weiterentwicklung der system-
unterstiitzten Betrugspravention.

Cyber-Risiken Cyberrisiken umfassen Risiken mit einer unmittel-
baren Sicherheitsrelevanz oder Risiken, die in eine Sicherheitsrele-
vanz miinden (jeweils im Cyberraum). Der fiir die Commerzbank re-
levante Teil des Cyberraums umfasst hierbei alle vernetzten IT-
Umgebungen innerhalb der Bank sowie auRerhalb der Bank in
Richtung Kunden, Geschaftspartner und Dienstleister. Cyberrisiken
beschiftigen sich demnach mit der digitalen Reprasentation der
Bank-Assets (Daten, Informationen) innerhalb des Cyberraums.
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Fiir Cyberrisiken gelten uneingeschriankt die strategischen Leit-
planken aus der iibergeordneten Konzernrisikostrategie, der Infor-

mationssicherheitsstrategie sowie der Teilrisikostrategie Cyberrisiko.

Dabei insbesondere ein erweitertes Identity- und Access-Manage-
ment, die Implementierung des Zero-Trust-Modells, die breite An-
wendung von MFA (Multi-Faktor-Authentifizierung), die Starkung
der Cyberresilienz sowie weiterhin die Durchfithrung von umfang-
reichen Awareness-MaRnahmen.

Die Steuerung der Cyber- und Informationssicherheitsrisiken er-
folgt durch den Konzernbereich GRM-CRIS (Group Risk Manage-
ment — Cyber Risk & Information Security). Den Bereich verantwor-
tet der Group CISO (Chief Information Security Officer). Neben
bereits etablierten Sicherheitsfunktionen wie dem nach ISO 27001
ISMS
liegt der Fokus auf dem Cyberrisikomanagement sowie der Starkung

zertifizierten (Information-Security-Management-System)
der Cyberresilienz der Commerzbank.

Die aktuelle Cyberrisikolage ist von den geopolitischen Span-
nungen rund um den Krieg in der Ukraine geprdgt und unverandert

hoch. Nach wie vor prisent im Rahmen des Russland-Ukraine-

Disclaimer Die in der Commerzbank eingesetzten Methoden und
Modelle zur internen Risikomessung, die die Grundlage fiir die Be-
rechnung der im Bericht dargestellten Zahlen bilden, entsprechen
dem aktuellen Erkenntnisstand und orientieren sich an der Praxis
der Bankenbranche. Die mit den Risikomodellen ermittelten Ergeb-
nisse sind zur Steuerung der Bank geeignet. Die Messkonzepte un-
terliegen einer regelmiRigen Uberpriifung durch das Risikocontrol-
ling und durch die interne Revision sowie durch die deutschen und
europdischen Aufsichtsbehorden. Trotz sorgfiltiger Modellentwick-
lung und regelmaRiger Kontrolle konnen Modelle nicht alle in der

Krieges ist die Gefahr von Angriffen durch staatliche Akteure auf
kritische Infrastrukturen und daraus resultierender Kollateraleffekte
auf die Bank.

Ransomware ist ein etablierter Angriffsvektor im Bereich der or-
ganisierten Cyberkriminalitét, der vor allem mittelstdndische Unter-
nehmen bedroht. Im Bereich der Verfiigbarkeitsangriffe (DDoS -
Distributed Denial of Service) beobachten wir eine zunehmende
Verlagerung von der Netzwerk- auf die Anwendungsebene.

Ein verbesserter Schutz gegen diese Bedrohungen wurde im
Rahmen der verabschiedeten Investitions- und Malnahmenpakete
bereits auf den Weg gebracht. Die Entwicklungen im Cyberumfeld
werden in der Commerzbank von einer interdisziplindren Taskforce
(Top-Management und Spezialisten aus GRM-CRIS und GS-TF -
Group Technology Foundations) kontinuierlich beobachtet.

Durch eine enge Verzahnung der 1st und 2nd Line-of-Defense-
(LoD-)Aktivitaten im Bereich der Cyberbedrohungsanalyse inklusive
der entsprechenden Schutzmalnahmen und Incident-Management-
Prozesse ist die Bank weiterhin angemessen vor solchen Attacken
geschiitzt.

Realitdt wirksamen Einflussfaktoren vollstindig erfassen und de-
ren komplexes Verhalten einschlieBlich Wechselwirkungen abbil-
den. Diese Grenzen der Risikomodellierung gelten insbesondere
fur Extremsituationen. Ergdnzende Stresstests und Szenarioanaly-
sen konnen nur beispielhaft zeigen, welchen Risiken ein Portfolio
unter extremen Marktsituationen unterliegen kann; eine Untersu-
chung aller denkbaren Szenarios ist jedoch auch bei Stresstests
nicht moglich. Sie konnen keine endgiiltige Einschitzung des ma-
ximalen Verlusts im Falle eines Extremereignisses geben.
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37 Gewinn-und-Verlust-Rechnung

Gewinn-und-Verlust-Rechnung

Mio. € Notes 1.1.-30.6.2024 1.1.-30.6.2023 Verand. in %
Zinsertrage nach der Effektivzinsmethode berechnet (7) 8 766 7 088 23,7
Zinsertrage nicht nach der Effektivzinsmethode berechnet (7) 2 008 1134 77,0

Zinsertrage (7) 10 773 8 222 31,0
Zinsaufwendungen (7) 6 570 4146 58,5

Zinsliberschuss (7) 4204 4076 3,1

Dividendenertrage (8) 13 3

Risikoergebnis 9) - 274 - 276 -0,7

Provisionsertrage (10) 2182 2 085 4,6
Provisionsaufwendungen (10) 383 329 16,3

Provisionsiiberschuss (10) 1799 1756 2,4

Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten

finanziellen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten 11 -58 -90 -35,8

Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen (12) -25 7

Sonstiges ubriges Ergebnis aus Finanzinstrumenten -59 -16
Ergebnis aus dem Abgang von finanziellen Vermogenswerten zu
fortgefuihrten Anschaffungskosten bewertet 98 34

Ubriges Ergebnis aus Finanzinstrumenten (13) 39 18

Laufendes Ergebnis aus at-Equity-bewerteten Unternehmen 2 3 -42,2

Sonstiges Ergebnis (14) - 559 - 477 17,1

Verwaltungsaufwendungen (15) 3021 2 945 2,6

Pflichtbeitrage (16) 166 312 -46,8

Restrukturierungsaufwendungen (17) 2 8 -76,6

Ergebnis vor Steuern 1953 1756 11,2

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (18) 611 617 -1,1

Konzernergebnis 1342 1139 17,8

den nicht beherrschenden Anteilen zurechenbares

Konzernergebnis 57 -6

den Commerzbank-Aktiondren und den Investoren in
zusatzliche Eigenkapitalbestandteile zurechenbares

Konzernergebnis 1285 1145 12,2
€ 1.1.-30.6.2024 1.1.-30.6.2023 Verand. in %
Ergebnis je Aktie’ 19) 0,91 0,76 20,0

1 Gewichteter Durchschnitt der Stammaktien nach jeweiligen Aktienriickkaufprogrammen (siehe auch Eigenkapitalverdnderungsrechnung).

Das nach IAS 33 errechnete Ergebnis je Aktie basiert auf dem den Wandel- oder Optionsrechte im Umlauf. Das verwdasserte Ergebnis
Commerzbank-Aktiondren zurechenbaren Konzernergebnis (siehe je Aktie war daher mit dem unverwésserten identisch.

Note 19). Im laufenden Geschaftsjahr sowie im Vorjahr waren keine
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Zusammengefasste Gesamtergebnisrechnung

Mio. € 1.1.-30.6.2024 1.1.-30.6.2023 Verand. in %
Konzernergebnis 1342 1139 17,8
Erfolgsneutrale Veranderung aus der Neubewertung von
leistungsorientierten Versorgungsplanen 89 57 56,1
Erfolgsneutrale Veranderung aus Own Credit Spread bei
Verbindlichkeiten FVO - 100 67
Nicht in die Gewinn-und-Verlust-Rechnung umbuchbare Posten -11 124
Veranderung aus der Neubewertung von Schuldinstrumenten
(FVOCImR)
Umbuchung in die Gewinn-und-Verlust-Rechnung 7 9 -16,2
Erfolgsneutrale Wertinderung 85 145 -41,2
Veranderung der Riicklage aus Cashflow-Hedges
Umbuchung in die Gewinn-und-Verlust-Rechnung 0 1 -535
Erfolgsneutrale Wertinderung 20 52 -62,0
Veranderung der Ricklage aus der Wahrungsumrechnung
Umbuchung in die Gewinn-und-Verlust-Rechnung - 21
Erfolgsneutrale Wertanderung 120 90 32,7
Bewertungseffekt aus Net Investment Hedge
Umbuchung in die Gewinn-und-Verlust-Rechnung - -
Erfolgsneutrale Wertanderung 3 -3
Veranderung bei at-Equity-bewerteten Unternehmen =1 0
In die Gewinn-und-Verlust-Rechnung umbuchbare Posten 233 314 -25,7
Sonstiges Periodenergebnis 222 438 -49,4
Gesamtergebnis 1564 1577 -0,8
den nicht beherrschenden Anteilen zurechenbares Gesamtergebnis 77 85 -9,8
den Commerzbank-Aktionaren und den Investoren in zusatzliche
Eigenkapitalbestandteile zurechenbares Gesamtergebnis 1487 1492 -0,3
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Sonstiges Periodenergebnis | Mio. € 1.1.-30.6.2024 1.1.-30.6.2023
Vor Nach Vor Nach
Steuern Steuern Steuern Steuern Steuern Steuern
Veranderung aus Own Credit Spread bei Verbindlichkeiten FVO -139 38 -100 49 18 67
Veranderung aus der Neubewertung von leistungsorientierten
Versorgungsplanen 129 -40 89 84 -28 57
Veranderung aus der Neubewertung von Schuldinstrumenten
(FVOCImR) 131 -38 92 165 -1 154
Veranderung der Riicklage aus Cashflow-Hedges 26 -6 20 63 -1 52
Veranderung aus Net Investment Hedge 4 -1 3 -4 1 -3
Veranderung der Riicklage aus der Wahrungsumrechnung 120 = 120 111 - 111
Veranderung bei at-Equity-bewerteten Unternehmen =1 = =1 0 - 0
Sonstiges Periodenergebnis 269 - 47 222 469 -30 438
Sonstiges Periodenergebnis | Mio. € 1.4.-30.6.2024 1.4.-30.6.2023
Vor Nach Vor Nach
Steuern Steuern Steuern Steuern Steuern Steuern
Veranderung aus Own Credit Spread bei Verbindlichkeiten FVO - 47 13 -33 20 18 37
Veranderung aus der Neubewertung von leistungsorientierten
Versorgungsplanen 134 -42 93 - 87 26 -61
Veranderung aus der Neubewertung von Schuldinstrumenten
(FVOCImR) 75 -20 55 37 -7 30
Veranderung der Ricklage aus Cashflow-Hedges 13 =3 9 28 -5 22
Veranderung aus Net Investment Hedge = = = -0 0 -0
Veranderung der Ricklage aus der Wahrungsumrechnung 49 = 49 170 - 170
Veranderung bei at-Equity-bewerteten Unternehmen -0 = -0 -0 - -0

Sonstiges Periodenergebnis 224 -51 173 167 32 198
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Bilanz

Aktiva | Mio. € Notes 30.6.2024 31.12.2023 Verand. in %
Kassenbestand und Sichtguthaben 104 092 93 126 11,8
Finanzielle Vermdgenswerte — Amortised Cost (20) 308 842 298 689 3,4
darunter: als Sicherheit Gibertragen 3470 3791 - 8,5
Finanzielle Vermogenswerte — Fair Value OCI (22) 46 926 40 143 16,9
darunter: als Sicherheit Gbertragen 15 981 9 651 65,6
Finanzielle Vermdgenswerte — Mandatorily Fair Value P&L (24) 61953 48 359 28,1

darunter: als Sicherheit Gbertragen = -
Finanzielle Vermogenswerte — Held for Trading (25) 29 931 28 334 5,6
darunter: als Sicherheit Gbertragen 2930 1618 81,1
Wertanpassung aus Portfolio Fair Value Hedges -2562 -2 305 111
Positive Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten 1 460 1497 -2,5
Anteile an at-Equity-bewerteten Unternehmen 172 142 21,2
Immaterielle Vermogenswerte (31) 1686 1394 20,9
Sachanlagen (32) 2 283 2 352 -3,0

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 226 53
Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermogenswerte 62 62 -
Tatsachliche Ertragsteueranspriiche 159 138 15,0
Latente Ertragsteueranspriiche 2083 2505 -16,8
Sonstige Aktiva (33) 2774 2 677 3,6
Gesamt 560 087 517 166 8,3
Passiva | Mio. € Notes 30.6.2024 31.12.2023 Verand. in %
Finanzielle Verbindlichkeiten — Amortised Cost (21) 438 031 419 809 4,3
Finanzielle Verbindlichkeiten — Fair Value Option (23) 62 167 36 941 68,3
Finanzielle Verbindlichkeiten — Held for Trading (26) 17 521 18 927 -7,4
Wertanpassung aus Portfolio Fair Value Hedges -3095 -3311 -6,5
Negative Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten 2324 3100 -25,0
Rickstellungen (35) 3553 3553 -0,0
Tatsachliche Ertragsteuerschulden 527 535 -1,5

Latente Ertragsteuerschulden 46 3
Sonstige Passiva (34) 5621 4 599 22,2
Eigenkapital 33393 33009 1,2
Gezeichnetes Kapital 1185 1 240 - 4,5
Kapitalriicklage 10 143 10 087 0,6
Gewinnrtcklagen 18 090 18 026 0,4
Andere Ricklagen (mit Recycling) - 262 — 475 -44,9
Commerzbank-Aktionaren zurechenbares Eigenkapital 29 156 28 878 1,0
Zusatzliche Eigenkapitalbestandteile 3114 3114 -
Nicht beherrschende Anteile 1123 1016 10,5
Gesamt 560 087 517 166 8,3
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Eigenkapitalveranderungsrechnung

Mio. € Gezeich- Kapital- Gewinn- Andere Riicklagen Commerz- Zusatz- Nicht  Eigen-
netes riicklage rick- Neu- Riicklage Riicklage bank- liche beherr- kapital
Kapital lagen  pawer- aus Cash- aus der Aktiondren Eigen- schende
tungs- flow- Wihrungs- zurechen- kapital- Anteile
rick- Hedges  umrech-bares E'g?"' bestarld-
lage nung kapital teile’
Eigenkapital zum 1.1.2024 1240 10087 18026 -145 -52 -278 28 878 3114 1016 33009
Gesamtergebnis - - 1273 86 14 114 1487 - 77 1564
Konzernergebnis 1285 1285 57 1342
Veranderung aus Own Credit
Spread bei Verbindlichkeiten
FVO -100 -100 - -100
Veranderung aus der
Neubewertung von
leistungsorientierten
Versorgungsplanen 89 89 - 89
Veranderung aus der
Neubewertung von
Schuldinstrumenten
(FVOCImR) 86 86 7 92
Veranderung der Riicklage
aus Cashflow-Hedges 14 14 6 20
Veranderung der Riicklage
aus der
Wahrungsumrechnung 112 112 7 120
Bewertungseffekt aus
Net Investment Hedge 3 3 - 3
Veranderung bei at-Equity-
bewerteten Unternehmen -1 -1 - -1
Aktienriickkauf -56 56 - 600 - 600 - - 600
Dividendenausschuttung -415 -415 -1 - 415
Ausschittung an
Instrumente des zusatzlichen
aufsichtsrechtlichen
Kernkapitals -195 -195 N -195
Veranderungen im
Anteilsbesitz - - -
Sonstige Veranderungen -0 -0 30 30
Eigenkapital zum 30.6.2024 1185 10143 18 090 -59 -38 -165 29 156 3114 1123 33393

' Beinhaltet Tier-1-Anleihen (AT-1-Anleihen), die unbesicherte und nachrangige Anleihen darstellen und nach IFRS als Eigenkapital klassifiziert sind. Es lagen keine Riickkaufe vor.
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Mio. € Gezeich- Kapital- Gewinn- Andere Riicklagen Commerz- Zusatz- Nicht  Eigen-
netes riicklage riick- Neu- Riicklage Riicklage bank- liche beherr- kapital’
Kapital lagen' pover- S aus der Aktiondren Eigen- schende
tungs-Cashflow- Wahrungs- zurechen- kapital- Anteile
rick- Hedges umrech-bares Eigen- bestand-
lage nung kapital® teile?
Eigenkapital zum
31.12.2022
(vor Korrekturen nach IAS 8) 1252 10075 16 466 - 447 -117 -327 26 903 3114 888 30905
Veranderung aufgrund
retrospektiver Anpassungen - - 28 - - - 28 - - 28
Eigenkapital zum 1.1.2023 1252 10075 16495 - 447 -117 -327 26 931 3114 888 30934
Gesamtergebnis - - 1269 131 36 56 1492 - 85 1577
Konzernergebnis 1145 1145 -6 1139
Veranderung aus Own Credit
Spread bei Verbindlichkeiten
FVO 67 67 - 67
Veranderung aus der
Neubewertung von
leistungsorientierten
Versorgungsplanen 57 57 -0 57
Veranderung aus der
Neubewertung von
Schuldinstrumenten
(FVOCImR) 131 131 23 154
Veranderung der Ricklage
aus Cashflow-Hedges 36 36 16 52
Veranderung der Ricklage
aus der
Wahrungsumrechnung 58 58 53 111
Bewertungseffekt aus
Net Investment Hedge -3 -3 - -3
Veranderung bei at-Equity-
bewerteten Unternehmen 0 0 - 0
Aktienrickkauf -12 -110 -122 - -122
Dividendenausschittung - 250 - 250 -0 - 251
Ausschittungen an
Instrumente des zusatzlichen
aufsichtsrechtlichen
Kernkapitals -194 -194 - - 194
Veranderungen im
Anteilsbesitz -0 -0 0 -
Sonstige Veranderungen -0 -0 1 1
Eigenkapital zum 30.6.2023 1240 10 075 17 209 -316 - 81 =271 27 856 3114 974 31944

1 Korrektur Vorjahr aufgrund von Restatements (siehe Note 5).
2 Beinhaltet Tier-1-Anleihen (AT-1-Anleihen), die unbesicherte und nachrangige Anleihen darstellen und nach IFRS als Eigenkapital klassifiziert sind. Es lagen keine Riickkéufe vor.



AT-1-Anleihe

Ende Juni 2024 wurde die vierte AT-1-Anleihe aus dem Emissions-
programm mit Wertstellung nach dem Berichtsstichtag 30. Juni
2024 erfolgreich begeben. Die Anleihe hat ein Volumen von
750 Mio. Euro und einen festen, jedoch diskretiondren Kupon von
7,875 % pro Jahr. Das Instrument hat eine unbestimmte Laufzeit
und einen frithestmoglichen Kiindigungstermin durch die Commer-
zbank im Zeitraum von Oktober 2031 bis April 2032. Im Vorjahr

wurden keine AT-1-Anleihen begeben.

Sonstige Veranderungen

Zum 30. Juni 2024 betrug das Gezeichnete Kapital der Commerz-
bank Aktiengesellschaft 1 185 Mio. Euro (Vorjahr: 1 240 Mio. Euro)
und war in 1184 669 009 Stiickaktien (Vorjahr:
1240 223 329) (rechnerischer Wert pro Aktie 1,00 Euro) eingeteilt.
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Durch ein Aktienriickkaufprogramm wurden im ersten Quartal 2024
55 554 320 Stiickaktien mit einem Anteil von 4,48 % am Grund-
kapital zuriickgekauft. Der an der Borse gezahlte Kaufpreis je Aktie
betrug durchschnittlich 10,80 Euro. Zweck des Aktienrtickkaufs war
die Verringerung des Grundkapitals der Commerzbank Aktien-
gesellschaft. Die zuriickgekauften Aktien wurden im zweiten Quar-
tal 2024 eingezogen. Fiir das Geschaftsjahr 2023 wurde eine Divi-
dendenzahlung in Hohe von 0,35 Euro je Aktie vorgenommen.

Die wesentlichen Verdnderungen der Riicklage aus der Wah-
rungsumrechnung resultierten im laufenden Geschaftsjahr aus den
Wihrungen US-Dollar, polnischer Zloty, britisches Pfund und
russischer Rubel.

In der Zeile Sonstige Veranderungen sind im Wesentlichen Ver-
anderungen des Konsolidierungskreises sowie Veranderungen aus

erfolgsneutralen Steuern enthalten.

Kapitalflussrechnung (verkurzte Darstellung)

Mio. € 2024 2023 Verand. in %
Zahlungsmittelbestand 1.1. 93 126 75 233 23,8
Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit 11 748 10 327 13,8
Cashflow aus Investitionstatigkeit - 879 - 443 98,4
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -431 -3

Cashflow insgesamt 10 438 9 881 5,6
Effekte aus Wechselkursanderungen 529 -155

Zahlungsmittelbestand zum 30.6. 104 092 84 959 22,5

Fir den Commerzbank-Konzern ist die Aussagefahigkeit der
Kapitalflussrechnung als gering anzusehen. Die Kapitalflussrechnung
ersetzt fir uns weder die Liquiditdts- beziehungsweise Finanz-
planung noch wird sie als Steuerungsinstrument eingesetzt.

43



44

Commerzbank-Zwischenbericht zum 30. Juni 2024

Anhang (ausgewahlte Notes)

Allgemeine Grundlagen
(1) Rechnungslegungsgrundsatze

Der Commerzbank-Konzern hat seinen Sitz in Frankfurt am Main.
Das Mutterunternehmen ist die Commerzbank Aktiengesellschaft,
die beim Amtsgericht Frankfurt am Main im Handelsregister mit der
Nummer HRB 32000 eingetragen ist. Unser Zwischenabschluss
zum 30. Juni 2024 wurde im Einklang mit § 315e HGB und der Ver-
ordnung (EG) Nr. 1606/2002 (IAS -Verordnung) des Europaischen
Parlaments und des Rats vom 19.Juli 2002 aufgestellt. Ebenso
kamen weitere Verordnungen zur Ubernahme bestimmter interna-
tionaler Rechnungslegungsstandards auf der Grundlage der vom
International Accounting Standards Board (IASB) verabschiedeten
und veroffentlichten International Financial Reporting Standards
(IFRS) und deren Auslegungen durch das IFRS Interpretations
Committee zur Anwendung. Der Zwischenabschluss berticksichtigt
insbesondere auch die Anforderungen des IAS 34 an die Zwischen-
berichterstattung.

Alle fiir das Geschéftsjahr 2024 in der EU verpflichtend anzu-
wendenden Standards und Interpretationen wurden beriicksichtigt.
Von der vorzeitigen Anwendung von Standards und Interpretatio-
nen, die erst ab dem Geschéftsjahr 2025 oder spater umzusetzen
sind, haben wir abgesehen.

Der Zwischenlagebericht einschlieflich des separaten Zwi-
schenrisikoberichts geméR § 315 HGB ist auf den Seiten 7 bis 34
unseres Zwischenberichts veroffentlicht.

Die Rechnungslegung im Commerzbank-Konzern erfolgt
nach konzerneinheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmetho-
den. Fiir die Vollkonsolidierung sowie fiir die at-Equity-
Bewertung verwenden wir im Wesentlichen zum 30. Juni 2024

erstellte Abschliisse.

Der Konzernabschluss wird in Euro, der Berichtswiahrung des
Konzerns, erstellt. Alle Betrdge sind, sofern nicht gesondert darauf
hingewiesen wird, in Mio. Euro dargestellt. Alle Betrdge unter
500 000,00 Euro werden als Null beziehungsweise Nullsalden mit
einem Strich dargestellt. Aufgrund von Rundungen ist es in Einzel-
fallen moglich, dass sich einzelne Zahlen nicht exakt zur angegebe-
nen Summe addieren.

Fur allgemeine Erlduterungen und Beschreibungen der einzel-
nen Posten in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung und der Bilanz
verweisen wir auf den Geschaftsbericht 2023.

(2) Neue und gedanderte Standards

Die Anderung den IAS 21 betreffend wurde bereits im Geschifts-
bericht 2023, Seite 276 f. erwdhnt. Das Endorsement spezifiziert die
Bestimmung des Wechselkurses bei langfristig fehlender Um-
tauschbarkeit, welche bisher nicht geregelt war. Der {iberarbeitete
Standard ist fiir Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem
1. Januar 2025 beginnen.

Der IFRS 18 beinhaltet Anforderungen zur Darstellung und zu
Angaben im Abschluss. Der gednderte Standard soll ab dem
1. Januar 2027 anzuwenden sein. Das Endorsement steht noch aus.

Alle von uns nicht explizit erlduterten Standardinderungen ha-
ben nach jetzigem Stand keinen wesentlichen Einfluss auf unseren

Konzernabschluss.
(3) Nachtragsbericht

Geschiftsvorfille von besonderer Bedeutung sind nach dem Ende
des Berichtszeitraums nicht aufgetreten.



Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

(4) Anderungen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Zum 1. Januar 2024 sind die iiberarbeiteten Standards IAS 1 und
IFRS 16 in Kraft getreten. Bei beiden Anpassungen handelt es sich
um Klarstellungen zur Klassifizierung von Schulden mit Kreditbe-
dingungen beziehungsweise zu Sale-and-Lease-Back-Geschiften.
Aus diesen Anderungen ergeben sich keine wesentlichen Auswir-
kungen auf den Konzernabschluss.

Ebenfalls zum 1. Januar 2024 gelten die Anderungen von IAS 7
und IFRS 7, welche unter dem Titel Supplier Finance Arrangement
verdffentlicht wurden. Die Anpassungen betreffen Vorschriften zu
Lieferantenfinanzierungsvereinbarungen. Auch hieraus ergeben
sich fiir die Commerzbank keine wesentlichen Anderungen der
Bilanzierungsmethodik.

Ansonsten wenden wir in diesem Zwischenbericht die gleichen
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie Konsolidierungs-
methoden wie in unserem Konzernabschluss zum 31. Dezember
2023 an (vergleiche Geschaftsbericht 2023, Seite 277 ff.).

(5) Korrekturen nach IAS 8

Uber die Korrektur im Zusammenhang mit einer Methoden-
anderung fiir Wertberichtigungen wurde bereits zuletzt im
Geschaftsbericht zum 31. Dezember 2023 berichtet (siehe Note 4,
Seite 279).

(6) Konsolidierungskreis

Erstkonsolidierung Aquila Capital Investment

Ein Tochterunternehmen der Commerzbank Aktiengesellschaft hat
am 3. Juni 2024 74,9 % der Anteile und Stimmrechte an der auf
essenzielle Sachwertanlagen wie erneuerbare Energien und nach-
haltige Infrastrukturprojekte spezialisierten, in Hamburg ansassi-
gen Aquila Capital Investmentgesellschaft mbH (ACI) erworben. Die
Mehrheit der Stimmrechte sowie besondere gesellschaftsvertrag-
liche Regelungen fiir den Fall eines Dissenses gewdhren der
Commerzbank Aktiengesellschaft beziehungsweise dem erwerben-
den Tochterunternehmen der Commerzbank Aktiengesellschaft die
Beherrschung tiber die ACI.

Mit der Transaktion wird die Angebotspalette fiir unsere Kundin-
nen und Kunden im nachhaltigen Assetmanagement deutlich erwei-
tert. Die ACI wird einen wichtigen Beitrag zum geplanten
Wachstum der Provisionsertrage des Konzerns liefern. Das Ver-
triebsnetzwerk der ACI und der Zugang zur Projektentwicklung der
Aquila-Gruppe bieten internationale Wachstumschancen und
gleichzeitig die wesentliche Grundlage des erworbenen Geschafts-
und Firmenwerts. Mit dem Anteilserwerb wurden gleichzeitig
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diverse Dienstleistungsvertrage zwischen Commerzbank Aktienge-
sellschaft und ACI sowie mit der Aquila-Gruppe abgeschlossen, die

zukiinftig zu Provisionsertrdgen und -aufwendungen fithren werden.

Die folgende Tabelle zeigt jeweils die Zeitwerte der erworbenen

Vermogenswerte und der iibernommenen Schulden:

Mio. € 3.6.2024
Kassenbestand und Sichtguthaben 14
Finanzielle Vermogenswerte -

Amortised Cost 4
Finanzielle Vermogenswerte -

Mandatorily Fair Value P&L 30
Immaterielle Anlagewerte 128
Ubrige Aktiva 31

Summe der identifizierten Vermégenswerte 208
Rickstellungen 24
Latente Ertragsteuerschulden 41
Ubrige Passiva 25

Summe der identifizierten Schulden 90

Nettovermdgen zum Zeitwert 118
Nicht beherrschende Anteile 30

Summe ohne nicht beherrschende Anteile 88
Kaufpreis/ Gegenleistung 200

Positiver Unterschiedsbetrag (Goodwill) 112

Der angesetzte Betrag der Nicht beherrschenden Anteile betrug
im Erwerbszeitpunkt 30 Mio. Euro, was dem anteiligen erworbenen
Nettovermogen der ACI entspricht.

Die Provisionsertrige beziehungsweise der Gewinn der ACI seit
Anfang Juni 2024 betragen 5 Mio. Euro beziehungsweise 0 Mio.
Euro. Die nicht im Konzernergebnis enthaltenen Provisionsertrage
beziehungsweise der nicht im Konzernergebnis enthaltene Gewinn
der ACI fiir den Zeitraum vor dem 3. Juni 2024 betragen 27 Mio.
Euro beziehungsweise 2 Mio. Euro.

Im Gesamtjahr 2023 wurden 84 Mio. Euro Provisionsertrage so-
wie ein Gewinn von 17 Mio. Euro erzielt. Auf Grund des saisonalen
Geschiftsverlaufs, den wir in 2023 beobachten konnten, erwarten wir
fiir das Gesamtjahr 2024 sowohl in den Provisionsertriagen als auch
beim Gewinn eine Steigerung gegeniiber dem Gesamtjahr 2023.

Entkonsolidierung Banco Multiplo

Im zweiten Quartal 2023 wurde die Tochtergesellschaft Commerz-
bank Brasil S.A. - Banco Multiplo, Brasilien aufgrund von Unwe-
sentlichkeit entkonsolidiert. Die Banklizenz wurde im April 2023
zurickgegeben. Aus der Entkonsolidierung resultierte ein Effekt
von - 24 Mio. Euro, der im Sonstigen Ergebnis ausgewiesen wurde.
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Erlauterungen zur Gewinn-und-Verlust-Rechnung

(7) Zinsiiberschuss

Mio. € 1.1.-30.6.2024 1.1.-30.6.2023 Verand. in %
Zinsertrdge nach der Effektivzinsmethode berechnet 8766 7 088 23,7
Zinsertrage — Amortised Cost 8 145 6 623 23,0
Zinsertrage aus dem Kredit- und Geldmarktgeschaft 7 572 6110 23,9
Zinsertrage aus dem Wertpapiergeschaft 574 513 11,8
Zinsertrage — Fair Value OCI 618 450 37,3
Zinsertrage aus dem Kredit- und Geldmarktgeschaft 1 2 -36,5
Zinsertrage aus dem Wertpapiergeschaft 617 448 37,6
Vorfalligkeitsentschadigung 2 15 - 83,9
Zinsertrdge nicht nach der Effektivzinsmethode berechnet 2008 1134 77,0
Zinsertrage — Mandatorily Fair Value P&L 2 007 1101 82,4
Zinsertrage aus dem Kredit- und Geldmarktgeschaft 1916 1050 82,4
Zinsertrdge aus dem Wertpapiergeschaft 91 50 80,9
Positive Zinsen aus passivischen Finanzinstrumenten 1 33 -98,1
Zinsaufwendungen 6 570 4146 58,5
Zinsaufwendungen — Amortised Cost 4 481 2 951 51,9
Einlagen 3901 2 482 57,1
Begebene Schuldverschreibungen 580 469 23,8
Zinsaufwendungen - Fair Value Option 2018 1109 81,9
Einlagen 1865 1019 82,9
Begebene Schuldverschreibungen 153 90 70,0
Negative Zinsen aus aktivischen Finanzinstrumenten 18 15 16,4
Zinsaufwendungen aus Leasingverbindlichkeiten 14 11 23,5
Sonstige Zinsaufwendungen 40 60 -33,6
Gesamt 4 204 4076 3,1




(8) Dividendenertrage
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Mio. € 1.1.-30.6.2024 1.1.-30.6.2023 Verand. in %
Dividenden aus Eigenkapitalinstrumenten — Fair Value OCI = -

Dividenden aus Eigenkapitalinstrumenten — Mandatorily Fair Value P&L 12

Laufendes Ergebnis aus nicht konsolidierten Tochterunternehmen 1 -0

Gesamt 13

(9) Risikoergebnis

Mio. € 1.1.-30.6.2024 1.1.-30.6.2023 Verand. in %
Finanzielle Vermogenswerte — Amortised Cost - 322 - 337 -4,3
Finanzielle Vermogenswerte — Fair Value OCI =1 5

Finanzgarantien -10 2

Kreditzusagen und sonstige Gewahrleistungen 60 53 12,4
Gesamt - 274 - 276 -0,7

Das Risikoergebnis beinhaltet erfolgswirksame Risikovorsorgever-
anderungen fiir bilanzielle und auBerbilanzielle Finanzinstrumente,
auf die das Impairmentmodell des IFRS 9 anzuwenden ist. Dies um-
fasst Risikovorsorgezufithrungen und -auflosungen unter anderem
aus Neugeschiften, Stagewechseln, bilanziellen Abgangen aus
Riickzahlungen, Zuschreibungen und Eingange auf bereits abge-
schriebene Forderungen sowie Direktabschreibungen.

Informationen zur Organisation des Risikomanagements und zu
relevanten Kennzahlen sowie weitere Analysen und Erlduterungen
des erwarteten Kreditverlusts konnen dem Zwischenlagebericht
dieses Zwischenberichts (siehe Seite 17 ff. und Note 27) entnom-

men werden.
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(10) Provisionsiiberschuss

Mio. € 1.1.-30.6.2024 1.1.-30.6.2023 Verand. in %
Provisionsertrige 2182 2085 4,6
Wertpapiergeschaft 599 576 41
Vermogensverwaltung 192 182 6,0
Zahlungsverkehr und Auslandsgeschaft 821 814 0,8
Blrgschaften 135 130 4,0
Syndizierungen 153 122 25,7
Vermittlungsgeschaft 83 80 4,3
Treuhandgeschafte 26 30 -15,2
Ubrige Ertriage 172 152 13,0
Provisionsaufwendungen 383 329 16,3
Wertpapiergeschaft 83 72 14,3
Vermogensverwaltung 24 23 3,1
Zahlungsverkehr und Auslandsgeschaft 118 103 15,0
Birgschaften 10 11 -10,1
Syndizierungen 2 3 -53,4
Vermittlungsgeschaft 75 48 55,3
Treuhandgeschafte 20 24 -19,7
Ubrige Aufwendungen 53 44 18,8
Provisionsiiberschuss 1799 1756 2,4
Wertpapiergeschaft 517 503 2,7
Vermogensverwaltung 169 159 6,4
Zahlungsverkehr und Auslandsgeschaft 702 711 -1,2
Blrgschaften 126 119 5,3
Syndizierungen 152 119 27,9
Vermittlungsgeschaft 8 32 -73,7
Treuhandgeschafte [¢) [ 3,2
Ubrige Ertriage 119 108 10,6

Gesamt 1799 1756 2,4




Die Aufteilung der Provisionsertrige nach Art der Dienstleistung
und Segmenten auf Grundlage des IFRS 15 stellt sich wie folgt dar:
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1.1.-30.6.2024 | Mio. € Privat- und Firmenkunden Sonstige und Konzern
Unternehmerkunden Konsolidierung’
Wertpapiergeschaft 593 17 =11 599
Vermogensverwaltung 187 5 0 192
Zahlungsverkehr und Auslandsgeschaft 410 418 -8 821
Blrgschaften 16 127 -7 135
Syndizierungen 0 153 0 153
Vermittlungsgeschaft 80 3 0 83
Treuhandgeschafte 23 3 0 26
Ubrige Ertrage 146 36 -1 172
Gesamt 1456 763 -37 2182
1 Bei den Posten im Bereich Sonstige und Konsolidierung handelt es sich im Wesentlichen um Effekte aus der Konsolidierung von Aufwendungen und Ertragen.
1.1.-30.6.2023 | Mio. €2 Privat- und Firmenkunden Sonstige und Konzern
Unternehmerkunden Konsolidierung’
Wertpapiergeschaft 571 16 -1 576
Vermogensverwaltung 179 3 0 182
Zahlungsverkehr und Auslandsgeschaft 388 434 -9 814
Blrgschaften 15 129 -14 130
Syndizierungen 0 122 0 122
Vermittlungsgeschaft 77 8 -5 80
Treuhandgeschafte 27 4 0 30
Ubrige Ertriage 133 25 -6 152
Gesamt 1390 740 - 45 2085

1 Bei den Posten im Bereich Sonstige und Konsolidierung handelt es sich im Wesentlichen um Effekte aus der Konsolidierung von Aufwendungen und Ertragen.

2 Korrektur Vorjahr aufgrund von IFRS 8.29 (siehe Note 37).

(11) Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten
finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten

Mio. € 1.1.-30.6.2024 1.1.-30.6.2023 Verand. in %
Ergebnis aus Finanzinstrumenten — Held for Trading -139 -130 7,6
Ergebnis aus Finanzinstrumenten — Fair Value Option 113 -7
Ergebnis aus Finanzinstrumenten — Mandatorily Fair Value P&L =31 47
Gesamt -58 -90 -35,8
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(12) Ergebnis aus Sicherungszusammenhdngen

Mio. € 1.1.-30.6.2024 1.1.-30.6.2023 Verand. in %
Fair Value Hedges
Fair-Value-Anderungen aus Sicherungsinstrumenten 875 32
Micro Fair Value Hedges 495 133
Portfolio Fair Value Hedges 379 =101
Fair-Value-Anderungen aus Grundgeschaften -900 -25
Micro Fair Value Hedges - 504 -115
Portfolio Fair Value Hedges - 396 90

Cashflow-Hedges

Ergebnis aus effektiv gesicherten Cashflow Hedges
(nur ineffektiver Teil) 0 1 -73,6

Net Investment Hedges

Ergebnis aus effektiv gesicherten Net Investment Hedges
(nur ineffektiver Teil) = _

Gesamt -25 7

(13) Ubriges Ergebnis aus Finanzinstrumenten

Mio. € 1.1.-30.6.2024 1.1.-30.6.2023 Verand. in %
Sonstiges ubriges Ergebnis aus Finanzinstrumenten -59 -16
Realisierungsergebnis finanzieller Vermogenswerte —
Fair Value OCI (mit Recycling) -7 -9 -16,2
Realisierungsergebnis finanzieller Verbindlichkeiten —
Amortised Cost 1 -1
Ergebnis aus nicht substanziellen Modifikationen — Amortised Cost -55 -8

Ergebnis aus nicht substanziellen Modifikationen — Fair Value OCI
(mit Recycling) = -

Ergebnis aus Schatzungsanderungen — Amortised Cost 2 1

Ergebnis aus Schatzungsanderungen — Fair Value OCI
(mit Recycling) - -

Ergebnis aus Abgangen von Finanzinstrumenten (AC-Portfolios) 98 34
Gewinne aus Abgangen von Finanzinstrumenten (AC-Portfolios) 237 49
Verluste aus Abgangen von Finanzinstrumenten (AC-Portfolios) 139 15

Gesamt 39 18




(14) Sonstiges Ergebnis
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Mio. € 1.1.-30.6.2024 1.1.-30.6.2023 Verand. in %

Wesentliche Sonstige Ertrage 238 341 -30,2
Auflosungen von Riickstellungen 44 47 -6,3
Ertrage aus Operating-Leasing-Vertragen 49 128 -62,2
Mietkaufertrage und Zwischenmietertrage 7 8 -6,6
Ertrage aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien 5 1
Ertrage aus der VerauBerung von Sachanlagen 13 10 36,7
Ertrage aus Wechselkursveranderungen 30 98 -69,1
Ubrige sonstige Ertrige 89 49 81,9

Wesentliche Sonstige Aufwendungen 785 798 -1,7
Zufuhrungen zu Rickstellungen 445 137
Aufwendungen aus Operating-Leasing-Vertragen 36 42 -14,5
Mietkaufaufwendungen und Zwischenmietaufwendungen 4 2 54,3
Aufwendungen aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien 11 -57,2
Aufwendungen aus der VerauRBerung von Sachanlagen 0 0 12,6
Aufwendungen aus Wechselkursveranderungen 29 92 -69,0
Ubrige sonstige Aufwendungen 266 513 - 48,2

Sonstige Steuern (saldiert) -14 -5

Realisierungs- und Bewertungsergebnis aus assoziierten Unternehmen

und Gemeinschaftsunternehmen (saldiert) 2 -15

Sonstiges Ergebnis -559 -477 17,1

Im Sonstigen Ergebnis ist im Wesentlichen der Aufwand im
Zusammenhang mit Baufinanzierungen in Fremdwahrung bei
der mBank enthalten. Diese betragen im aktuellen Geschaftsjahr
558 Mio. Euro (Vorjahreszeitraum: 520 Mio. Euro).
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(15) Verwaltungsaufwendungen

Personalaufwendungen | Mio. € 1.1.-30.6.2024 1.1.-30.6.2023 Verand. in %
Lohne und Gehélter 1750 1660 5,4
Aufwendungen fir Altersversorgung und Unterstitzung 88 108 -18,1
Gesamt 1 838 1767 4,0
Sachaufwendungen | Mio. € 1.1.-30.6.2024 1.1.-30.6.2023 Verand. in %
Raumaufwendungen 118 127 -6,8
IT-Aufwendungen 263 260 1,2
Arbeitsplatz- und Informationsaufwendungen 98 92 6,6
Beratungs-, Prifungs- und gesellschaftsrechtliche Aufwendungen 106 102 3,3
Reise-, Reprasentations- und Werbungskosten 97 92 4,7
Personalinduzierte Sachaufwendungen 39 38 0,9
Ubrige Sachaufwendungen 72 79 -9,2
Gesamt 791 790 0,2
Abschreibungen | Mio. € 1.1.-30.6.2024 1.1.-30.6.2023 Verand. in %
Betriebs- und Geschaftsausstattung 48 44 10,0
Grundstlicke, Gebaude und ubrige Sachanlagen 4 4 -1,4
Immaterielle Vermogenswerte 195 198 -1,6
Nutzungsrechte 144 142 1,5
Gesamt 391 388 0,8
(16) Pflichtbeitrage
Mio. € 1.1.-30.6.2024 1.1.-30.6.2023 Verand. in %
Einlagensicherungsfonds 47 45 4,2
Polnische Bankensteuer 85 80 6,5
Europaische Bankenabgabe 34 187 -81,9
Gesamt 166 312 - 46,8
(17) Restrukturierungsaufwendungen
Mio. € 1.1.-30.6.2024 1.1.-30.6.2023 Verand. in %
Aufwendungen fir eingeleitete RestrukturierungsmaBnahmen 2 8 -76,6
Gesamt 2 8 -76,6

(18) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Zum 30.Juni 2024 belief sich der Konzernsteueraufwand auf
611 Mio. Euro (Vorjahreszeitraum: 617 Mio. Euro). Unter Beriick-
sichtigung des Ergebnisses vor Steuern von 1 953 Mio. Euro
(Vorjahreszeitraum: 1 756 Mio. Euro) ergab sich eine Konzern-

steuerquote von 31,3 % (Vorjahreszeitraum: 35,2 %) (Konzerner-
tragsteuersatz: 31,5 %, Vorjahr: 31,5 %). Der Konzernsteuerauf-
wand im laufenden Geschaftsjahr 2024 resultiert im Wesentlichen

aus der Besteuerung des positiven Ergebnisses der Berichtsperiode.



(19) Ergebnis je Aktie
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€ 1.1.-30.6.2024 1.1.-30.6.2023 Verand. in %
Operatives Ergebnis (Mio. €) 1954 1764 10,8
Den Commerzbank-Aktionaren und den Investoren in zusatzliche

Eigenkapitalbestandteile zurechenbares Konzernergebnis (Mio. €) 1285 1145 12,2
Ausschittungen zusatzliche Eigenkapitalbestandteile (Mio.€) 195 194 0,2
Den Commerzbank-Aktionaren zurechenbares

Konzernergebnis (Mio. €) 1090 950 14,7
Durchschnittliche Anzahl ausgegebener Stammaktien (Stiick)’ 1195 809 316 1251 266 052 -4,4
Operatives Ergebnis je Aktie (€) 1,63 1,41 16,0
Ergebnis je Aktie (€) 0,91 0,76 20,0

1 Gewichteter Durchschnitt der Stammaktien nach jeweiligen Aktienriickkaufprogrammen (siehe auch Eigenkapitalverdnderungsrechnung).

Das nach IAS 33 errechnete Ergebnis je Aktie basiert auf dem den
Commerzbank-Aktiondren und den Investoren in zusitzliche Eigen-
kapitalbestandteile zurechenbaren Konzernergebnis abziiglich tat-
sachlich gezahlter AT-1-Kupons und wird als Quotient aus diesem
den Commerzbank-Aktiondren zurechenbaren Konzernergebnis
und dem gewichteten Durchschnitt der wahrend des Geschifts-

jahres in Umlauf befindlichen Aktienzahl ermittelt. Im laufenden
Geschiftsjahr sowie im Vorjahr waren keine Wandel- und Options-
rechte im Umlauf. Das verwisserte Ergebnis je Aktie war daher mit
dem unverwasserten identisch. Die Zusammensetzung des Opera-
tiven Ergebnisses ist in der Segmentberichterstattung (siehe
Note 37) definiert.
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Erlauterungen zur Bilanz

Finanzielle Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten

(20) Finanzielle Vermégenswerte — Amortised Cost

Mio. € 30.6.2024 31.12.2023 Verand. in %
Darlehen und Forderungen 278 400 268 935 3,5
Verbriefte Schuldinstrumente 30 442 29 754 2,3
Gesamt 308 842 298 689 3,4
(21) Finanzielle Verbindlichkeiten — Amortised Cost

Mio. € 30.6.2024 31.12.2023 Verand. in %
Einlagen 395 204 379 311 4,2
Begebene Schuldverschreibungen 42 827 40 498 5,7

Geldmarktpapiere 1346 1089 23,6

Pfandbriefe 23 895 22119 8,0

Sonstige emittierte Schuldtitel 17 586 17 290 1.7
Gesamt 438 031 419 809 4,3

In den ersten sechs Monaten des Geschiftsjahres 2024 wurden
neue Emissionen mit einem Volumen von 5,5 Mrd. Euro (Vorjahres-
zeitraum: 4,8 Mrd. Euro) begeben. Im gleichen Zeitraum belief sich
das Volumen falliger Emissionen auf 2,7 Mrd. Euro (Vorjahreszeit-
raum: 1,7 Mrd. Euro). Im aktuellen Geschéftsjahr sowie im Vorjah-
reszeitraum gab es keine wesentlichen Riickzahlungen.

Die Commerzbank nahm seit 2020 an der dritten Reihe gezielter
langerfristiger Refinanzierungsgeschafte der EZB (TLTRO IID) teil.
Von den insgesamt 35,9 Mrd. Euro wurden 26,9 Mrd. Euro im vier-
ten Quartal 2022, 5,4 Mrd. Euro im zweiten Quartal 2023 und
schlieBlich die restlichen 3,6 Mrd. Euro im ersten Quartal 2024 zu-

riickgefiihrt.

Die Verzinsung hing von der Entwicklung des Kreditvolumens in
einem Benchmark Portfolio ab, das bei Erreichen eines Schwellen-
werts zu einer Zinsvergiinstigung fithrt. Die Commerzbank hatte im
Jahr 2021 den Schwellenwert erreicht und Zinsvergiinstigungen in
Anspruch genommen.

Die Vereinnahmung der Zinsen erfolgte grundsatzlich ratierlich
im Zinsergebnis bei korrespondierender Kiirzung der Refinanzie-
rungsverbindlichkeit. Durch mehrfache Leitzinsanhebungen seit
der zweiten Hilfte des Geschéftsjahres 2022 entfiel die Erfassung
einer Zinsvergilinstigung nach IAS 20 fiir die Restlaufzeit. Im lau-
fenden Geschaftsjahr 2024 entstanden dadurch insgesamt Zinsauf-
wendungen von 29 Mio. Euro (Vorjahr: 197 Mio. Euro).



(22) Finanzielle Vermoégenswerte — Fair Value OCI
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Mio. € 30.6.2024 31.12.2023 Verand. in %
Darlehen und Forderungen (mit Recycling) 215 232 -7,
Verbriefte Schuldinstrumente (mit Recycling) 46 711 39911 17,0
Eigenkapitalinstrumente (ohne Recycling) = -

Gesamt 46 926 40 143 16,9

(23) Finanzielle Verbindlichkeiten — Fair Value Option

Mio. € 30.6.2024 31.12.2023 Verand. in %
Einlagen 54 470 30 859 76,5
Begebene Schuldverschreibungen (Sonstige emittierte Schuldtitel) 7 697 6 082 26,5
Gesamt 62 167 36 941 68,3

Fiir Verbindlichkeiten, fiir die die Fair Value Option angewendet
wurde, betrug die in den ersten sechs Monaten des Geschiftsjahres
2024 eingetretene kreditrisikobedingte Anderung der Fair Values
139 Mio. Euro (Vorjahreszeitraum: — 49 Mio. Euro). Kumuliert be-
lief sich die Verdnderung auf 259 Mio. Euro (Vorjahreszeitraum:
- 109 Mio. Euro).

Durch Abginge finanzieller Verbindlichkeiten, fiir die die Fair

Value Option angewendet wurde, wurde sowohl in der aktuellen

Periode als auch im Vorjahreszeitraum keine erfolgsneutrale Um-
gliederung in der Gewinnriicklage erfasst.

In den ersten sechs Monaten des Geschaftsjahres 2024 wurden
neue Emissionen mit einem Volumen von 1,5 Mrd. Euro begeben
(Vorjahreszeitraum: 1,0 Mrd. Euro). Ein nennenswertes Volumen
falliger Emissionen sowie Riickzahlungen gab es in der aktuellen
Berichtsperiode sowie im Vorjahreszeitraum nicht.
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(24) Finanzielle Vermégenswerte — Mandatorily Fair Value P§L

Mio. € 30.6.2024 31.12.2023 Verand. in %
Darlehen und Forderungen 58 313 43 867 32,9
Verbriefte Schuldinstrumente 2743 3621 - 24,2
Eigenkapitalinstrumente 898 871 3,0
Gesamt 61 953 48 359 28,1

(25) Finanzielle Vermodgenswerte — Held for Trading

Mio. € 30.6.2024 31.12.2023 Verand. in %
Darlehen und Forderungen 1601 1172 36,5
Verbriefte Schuldinstrumente 4084 2170 88,2
Eigenkapitalinstrumente 4267 2 505 70,3
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 17 529 20 486 -14,4
Zinsbezogene derivative Geschafte 7 828 9 096 -13,9
Wahrungsbezogene derivative Geschafte 7 506 9 236 -18,7
Aktienderivate 922 821 12,3
Kreditderivate 181 166 8,9
Ubrige derivative Geschafte 1091 1168 -6,6
Sonstige Handelsbestande 2 452 2 001 22,5
Gesamt 29 931 28334 5,6

(26) Finanzielle Verbindlichkeiten — Held for Trading

Mio. € 30.6.2024 31.12.2023 Verand. in %
Zertifikate und andere Emissionen 1158 1021 13,5
Lieferverbindlichkeiten aus Wertpapierleerverkaufen 1862 1016 83,2
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 14 501 16 890 -14,1
Zinsbezogene derivative Geschafte 6 614 7 568 -12,6
Wahrungsbezogene derivative Geschafte 6 852 8578 -20,1
Aktienderivate 230 143 61,1
Kreditderivate 207 162 28,1
Ubrige derivative Geschafte 597 440 35,8

Gesamt 17 521 18 927 -74




Kreditrisiken und Kreditverluste

(27) Kreditrisiken und Kreditverluste

Grundsatze und Bewertungen

Unter [FRS 9 werden Wertminderungen fiir Kreditrisiken bei Kre-

ditgeschaften und Wertpapieren, die nicht erfolgswirksam zum Fair

Value zu bewerten sind, anhand eines dreistufigen Modells auf Ba-

sis erwarteter Kreditverluste erfasst.

In den Anwendungsbereich dieses Wertminderungsmodells
fallen im Commerzbank-Konzern folgende Finanzinstrumente:

¢ Finanzielle Vermogenswerte in Form von Darlehen und Forde-
rungen sowie verbrieften Schuldinstrumenten, die zu fortgefiihr-
ten Anschaffungskosten bewertet werden (Amortised Cost).

o Finanzielle Vermogenswerte in Form von Darlehen und Forde-
rungen sowie verbrieften Schuldinstrumenten, die erfolgsneut-
ral zum Fair Value bewertet werden (FVOCI).

e Forderungen aus Leasingverhaltnissen.

¢ Kreditzusagen (Unwiderrufliche und Widerrufliche), die gemaR
IFRS 9 nicht erfolgswirksam zum Fair Value bewertet werden.

e Finanzgarantien im Anwendungsbereich des IFRS 9, die nicht
erfolgswirksam zum Fair Value bewertet werden.

Die Ermittlung der Wertminderungen erfolgt anhand eines drei-
stufigen Modells nach folgenden Vorgaben:

In Stage 1 werden grundsatzlich alle Finanzinstrumente erfasst,
deren Risiko eines Kreditausfalls (im Folgenden Ausfallrisiko) sich
seit ihrem erstmaligen Bilanzansatz nicht signifikant erhoht hat.
Dartiber hinaus macht die Commerzbank vom Wahlrecht nach
IFRS 9 B 5.5.23 Gebrauch (sogenannte Low Credit Risk Exemption
oder LCRE) und klassifiziert Geschéfte, die am Berichtsstichtag ein
geringes Ausfallrisiko aufweisen, in Stage 1. Dies sind Wertpapiere
sowie Finanzinstrumente mit Staaten, lokalen oder regionalen Ge-
bietskorperschaften der OECD, deren internes Bonitdtsrating am
Berichtsstichtag im Bereich des Investment Grade (entspricht
Commerzbank-Rating 2,8 oder besser) liegt. Fur Finanzinstrumente
in Stage 1 ist eine Wertminderung in Hohe der erwarteten Kredit-
verluste aus moglichen Ausfallereignissen tiber die Laufzeit des Ge-
schiftes, langstens fiir zwolf Monate (,12-month Expected Credit
Loss (ECL)®) zu erfassen.

Stage 2 enthélt diejenigen Finanzinstrumente, deren Ausfallri-
siko sich nach dem Zeitpunkt ihres erstmaligen Bilanzansatzes sig-
nifikant erhoht hat und die zum Berichtsstichtag nicht der LCRE
unterliegen. Neben der kundenspezifischen Probability of Default
(PD)-Entwicklung definiert die Commerzbank weitere Kriterien, bei
deren Vorliegen eine signifikante Erhohung des Ausfallrisikos an-
genommen wird. Die Zuordnung zu Stage 2 erfolgt dann unabhén-
gig von der individuellen PD-Entwicklung. Die Erfassung von
Wertminderungen erfolgt in Stage 2 mit den erwarteten Kreditver-

lusten tber die gesamte Restlaufzeit des Finanzinstruments
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(,,Lifetime Expected Credit Loss*“ beziehungsweise ,,LECL®). Fiir un-
befristet zugesagte Finanzinstrumente (b.a.w.-Geschifte) erfolgt
ein Topdown-Approach, mit dem auf Basis von realisierten
historischen Verlusten der LECL als Prozentsatz des aktuellen Loss
at Default (LaD) ermittelt wird.

Stage 3 werden Finanzinstrumente zugeordnet, die am Berichts-
stichtag als wertgemindert eingestuft werden. Als Kriterium hierfiir
zieht die Commerzbank ihre Definition fiir einen Kreditausfall
(Default) gemalk des Artikels 178 CRR sowie der erganzenden EBA
Leitlinie zur Anwendung der Ausfalldefinition gemaR Artikel 178
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 heran. Diese Vorgehensweise ist
konsistent, da im Rahmen der ECL-Ermittlung ebenfalls aus dem
Baseler IRB-Ansatz abgeleitete, statistische Risikoparameter ver-
wendet werden, die an die Anforderungen des IFRS 9 angepasst
werden. Fir den Default eines Kunden konnen unter anderem fol-
gende Ereignisse ausschlaggebend sein:

e Uberziehung gréRer 90 Tage.
e Unwahrscheinlichkeit des Begleichens der Verbindlichkeiten

(Unlikely-to-pay).

e Sanierung/krisenbedingte Restrukturierung mit Zugestidndnissen.
o Die Bank kiindigt die Forderungen.
e Der Kunde ist in Insolvenz.

Fiir ausgefallene Finanzinstrumente in Stage 3 ist ebenfalls der
LECL als Wertminderung zu erfassen. Bei der Ermittlung des LECL
wird hier grundsitzlich nach signifikanten und nicht signifikanten
Fallen unterschieden. Fiir nicht signifikante Geschéfte (Volumen bis
10 Mio. Euro) erfolgt die Ermittlung auf Basis statistischer Risiko-
parameter. Fiir signifikante Geschifte (Volumen groRer 10 Mio.
Euro) wird der LECL als Erwartungswert der Verluste aus individu-
ellen Expertenschatzungen der zukiinftigen Cashflows unter Be-
riicksichtigung mehrerer moglicher Szenarien wund deren
Eintrittswahrscheinlichkeiten ermittelt. Die Szenarien und Wahr-
scheinlichkeiten basieren auf Einschdtzungen von Sanierungs- und
Abwicklungsspezialisten. Fiir jedes Szenario — unabhingig davon,
ob es sich um ein Fortfithrungs- oder Verwertungsszenario handelt
— werden Zeitpunkte und Hohe der erwarteten zukiinftigen Zah-
lungsstrome geschitzt. Hierbei werden zukunftsgerichtet sowohl
die kundenspezifische als auch die makrookonomische Situation
(zum Beispiel Devisenbeschrankungen, Devisenwertschwankungen,
Rohstoffpreisentwicklungen) und das Branchenumfeld beriicksich-
tigt. Basis der Schatzung sind auch externe Informationen. Als
Quellen sind hier unter anderem Indizes (zum Beispiel World
Corruption Index), Prognosen (zum Beispiel des IWF), Informatio-
nen globaler Vereinigungen von Finanzdienstleistern (zum Beispiel
Institute of International Finance) und Verdffentlichungen von

Ratingagenturen und Wirtschaftspriifungsgesellschaften zu nennen.

57
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Liegt kein Ausfallkriterium mehr vor, gesundet das Finanzinstru-
ment und wird nach Einhaltung der maRgeblichen Wohlverhaltens-
phase nicht mehr Stage 3 zugeordnet. Nach Gesundung erfolgt auf
Basis aktualisierter Ratinginformationen erneut die Beurteilung, ob
sich das Ausfallrisiko seit dem erstmaligen Bilanzansatz signifikant
erhoht hat und darauf basierend die entsprechende Zuordnung zu
Stage 1 oder Stage 2.

Finanzinstrumente, die bereits im Zeitpunkt ihres erstmaligen
Bilanzansatzes als wertgemindert im Sinne der oben beschriebenen
Definition einzustufen sind (,,Purchased or Originated Credit-Im-
paired” beziehungsweise ,,POCI“) werden auBerhalb des drei-
stufigen Wertminderungsmodells behandelt und somit keiner der
drei Stages zugeordnet. Der Erstansatz erfolgt zum Fair Value ohne
Erfassung einer Wertminderung, jedoch unter Anwendung eines
bonitdtsadjustierten Effektivzinssatzes. In den Folgeperioden ent-
spricht die erfolgswirksam erfasste Wertminderung der kumulier-
ten Veranderung des LECL nach dem Bilanzzugang. Auch im Falle
einer Gesundung bleibt der LECL MaRstab fiir die Bewertung.

Forderungen werden bilanzwirksam abgeschrieben, sobald
nach angemessener Einschdtzung nicht davon auszugehen ist, dass
ein finanzieller Vermogenswert ganz oder teilweise realisierbar ist
und diese somit uneinbringlich sind. Die Uneinbringlichkeit kann
sich zum einen im Abwicklungsprozess aufgrund verschiedener ob-
jektiver Kriterien herausstellen. Diese konnen beispielsweise der
Tod des Kreditnehmers ohne verwertbares Nachlassvermogen oder
ein abgeschlossenes Insolvenzverfahren ohne weitere Aussicht auf
Zahlungen sein. Zum anderen werden Kredite spétestens 720 Tage
nach Falligstellung grundsatzlich als (teilweise) uneinbringlich be-
trachtet und im Rahmen bestehender Risikovorsorge auf den noch
erwarteten erzielbaren Riickzahlungsbetrag (teil-)abgeschrieben.
Die (Teil-)Abschreibung hat dabei keine unmittelbaren Auswirkun-
gen auf laufende Beitreibungsmalnahmen.

Beurteilung einer signifikanten Erhohung des Ausfallrisikos

In den Ratingsystemen der Commerzbank werden samtliche verfiig-
baren quantitativen und qualitativen Informationen mit Relevanz fiir
die Prognose des Ausfallrisikos zur kundenspezifischen Ausfall-
wahrscheinlichkeit (PD) verdichtet. Dieser Grofe liegt insbeson-
dere eine statistisch fundierte Auswahl und Gewichtung aller
verfilgbaren Indikatoren zugrunde. Weiterhin flieRen in die gemal
den IFRS 9-Anforderungen adjustierten PD neben historischen In-
formationen und dem aktuellen wirtschaftlichen Umfeld insbeson-
dere auch zukunftsbezogene Informationen wie zum Beispiel die
Prognose der Entwicklung der makrookonomischen Rahmenbedin-
gungen ein.

Die Commerzbank verwendet grundsitzlich die Ausfallwahr-
scheinlichkeit (PD) als Messgroe fiir die Beurteilung, ob sich das
Ausfallrisiko eines Finanzinstruments gegeniiber dem Zugangszeit-
punkt signifikant erhoht hat. Durch die Verankerung der Uberprii-

fung des relativen Transferkriteriums in den robusten Verfahren

und Prozessen des konzernweiten Kreditrisikomanagement-Frame-

works der Bank (insbesondere Kreditrisikofriiherkennung, Uberzie-

hungscontrolling und Re-Rating-Prozess) wird sichergestellt, dass
eine signifikante Erhohung des Ausfallrisikos zuverlidssig und zeit-
nah nach objektiven Kriterien erkannt wird.

Dariiber hinaus wendet die Commerzbank fiir die Zuordnung zu

Stage 2 (im Wesentlichen) zusatzliche Kriterien an. Diese sind:

e Kunden bei denen ein Finanzinstrument langer als 20 Tage we-
sentlich tiberzogen ist,

e Kunden, die im Rahmen der Risikofriiherkennungsprozesse auf
die Credit Watchlist tiberfiihrt wurden,

e Kunden in der Betreuung von Intensive Care,

o Kunden, deren Commerzbank Kredit-Rating am Berichtsstichtag
bei 4,6 oder schlechter liegt,

e Kunden, deren Commerzbank Kredit-Rating am Berichtsstichtag
bei 4,0 oder schlechter und deren Bonitats-Rating bei 5,0 oder
schlechter liegt,

e Kunden, denen eine Forbearance-Mafnahme nach Artikel
47b CRR zugestanden wird, welche aber nicht zum Ausfall
(Stage 3) fiihrt,

e Finanzinstrumente, deren PD am Berichtsstichtag sich gegen-
iber der PD bei Bilanzzugang mindestens verdreifacht hat und
die am Berichtsstichtag ein Bonititsrating groRer als 2.8 auswei-
sen (Threefold-PD),

o Kollektive Stufenzuordnung fiir einzelne Teilportfolien, zum ak-
tuellen Berichtsstichtag umfasst dies Kunden mit Zugehdrigkeit
zu einer Sub-Branche, fiir welche am Berichtsstichtag eine Bran-
chen-Ampel der Farbe gelb oder rot vergeben wurde.

Aus der Implementierung von zusétzlichen Stage 2 Kriterien
Credit Watchlist und Betreuung in Intensiv Care im zweiten Quartal
2024 ergab sich eine Erhohung der Risikovorsorge in Hohe von
28 Mio. Euro.

Fir weiterfithrende Informationen zu Verfahren und Prozessen
sowie der Governance im Kreditrisikomanagement der Commerz-
bank verweisen wir auf die Ausfithrungen im Zwischenlagebericht
dieses Zwischenberichts (Seite 17 ff.).

Die Uberpriifung, ob am Berichtsstichtag eine signifikante Erho-
hung des Ausfallrisikos gegeniiber dem Zugangszeitpunkt des be-
treffenden Finanzinstruments vorliegt, erfolgt zum Berichts-
stichtag grundsatzlich durch einen Vergleich der beobachteten
Ausfallwahrscheinlichkeit tiber die Restlaufzeit des Finanzinstru-
ments (,Lifetime-PD“) mit der im Zugangszeitpunkt erwarteten
Lifetime-PD iiber denselben Zeitraum. Im Einklang mit den IFRS-
Anforderungen erfolgt der Vergleich zwischen urspriinglicher und
aktueller PD auf Basis der Ausfallwahrscheinlichkeit iiber einen
Zeitraum von zwolf Monaten nach dem Berichtsstichtag
(,12-month PD*). In diesen Fillen erbringt die Bank mithilfe von
Aquivalenzanalysen den Nachweis, dass keine materiellen Abwei-
chungen gegeniiber einer Beurteilung anhand der Lifetime-PD auf-
treten.



Zur Bestimmung, ob eine PD-Erhohung gegeniiber dem Zu-
gangszeitpunkt als ,signifikant* einzustufen ist, werden mit ei-
nem statistischen Verfahren differenziert nach Ratingmodellen
zunachst ein Quantil und danach Schwellwerte in Form von
Ratingstufen festgelegt, die einen kritischen Abweichungsgrad
von der Erwartung tiber die mittlere PD-Entwicklung reprasentie-
ren. Ubersteigt die aktuelle PD diesen Schwellwert, liegt eine kri-
tische Abweichung vor und fithrt zu einer Zuordnung in Stage 2.
Um eine 6konomisch fundierte Stagezuordnung sicherzustellen,
werden dabei transaktionsspezifische Einflussgroen wie die Hohe
der PD im Zugangszeitpunkt, die (bisherige) Laufzeit sowie die
Restlaufzeit des Geschifts beriicksichtigt.

Auf die Uberpriifung, ob am Berichtsstichtag eine signifikante
Erhohung des Ausfallrisikos gegeniiber dem Zugangszeitpunkt des
betreffenden Finanzinstruments vorliegt, verzichtet die Commerzbank
grundsétzlich flir diejenigen Geschifte, bei denen am Berichtsstich-
tag ein geringes Ausfallrisiko vorliegt (Wahlrecht des IFRS 9
B 5.5.23). Dies sind Wertpapiere sowie Finanzinstrumente mit Staa-
ten, lokalen- oder regionalen Gebietskorperschaften der OECD, de-
ren internes Bonitdtsrating am Berichtsstichtag im Bereich des
Investment Grade (entspricht Commerzbank-Rating 2,8 oder besser)
liegt.

Ein Ricktransfer von Finanzinstrumenten aus Stage 2 nach
Stage 1 wird vorgenommen, wenn am Berichtsstichtag das Ausfall-
risiko gegeniiber dem Zugangszeitpunkt nicht mehr signifikant er-
hoht ist.

Ermittlung Expected Credit Loss (ECL)

Die Commerzbank ermittelt den ECL als wahrscheinlichkeitsge-
wichteten, unverzerrten und diskontierten Erwartungswert zukiinf-
tiger Kreditausfille grundsatzlich iiber die gesamte Restlaufzeit des
jeweiligen Finanzinstruments.

Als ,,12-month ECL® fiir die Erfassung von Wertminderungen in
Stage 1 wird dabei derjenige Teil des LECL definiert, welcher aus
Ausfallereignissen resultiert, die innerhalb von zw6lf Monaten nach
dem Berichtsstichtag erwartet werden.

Die Ermittlung des ECL erfolgt fiir Stage 1 und Stage 2 sowie fiir
die nicht signifikanten Finanzinstrumente in Stage 3 einzelge-
schiftsbasiert unter Verwendung statistischer Risikoparameter, die
aus dem Baseler IRB-Ansatz abgeleitet und an die Anforderungen
des IFRS 9 angepasst wurden.

Wesentliche Hauptparameter sind dabei:

e die kundenspezifische Ausfallwahrscheinlichkeit (PD),

e die Verlustquote bei Ausfall (Loss Given Default, LGD),

e die Forderungshohe zum Zeitpunkt des Ausfalls (Exposure
at Default, EaD).

Alle verwendeten Risikoparameter aus den internen Modellen
der Bank werden zur Erfiillung der spezifischen IFRS 9-Anforderun-

gen entsprechend angepasst und der Prognosehorizont wird zur
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Abdeckung der Gesamtlaufzeit der Finanzinstrumente entspre-
chend erweitert. So werden beispielsweise bei der Prognose des
Exposureverlaufs iiber die Gesamtlaufzeit der Finanzinstrumente
insbesondere auch vertragliche und gesetzliche Kiindigungsrechte
beriicksichtigt.

Bei Kreditprodukten, die aus einem in Anspruch genommenen
Kreditbetrag und aus einer offenen Kreditlinie bestehen und bei
denen bei tiblicher Geschéaftspraxis das Kreditrisiko nicht auf die
vertragliche Kiindigungsfrist beschriankt wird, (in der Commerz-
bank betrifft dies insbesondere revolvierende Produkte ohne ver-
traglich vereinbarte Tilgungsstruktur, wie zum Beispiel Konto-
korrentkredite und Kreditkartenfazilititen) ist der LECL iiber eine
verhaltensbezogene Laufzeit zu ermitteln, welche typischerweise
die maximale Vertragslaufzeit iibersteigt. Um eine empirisch fun-
dierte Abbildung des LECL im Einklang mit den IFRS 9-Anforderun-
gen sicherzustellen, nimmt die Commerzbank bei diesen Produkten
eine direkte Ermittlung des LECL auf Basis von realisierten histori-
schen Verlusten vor.

Zur frithzeitigen Abbildung erwarteter Effekte enthalt das Risi-
koergebnis per 30. Juni 2024 analog zu 31. Dezember 2023 eine
unterjahrige Belastung aus der erwarteten Anpassung der LGD-Mo-
delle fiir die Commerzbank Ratingverfahren CORES, COSCO und
R-CORP auf den neuen regulatorischen Standard (,Future of IRB").
Der iiberwiegende Teil des Umstellungseffektes wurde bereits im
Risikoergebnis vorangegangener Perioden GuV wirksam reflektiert.
Fir die PD-Modelle erfolgte im ersten Quartal 2024 die systemsei-
tige Implementierung, die Effekte werden sich im Rahmen des tur-
nusmaligen Ratingzyklus auf Kundenebene materialisieren, die in
vorangegangenen Perioden hierfiir gebildete zusétzliche Vorsorge
wird dementsprechend sukzessive aufgelost.

Grundsatzlich werden bei der IFRS 9-spezifischen Schitzung
der Risikoparameter neben historischen Ausfallinformationen ins-
besondere auch das aktuelle wirtschaftliche Umfeld (point-in-time
Ausrichtung) sowie zukunftsbezogene Informationen berticksich-
tigt. Insbesondere werden dabei makrookonomische Prognosen der
Bank regelméRig im Hinblick auf ihre Auswirkungen auf die Hohe
des ECL geprift und in die ECL-Ermittlung einbezogen.

Hierfiir wird eine aus dem makrookonomischen Szenario abge-
leitete Expertenschatzung zugrunde gelegt, welche Einflussgroen,
wie zum Beispiel BIP-Wachstum, Inflation, langfristige Zinsent-
wicklung und Arbeitslosenquote beriicksichtigt. Das Baseline-Sze-
nario gibt dabei Bandbreiten vor.

Das Baseline-Szenario wurde hinsichtlich der wesentlichen An-
nahmen mit dem Baseline-Szenario der mBank auf Konsistenz
gepriift. Die seitens der mBank getroffenen Annahmen fiir Polen
wurden entsprechend in das Baseline-Szenario ibernommen.

Das Baseline-Szenario spiegelt die konjunkturellen Unsicherhei-
ten und geopolitischen Spannungen wider und beinhaltet folgende
wesentliche Annahmen:

e Die Weltwirtschaft gewinnt aufgrund der positiven Auswirkun-
gen der leicht

Inflationsabfederung und riicklaufiger
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kurzfristiger Zinssatze allmahlich an Dynamik. Dennoch bergen
die verschiedenen geopolitischen Krisen die Gefahr erheblicher
wirtschaftlicher Riickschlage.

e In der Eurozone (einschlieflich Deutschland) belasten ungiins-
tige Finanzierungsbedingungen die Investitionstatigkeiten. Der
Dienstleistungssektor zeigt bereits Anzeichen fiir eine Erholung.
Gestlitzt durch sinkende Zinssatze erholt sich das Wirtschafts-
wachstum langsam in der zweiten Jahreshalfte 2024.

e Die langfristigen Zinssitze beginnen mit der Verbesserung wirt-
schaftlicher Aussichten zu steigen.

Dabei wird die wirtschaftliche Entwicklung durch potenzielle Ri-
siken wie beispielsweise einer Eskalation des Konflikts zwischen
Russland und dem Westen, der Ausweitung des Konflikts zwischen
Israel und der Hamas, eine zunehmende Aggression Chinas gegen
Taiwan, strukturelle Probleme in Deutschland sowie hohe Energie-
preise oder Fachkraftemangel weiterhin gefahrdet.

Das Baseline-Szenario beriicksichtigt folgende Annahmen zu
Wachstum, Inflation, langfristiger Zinsentwicklung und Arbeits-
losenquote:

Baseline Szenario 2025 2026-2027

BIP-Wachstum

Deutschland 0,3 % bis 1,3 % gleichbleibend

Eurozone 0,6 % bis 1,6 % gleichbleibend

Inflation

Deutschland 2,3 % bis 3,3 % gleichbleibend

Eurozone 2,5 % bis 3,5 % gleichbleibend

Arbeitslosenquote

Deutschland

6,5 % bis 6,9 %

gleichbleibend

Eurozone

6,3 % bis 6,7 %

gleichbleibend

Zinssatze (10 Jahre)

Deutschland

2,7 % bis 3,1 %

moderat steigend

USA

4,6 % bis 5,0 %

gleichbleibend

Die Commerzbank erwartet damit leicht schlechtere wirtschaft-
liche Entwicklungen als die von EZB und Deutsche Bundesbank im
Marz 2024 prognostizierten.

Zum Berichtsstichtag belduft sich der auf Grundlage des zuvor
beschriebenen Baseline-Szenarios ermittelte Expected Credit Loss
Stage 1 und 2 (inklusive des darin enthaltenen Sekundareffekte-TLA
(336 Mio. Euro)) auf 1,5 Mrd. Euro.

Fiir die Ermittlung dieser Effekte wurde eine ausreichende Ein-
bindung der relevanten Experten im Rahmen der existierenden Po-
licies sichergestellt.

Potenzielle Effekte aus nicht linearen Zusammenhidngen zwi-
schen unterschiedlichen makrookonomischen Szenarien und dem
LECL werden mithilfe eines separat ermittelten Anpassungsfaktors
korrigiert. Dieser Faktor wurde im zweiten Quartal 2024 tiberpriift
und ist im Vergleich zur Vorperiode von 1.05 auf 1.06 geringfiigig

angehoben worden. In die Ermittlung des Faktors sind das Base-
line-Szenario sowie ein pessimistisches und ein optimistisches Sze-
nario eingeflossen. Die Festlequng der Gewichtungen fiir die
einzelnen Szenarien erfolgt grundsatzlich ebenfalls durch relevante
Experten und ist im Rahmen einer Policy geregelt.

Das pessimistische Szenario beinhaltet als wesentliche Annah-
men, dass der Druck auf die europdischen Energiemairkte in 2024
zurlickkehrt und steigende Energiepreise energieintensive Indust-
rien, den Verkehrssektor und private Haushalte erheblich belasten.
Die steigenden Energiekosten erhohen die Inflation, einhergehend
mit einem zusatzlichen Kaufkraftverlust. Angesichts der anhaltend
hohen Zinssétze und der anhaltenden geopolitischen Unsicherhei-
ten werden die Unternehmen immer vorsichtiger und verschieben
beziehungsweise reduzieren ihre Investitionen. Die Deutsche In-
dustrie leidet unter steigenden Beschaffungs- und Produktionskos-
ten, verscharften Refinanzierungskonditionen und einer sich
abschwichenden Auslandsnachfrage. Die Eurozone gerit 2024 in
eine Rezession.

In diesem pessimistischen Szenario wiirde sich der geschatzte
Expected Credit Loss Stage 1 und 2 um 0,5 Mrd. Euro erhohen. Die
angenommene Eintrittswahrscheinlichkeit dieses Szenarios betriagt
zum Berichtsstichtag 35 %. Die Methodik zur Ermittlung des ECL-
Modellergebnisses entspricht der Methodik zur Ermittlung des Se-
kundareffekte-TLA im Baseline-Szenario.

Dem optimistischen Szenario liegen als wesentliche Annahmen
zugrunde, dass sich die Weltwirtschaft stark erholt, da die negati-
ven Auswirkungen geopolitischer Unsicherheiten, hoher Inflations-
druck und restriktives monetares Umfeld allmahlich abnehmen. Der
russische Angriffskrieg gegen die Ukraine endet und Friedensver-
handlungen beginnen. In China wird das Wirtschaftswachstum
durch die Erholung der globalen Nachfrage angetrieben. Das Risiko
einer europdischen Energiekrise sinkt weiter.

In diesem optimistischen Szenario wiirde sich der geschatzte
Expected Credit Loss Stage 1 und 2 um 0,3 Mrd. Euro reduzieren.
Die Eintrittswahrscheinlichkeit dieses Szenarios betragt zum
Berichtsstichtag 5 %.

Nachstehende Tabelle gibt einen Uberblick iiber die wichtigsten
zugrundeliegenden makrookonomischen Parameter im optimisti-
schen und im pessimistischen Szenario, die in der Folge experten-
basiert in Notch-Annahmen tibersetzt wurden:



2025 Optimistisches Baseline Pessimistisches
Szenario Szenario Szenario
BIP-Wachstum
Deutschland 2,3 % 0,3 % bis 1,3 % 0,8 %
Eurozone 2,5 % 0,6 % bis 1,6 % 0,6 %
Inflation
Deutschland 2,5 % 2,3 % bis 3,3 % 3,5 %
Eurozone 2,6 % 2,5 % bis 3,5 % 3,5 %
Arbeitslosen-
quote
Deutschland 5,9 % 6,5 % bis 6,9 % 7,0 %
Eurozone 6,1 % 6,3 % bis 6,7 % 7,4 %
Zinssatze
(10 Jahre)
Deutschland 3,2% 2,7 % bis 3,1 % 2,4 %
USA 4,5% 4,6 % bis 5,0 % 3,8 %

IFRS 9 gibt fiir die Ermittlung des Expected Credit Loss die Ein-
beziehung zukunftsgerichteter Informationen vor. Das in der
Commerzbank implementierte IFRS 9-ECL-Modellergebnis beriick-
sichtigt jedoch keine zukunftsgerichteten Effekte, die aus unvorher-
sehbaren, singuldren Ereignissen resultieren wie zum Beispiel
Naturkatastrophen, materielle politische Entscheidungen oder mili-
tarische Konflikte. Derartige Risiken konnen tiber ein Top-Level-Ad-
justment (TLA) bevorsorgt werden. Die Prifung der Notwendigkeit
solcher TLA unter Einbindung des Senior Managements und die et-
waige Umsetzung sind in einer Policy geregelt.

Im zweiten Quartal 2024 wurde eine solche Anpassung des
IFRS 9-ECL-Modellergebnisses weiter als notwendig erachtet, da
die im Baseline Szenario erwarteten negativen Auswirkungen durch
die in den entsprechenden Modellen verwendeten Parameter nicht
in vollem Umfang abgedeckt werden.

Die Methodik zur Ermittlung des Anpassungsbedarfs des ECL-
Modellergebnisses entspricht der Methodik zur Ermittlung des
Sekundareffekte-TLA in 2023.
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Die Auswirkungen der Anpassungen auf die Stufenzuordnung
wurden bei der Ermittlung des TLA berticksichtigt. Die Buchung
erfolgte portfoliobasiert. Sie wird in der Darstellung der Risikovor-
sorgeentwicklung in der Zeile ,Parameterveranderungen/ Modell-
verinderungen“ ausgewiesen. Pauschale Stufentransfers von
Einzelgeschiften wurden nicht vorgenommen.

IFRS 9 erlaubt, sofern fiir die Uberpriifung einer signifikanten
Erhohung des Ausfallrisikos zum Berichtsstichtag keine angemes-
senen und belastbaren Informationen auf Einzelinstrumentebene
vorliegen, eine Uberpriifung auf kollektiver Basis. In diesem Fall
konnen Finanzinstrumente anhand von gemeinsamen Ausfallrisi-
koeigenschaften in geeigneten Gruppen zusammengefasst werden.

Im zweiten Quartal 2024 wurde fiir Kunden mit Zugehorigkeit
zu einer Sub-Branche, fiir welche zum Berichtsstichtag im Rahmen
der strategischen Portfolio Planung eine Branchen-Ampel der Farbe
gelb (beherrschbare Risiken) oder rot (deutliche Risiken) vergeben
wurde, ein kollektiver Transfer nach Stufe 2 fiir notwendig erachtet.

Hintergrund hierfiir sind die im Rahmen der strategischen Portfolio

Planung identifizierten strukturellen Schwierigkeiten dieser Sektoren.

Die Anwendung der kollektiven Stufenzuordnung fithrt zum Be-
richtsstichtag zu einem Stufentransfer von 15 Mrd. Euro Exposure
at default (EAD) in Verbindung mit einer Erthohung der Risikovor-
sorge in Hohe von 34 Mio. Euro.

Weitere Informationen zum Thema ECL und TLA enthalt der
Risikobericht im Zwischenlagebericht dieses Zwischenberichts
(sieche Seite 17 ff.). Zur Ermittlung der gesamten Risikovorsorge im
Konzern ist es erforderlich Annahmen zu treffen, die insbesondere
in einem dynamischen Umfeld hohen Schitzunsicherheiten
unterliegen.

Insgesamt entwickelten sich die Wertberichtigungen fiir Risiken
aus finanziellen Vermogenswerten und die Rickstellungen fiir
aulerbilanzielle Geschafte wie folgt:
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Mio. € Stand Netto- Verbrauch Verdnderung Wechselkurs- Stand
1.1.2024 Zufiihrung / im Konsoli- &nderungen/ 30.6.2024
Auflosung dierungskreis Umbuchungen

Wertberichtigungen fur Risiken aus finanziellen

Vermogenswerten 3349 324 191 - 50 3532
Finanzielle Vermdgenswerte — Amortised Cost 3331 322 191 - 50 3511
Darlehen und Forderungen 3295 289 191 - 49 3442
Verbriefte Schuldinstrumente 36 34 - - 0 69
Finanzielle Vermdgenswerte — Fair Value OCI 19 1 - - 0 20
Darlehen und Forderungen 0 -0 - - 0 0
Verbriefte Schuldinstrumente 19 1 - - 0 20
Rickstellungen fir Finanzgarantien 10 10 - - -1 19
Rickstellungen fir Kreditzusagen 375 -37 - - -0 337
Rickstellungen fir sonstige Gewahrleistungen 138 =22 - - 1 116
Gesamt 3872 274 191 - 50 4 005
Mio. € Stand Netto- Verbrauch Veranderung Wechselkurs- Stand
1.1.2023" Zufiihrung / im Konsoli- anderungen/ 31.12.2023
Auflosung dierungskreis Umbuchungen

Wertberichtigungen fur Risiken aus finanziellen

Vermogenswerten 3092 670 493 - 81 3349
Finanzielle Vermdgenswerte — Amortised Cost 3068 673 493 - 82 3331
Darlehen und Forderungen 3019 687 493 - 82 3295
Verbriefte Schuldinstrumente 49 -14 - - 0 36
Finanzielle Vermogenswerte — Fair Value OCI 23 -3 - - -1 19
Darlehen und Forderungen 0 -0 - - -0 0
Verbriefte Schuldinstrumente 23 -3 - - -1 19
Rickstellungen fir Finanzgarantien 11 -2 - - 0 10
Rickstellungen fir Kreditzusagen 360 14 - - 1 375
Rickstellungen fur sonstige Gewahrleistungen 203 - 64 - - -1 138
Gesamt 3666 618 493 - 80 3872

1 Korrektur Vorjahr aufgrund von Restatements (siehe Geschéaftsbericht 2023, Note 4, S. 279).

Die Aufteilung nach Stages stellte sich im laufenden Geschaftsjahr
wie folgt dar:

Mio. € Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI Gesamt
Wertberichtigungen fur Risiken aus finanziellen Vermégenswerten 311 902 2249 69 3532

Darlehen und Forderungen 281 847 2245 69 3442

Verbriefte Schuldinstrumente 30 55 4 - 90
Rickstellungen fir Finanzgarantien 1 1 16 1 19
Rickstellungen fur Kreditzusagen 77 169 60 31 337
Rickstellungen fur sonstige Gewahrleistungen 10 17 66 24 116

Gesamt 398 1089 2391 126 4 005




Zum 31. Dezember 2023 stellte sich die Aufteilung wie folgt dar:
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Mio. € Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI Gesamt
Wertberichtigungen fir Risiken aus finanziellen Vermégenswerten 298 1004 1964 83 3349

Darlehen und Forderungen 268 985 1959 83 3295

Verbriefte Schuldinstrumente 30 19 5 - 54
Rickstellungen flr Finanzgarantien 1 4 3 1 10
Rickstellungen fir Kreditzusagen 91 189 64 31 375
Ruckstellungen fur sonstige Gewahrleistungen 9 21 82 26 138
Gesamt 399 1218 2113 141 3872

Sonstige Erlauterungen zu Finanzinstrumenten
(28) IFRS 13 Bewertungshierarchien und Angabepflichten

Hierarchie der Fair Values

Die Commerzbank stuft Finanzinstrumente in die dreistufige

Bewertungshierarchie zum Fair Value wie folgt ein:

e Level 1: Finanzinstrumente, deren Fair Value als notierter Preis
fiir identische Finanzinstrumente an aktiven Markten ermittelt
wird.

e Level 2: Finanzinstrumente, fiir die keine notierten Preise fiir
identische Instrumente an einem aktiven Markt verfiigbar sind
und deren Fair Value unter Einsatz von Bewertungsmethoden
ermittelt wird, die auf beobachtbare Marktparameter zuriick-
greifen.

e Level 3: Finanzinstrumente, die unter Anwendung von Bewer-
tungsmethoden bewertet werden, fiir die bei mindestens einem
Eingangswert nicht ausreichend beobachtbare Marktdaten vor-
handen sind und bei denen mindestens dieser Eingangswert den
Fair Value nicht nur unwesentlich beeinflusst.

Es findet eine laufende Bewertung des Marktes statt, um festzu-
stellen, ob der Markt aktiv oder nicht aktiv ist. Der Markt wird auf-
grund der Anzahl der verfiigbaren Preise als aktiv angesehen, d.h.
wenn geniigend Preisquellen vorhanden sind, damit der Parameter
als beobachtbar angesehen werden kann. Wenn der Markt aktiv ist,
werden die Preise verwendet (Level 1). Im Falle eines inaktiven
Marktes kann ein Modell-Ansatz gewéhlt werden.

Beziiglich der fiir Kreditinstitute relevanten Methoden der Mo-
dellbewertung (Level 2 und 3) unterscheidet IFRS 13 den marktba-
sierten Ansatz (Market Approach) und den einkommensbasierten
Ansatz (Income Approach). Der Market Approach umfasst Bewer-
tungsmethoden, die auf Informationen iiber identische oder ver-
gleichbare Vermogenswerte und Schulden zuriickgreifen.

Der Income Approach spiegelt die heutigen Erwartungen iiber
zukiinftige Cashflows, Aufwendungen oder Ertrage wider. Zum In-
come Approach zahlen auch Optionspreismodelle. Diese Bewertun-
gen unterliegen in hoherem MaRe den Einschitzungen des
Dabei werden

Managements. in grotmoglichem Umfang

Marktdaten oder Daten Dritter und in geringem MaBe unterneh-
mensspezifische Eingangswerte herangezogen.

Alle Fair Values unterliegen den internen Kontrollen und Verfah-
ren des Commerzbank-Konzerns, in denen die Standards fiir deren
unabhingige Priifung oder Validierung festgelegt sind. Diese Kon-
trollen und Verfahren werden von der Independent Price Verification
Group (IPV) innerhalb der Risikofunktion durchgefiihrt beziehungs-
weise koordiniert. Die Modelle, die einflieRenden Daten und die da-
raus resultierenden Fair Values werden regelmifig vom Model
Validation und Senior-Management iiberpriift.

Angabepflichten

Im Folgenden wird unterschieden in:

a) Zum Fair Value bilanzierte Finanzinstrumente (Fair Value OCI, Fair
Value Option, Mandatorily Fair Value P§L und Held for Trading),

b) Zu Amortised Cost bilanzierte Finanzinstrumente.

Die jeweiligen Angabepflichten dieser Finanzinstrumente leiten
sich aus IFRS 7 und IFRS 13 ab.

a) Zum Fair Value bilanzierte Finanzinstrumente

Der Fair Value eines Vermogenswertes ist nach IFRS 13 der Betrag,
zu dem dieser zwischen sachverstindigen, vertragswilligen und
voneinander unabhidngigen Geschiftspartnern verkauft werden
konnte. Der Fair Value entspricht somit einem Verduferungspreis.
Fir Verbindlichkeiten ist der Fair Value definiert als der Preis, zu
dem die Schuld im Rahmen einer geordneten Transaktion an einen
Dritten iibertragen werden konnte.

Fir die Bewertung von Verbindlichkeiten ist zudem das eigene
Bonitatsrisiko (Own Credit Spread) zu berticksichtigen. Sofern
Sicherheiten von Dritten fiir unsere Verbindlichkeiten gestellt wer-
den (zum Beispiel Garantien), sind diese bei der Bewertung grund-
satzlich nicht

zu berlicksichtigen, da die Riickzahlungs-

verpflichtung seitens der Bank weiterhin bestehen bleibt.
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Im Rahmen der Bewertung derivativer Geschafte wird von der
Maglichkeit Gebrauch gemacht, Nettorisikopositionen fiir finanzi-
elle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten zu bilden. Bei der Be-
wertung wird neben dem Ausfallrisiko des Kontrahenten auch das
eigene Ausfallrisiko beriicksichtigt. Die Ermittlung von Credit Valu-
ation Adjustments (CVA) und Debit Valuation Adjustments (DVA)
erfolgt groBtenteils durch eine Simulation der zukiinftigen Markt-
werte der Derivateportfolios mit den jeweiligen Kontrahenten auf
Basis beobachtbarer und abgeleiteter Marktdaten (zum Beispiel
CDS-Spreads). Fir die refinanzierungsbezogenen Bewertungsan-
passungen (Funding Valuation Adjustments; FVA) werden die Refi-
von unbesicherten

nanzierungsaufwendungen und -ertrige

Derivaten und besicherten Derivaten, bei denen nur teilweise

Refinanzierung verwendet werden konnen, im Fair Value beriick-
sichtigt. Dartiber hinaus werden die Residualkosten/-ertrige,
welche aus der Stellung beziehungsweise dem Erhalt von Sicher-
heiten unter Besicherungsanhidngen entstehen, in der ColVA
(Collateral Valuation Adjustments) abgebildet. Wie fiir CVA/DVA
werden auch FVA iiber die Erwartungswerte der zukiinftigen posi-
tiven beziehungsweise negativen Portfoliomarktwerte unter Ver-
wendung beobachtbarer und abgeleiteter Marktdaten bestimmt. Die
zur FVA-Berechnung verwendete Fundingkurve wird durch die
Commerzbank-Fundingkurve approximiert.

Die in der Bilanz zum Fair Value ausgewiesenen Finanzinstru-
mente werden in nachfolgenden Ubersichten nach den IFRS 9-
Bewertungskategorien sowie nach Klassen gegliedert dargestellt.

Sicherheiten vorliegen oder die Sicherheiten nicht zur
Finanzielle Vermdégenswerte | Mrd. € 30.6.2024 31.12.2023
Level 1 Level 2 Level 3 Gesamt Level 1 Level 2 Level 3 Gesamt
Finanzielle Vermogenswerte —
Fair Value OCI
Darlehen und Forderungen - 0,2 - 0,2 - 0,2 - 0,2
Verbriefte Schuldinstrumente 33,1 12,7 0,9 46,7 22,1 17,5 0,3 39,9
Eigenkapitalinstrumente = = = = - - - -
Finanzielle Vermogenswerte —
Mandatorily Fair Value P&L
Darlehen und Forderungen - 57,5 0,8 58,3 - 43,1 0,8 43,9
Verbriefte Schuldinstrumente 0,4 1,9 0,5 2,7 0,2 2,8 0,6 3,6
Eigenkapitalinstrumente 0,0 = 0,9 0,9 - 0,0 0,9 0,9
Finanzielle Vermdgenswerte —
Held for Trading
Darlehen und Forderungen - 1,6 0,0 1,6 - 1,1 0,1 1,2
Verbriefte Schuldinstrumente 2,2 1,8 0,0 4,1 0,7 1,5 - 2,2
Eigenkapitalinstrumente 4,3 0,0 0,0 4,3 2,5 0,0 0,0 2,5
Derivate 0,0 16,5 1,0 17,5 0,0 19,5 1,0 20,5
Sonstige - 2,5 - 2,5 - 2,0 - 2,0
Positive Marktwerte aus derivativen
Finanzinstrumenten
Hedge Accounting - 1,5 - 1,5 - 1,5 - 1,5
Zur VerauBerung gehaltene langfristige
Vermogenswerte
Darlehen und Forderungen = = = = - - - -
Verbriefte Schuldinstrumente = = = = - - - -
Eigenkapitalinstrumente - - 0,1 0,1 - - 0,1 0,1
Derivate - - - - - - - -
Gesamt 40,0 96,1 4,2 140,3 25,5 89,2 3,7 118,4
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Finanzielle Verbindlichkeiten | Mrd. € 30.6.2024 31.12.2023
Level 1 Level 2 Level 3 Gesamt Level 1 Level 2 Level 3 Gesamt
Finanzielle Verbindlichkeiten —
Fair Value Option
Einlagen - 54,5 - 54,5 - 30,4 0,4 30,9
Begebene Schuldverschreibungen 3,7 4,0 - 7,7 2,4 3,7 - 6,1
Finanzielle Verbindlichkeiten —
Held for Trading
Derivate 0,0 14,2 0,3 14,5 0,0 16,7 0,2 16,9
Zertifikate und andere Emissionen 0,2 1,0 - 1,2 - 1,0 - 1,0
Lieferverbindlichkeiten aus Wertpapierleer-
verkaufen 1,6 0,3 0,0 1,9 0,7 0,3 N 1,0
Negative Marktwerte aus derivativen
Sicherungsinstrumenten
Hedge Accounting - 2,3 - 2,3 - 3,1 - 3,1
Gesamt 55 76,3 0,3 82,0 31 55,3 0,6 59,0

Die Commerzbank nimmt Umgliederungen zum Ende der
Berichtsperiode vor.

In den ersten sechs Monaten des Geschiftsjahres 2024 wurden
0,3 Mrd. Euro verbriefte Schuldinstrumente der Kategorie FVOCI
von Level 1 nach Level 2 umgegliedert, da keine notierten Markt-
preise verfiigbar waren. Dagegen wurden 8,2 Mrd. Euro verbriefte
Schuldinstrumente der Kategorie FVOCI, 0,1 Mrd. Euro verbriefte
Schuldinstrumente der Kategorie HFT und 0,2 Mrd. Euro verbriefte
Schuldinstrumente der Kategorie mFVPL von Level 2 nach Level 1
zuriickgegliedert, da wieder notierte Marktpreise verfiigbar waren.
Dartiber hinaus wurden keine nennenswerten Reklassifizierungen

zwischen Level 1 und Level 2 vorgenommen.

Im Geschiftsjahr 2023 wurden 7,9 Mrd. Euro verbriefte Schuld-
instrumente der Kategorie FVOCI und 0,1 Mrd. Euro verbriefte
Schuldinstrumente der Kategorie mFVPL von Level 1 nach Level 2
umgegliedert, da keine notierten Marktpreise verfiigbar waren. Da-
gegen wurden 0,7 Mrd. Euro verbriefte Schuldinstrumente der Ka-
tegorie FVOCI von Level 2 nach Level 1 zuriickgegliedert, da wieder
notierte Marktpreise verfiigbar waren. Dariiber hinaus wurden
keine nennenswerten Reklassifizierungen zwischen Level 1 und
Level 2 vorgenommen.
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Die Level 3 zugeordneten Finanzinstrumente entwickelten sich wie

folgt:
Finanzielle Vermdégenswerte | Mio. € Finanzielle
Finanzielle Vermogenswerte Finanzielle Zur VerauRerung
Vermogenswerte - Mandatorily Vermoégenswerte gehaltene langfristige
- Fair Value OCI  Fair Value P&L - Held for Trading Vermogenswerte Gesamt
Fair Value zum 1.1.2024 338 2286 1024 62 3710
Veranderungen im Konsolidierungskreis - - - - -
Erfolgswirksam erfasste Gewinne/Verluste
der Periode - 24 =21 -113 - - 158
darunter: aus unrealisierten
Gewinnen/Verlusten - 24 =21 -112 - -157
In der Neubewertungsriicklage erfasste
Gewinne/Verluste - - - - -
Kaufe 321 25 375 - 720
Verkaufe -9 -19 - 343 - - 371
Emissionen - - - - -
Riickzahlungen - - -0 - -0
Umbuchungen in Level 3 263 73 103 - 439
Umbuchungen aus Level 3 -1 -133 -8 - - 142
IFRS 9 Reklassifizierungen - - - - -
Umbuchungen aus/in Zur VerauBerung
gehaltene langfristige Vermogenswerte - - - - -
Fair Value zum 30.6.2024 888 221 1039 62 4199
Finanzielle Vermdégenswerte | Mio. € Finanzielle
Finanzielle Vermogenswerte Finanzielle Zur VerauRerung
Vermogenswerte - Mandatorily Vermoégenswerte gehaltene langfristige
- Fair Value OCl  Fair Value P&L - Held for Trading Vermogenswerte Gesamt
Fair Value zum 1.1.2023" 321 2472 1070 - 3862
Veranderungen im Konsolidierungskreis - - - - -
Erfolgswirksam erfasste Gewinne/Verluste
der Periode 17 -39 -120 - -143
darunter: aus unrealisierten
Gewinnen/Verlusten 17 -39 -120 - - 143
In der Neubewertungsriicklage erfasste
Gewinne/Verluste - - - - -
Kaufe - 367 130 - 497
Verkaufe - - 357 - 44 - - 401
Emissionen - - - - -
Ruckzahlungen - - -6 - -6
Umbuchungen in Level 3 - 120 83 62 265
Umbuchungen aus Level 3 - =277 -89 - - 365
IFRS 9 Reklassifizierungen - - - - -
Umbuchungen aus/in Zur Verauerung
gehaltene langfristige Vermogenswerte - - - - -
Fair Value zum 31.12.2023 338 2286 1024 62 3710
T Angepasste Werte.
In den ersten sechs Monaten des Geschiftsjahres 2024 wurden beobachtbaren Parameter Weiteren wurden

0,1 Mrd. Euro verbriefte Schuldinstrumente in der Kategorie
mFVPL von Level 1 nach Level 3 umgegliedert, da keine am Markt

0,3 Mrd. Euro verbriefte Schuldinstrumente in der Kategorie FVOCI
und 0,1 Mrd. Euro verbriefte Schuldinstrumente in der Kategorie



HFT von Level 2 nach Level 3 umgegliedert, da keine am Markt be-
obachtbaren Parameter vorlagen. Dagegen wurden 0,1 Mrd. Euro
verbriefte Schuldinstrumente in der Kategorie mFVPL von Level 3
nach Level 2 umgegliedert, da wieder am Markt beobachtbare Pa-
rameter vorlagen. Dariiber hinaus wurden keine nennenswerten
Umgliederungen vorgenommen.

Im Geschiftsjahr 2023 wurden 0,1 Mrd. Euro zur Verdau8erung
gehaltene Eigenkapitalinstrumente und 0,1 Mrd. Euro Eigenkapi-
talinstrumente in der Aktiva Kategorie mFVPL von Level 1 nach Le-
vel 3 umgegliedert, da keine am Markt beobachtbaren Parameter
vorlagen. Des Weiteren wurden 0,1 Mrd. Euro Derivate in der

Finanzielle Verbindlichkeiten | Mio. €
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Aktiva Kategorie HFT von Level 2 nach Level 3 umgegliedert, da
keine am Markt beobachtbaren Parameter vorlagen. Dagegen wur-
den 0,2 Mrd. Euro verbriefte Schuldinstrumente in der Kategorie
mFVPL und 0,1 Mrd. Euro Derivate in der Aktiva Kategorie HFT von
Level 3 nach Level 2 umgegliedert, da wieder am Markt beobacht-
bare Parameter vorlagen. Dariiber hinaus wurden keine
nennenswerten Umgliederungen vorgenommen.

Die dem Level 3 zugeordneten finanziellen Verbindlichkeiten

entwickelten sich im Geschiftsjahr wie folgt:

Finanzielle
Verbindlichkeiten

Finanzielle
Verbindlichkeiten

- Fair Value Option - Held for Trading Gesamt
Fair Value zum 1.1.2024 428 194 622
Veranderungen im Konsolidierungskreis - - -
Erfolgswirksam erfasste Gewinne/Verluste der Periode - 19 19
darunter: aus unrealisierten Gewinnen/Verlusten - 10 10
Kaufe 10 364 374
Verkaufe - - 346 - 346
Emissionen - - -
Riickzahlungen - 1 1
Umbuchungen in Level 3 - 44 44
Umbuchungen aus Level 3 - 438 -3 - 441
Fair Value zum 30.6.2024 - 274 274
Finanzielle Verbindlichkeiten | Mio. € Finanzielle Finanzielle
Verbindlichkeiten  Verbindlichkeiten
— Fair Value Option - Held for Trading Gesamt
Fair Value zum 1.1.2023 - 147 147
Veranderungen im Konsolidierungskreis - - -
Erfolgswirksam erfasste Gewinne/Verluste der Periode - -41 -41
darunter: aus unrealisierten Gewinnen/Verlusten - -26 - 26
Kaufe 428 186 614
Verkaufe - - 88 - 88
Emissionen - - -
Riickzahlungen - - -
Umbuchungen in Level 3 - - -
Umbuchungen aus Level 3 - -10 -10
Fair Value zum 31.12.2023 428 194 622

In den ersten sechs Monaten des Geschéftsjahres 2024 wurden
0,4 Mrd. Euro Einlagen in der Passiva Kategorie FVO von Level 3 nach
Level 2 umgegliedert, da wieder am Markt beobachtbare Parameter
vorlagen. Dariiber hinaus wurden keine nennenswerten Umgliede-

rungen vorgenominen.

Im Vorjahr wurden keine nennenswerten Umgliederungen von

oder nach Level 3 vorgenommen.
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Sensitivitatsanalyse

Basiert der Wert von Finanzinstrumenten auf nicht beobachtbaren
Eingangsparametern (Level 3), kann der genaue Wert dieser Parame-
ter zum Bilanzstichtag aus einer Bandbreite angemessener moglicher
Alternativen abgeleitet werden, die im Ermessen des Managements
liegen. Beim Erstellen des Konzernabschlusses werden fiir diese
nicht beobachtbaren Eingangsparameter Werte ausgewdhlt, die den
herrschenden Marktgegebenheiten und dem Bewertungskontrollan-
satz des Konzerns entsprechen.

Die vorliegenden Angaben sollen die moglichen Auswirkungen
darstellen, die aus der relativen Unsicherheit in den Fair Values von
Finanzinstrumenten resultieren, deren Bewertung auf nicht be-
obachtbaren Eingangsparametern basiert (Level 3). Zwischen den fiir
die Ermittlung von Level-3-Fair-Values verwendeten Parametern be-
stehen haufig Abhdngigkeiten. Beispielsweise kann eine erwartete
Verbesserung der gesamtwirtschaftlichen Lage dazu fiihren, dass
Aktienkurse steigen, wohingegen als weniger riskant eingeschéitzte
Wertpapiere wie zum Beispiel Bundesanleihen im Wert sinken. Der-
artige Zusammenhénge werden in Form von Korrelationsparametern
beriicksichtigt, sofern sie einen signifikanten Einfluss auf die betroffe-
nen Fair Values haben. Verwendet ein Bewertungsverfahren mehrere
Parameter, so kann die Wahl eines Parameters Einschriankungen hin-
sichtlich der Spanne maglicher Werte der anderen Parameter bewir-
ken. Per Definition werden dieser Bewertungshierarchie eher
illiquide Instrumente, Instrumente mit langerfristigen Laufzeiten oder
Instrumente, bei denen unabhingig beobachtbare Marktdaten nicht
in ausreichendem MafRe oder nur schwer erhaltlich sind, zugeordnet.
Die vorliegenden Angaben dienen dazu, die wesentlichen, nicht be-
obachtbaren Eingangsparameter fiir Level 3-Finanzinstrumente zu
erldutern und anschliefend verschiedene Eingangswerte darzustel-
len, die fiir diese wesentlichen Eingangsparameter zugrunde gelegt
wurden.

Die wesentlichen, nicht beobachtbaren Eingangsparameter fiir
Level 3 und ihre Schliisselfaktoren lassen sich wie folgt zusammen-
fassen:

e Interner Zinsful (Internal Rate of Return, IRR):

Der IRR wird als der Diskontsatz definiert, der einen Barwert von

null fiir alle zukiinftigen Cashflows eines Instruments liefert. Bei

Schuldtiteln hingt der IRR beispielsweise vom aktuellen Anleihe-

kurs, dem Nennwert und der Duration ab.
e (Credit Spread:

Der Credit Spread ist der Renditespread (Auf- oder Abschlag) zwi-

schen Wertpapieren, die bis auf ihre jeweilige Bonitat in jeder Hin-

sicht identisch sind. Dieser stellt die Uberrendite gegeniiber dem

Benchmark-Referenzinstrument dar und bildet den Ausgleich fiir

die unterschiedliche Kreditwiirdigkeit des Instruments und der

Benchmark. Credit Spreads werden an der Zahl der Basispunkte

oberhalb (oder unterhalb) der notierten Benchmark gemessen. Je

weiter (hoher) der Credit Spread im Verhaltnis zur Benchmark ist,
desto niedriger ist die jeweilige Kreditwiirdigkeit. Das Gleiche gilt

umgekehrt fiir engere (niedrigere) Credit Spreads.

e Verwertungsquoten, Uberlebens- und Ausfallwahrscheinlich-
keiten:
Die dominanten Faktoren flir die Bewertung von Credit Default
Swaps (CDS) sind zumeist Angebot und Nachfrage sowie die
Arbitragebeziehung bei Asset Swaps. Fiir die Bewertung von exo-
tischen Strukturen und Off-Market-Ausfallswaps, bei denen Fest-
zinszahlungen ober- oder unterhalb des Marktzinses vereinbart
werden, werden hdufiger Bewertungsmodelle fiir CDS herangezo-
gen. Diese Modelle berechnen die implizite Ausfallwahrschein-
lichkeit des Referenzaktivums und nehmen das Ergebnis als
Grundlage fiir die Abzinsung der Cashflows, die fiir den CDS zu
erwarten sind. Das Modell verwendet Eingangswerte wie Credit
Spreads und Verwertungsquoten. Sie werden herangezogen, um
eine Zeitreihe der Uberlebenswahrscheinlichkeiten des Referenz-
aktivums zu interpolieren (sogenanntes Bootstrapping). Ein typi-
scher Erwartungswert der Verwertungsquote am Default-Swap-
Markt fiir vorrangige unbesicherte Kontrakte ist 40 %. Die Erwar-
tungswerte zu den Verwertungsquoten sind ein Faktor, der die
Form der Uberlebenswahrscheinlichkeitskurve bestimmt. Unter-
schiedliche Erwartungswerte fiir die Verwertungsquote haben un-
terschiedliche Uberlebenswahrscheinlichkeiten zur Folge. Bei
einem gegebenen Credit Spread ist ein hoher Erwartungswert bei
der Verwertungsquote gleichbedeutend mit einer hoheren
Ausfallwahrscheinlichkeit (im Vergleich zu einem niedrigen Er-
wartungswert bei der Verwertungsquote) und die Uberlebens-
wahrscheinlichkeit ist somit geringer. Bei Emittenten von Unter-
nehmensanleihen besteht eine Beziehung zwischen Ausfall- und
Verwertungsquoten im Zeitverlauf. Insbesondere besteht eine um-
gekehrte Korrelation zwischen diesen beiden Faktoren: Ein An-
stieg der Ausfallquote (definiert als prozentualer Anteil der
ausfallenden Schuldner) geht im Allgemeinen mit einem Riick-
gang der durchschnittlichen Verwertungsquote einher. In der Pra-
xis werden Marktspreads von Marktteilnehmern genutzt, um
implizite Ausfallwahrscheinlichkeiten zu ermitteln. Schatzungen
der Ausfallwahrscheinlichkeiten sind zudem von den gemeinsa-
men Verlustverteilungen der Parteien, die an einem Kreditderivat-
geschift beteiligt sind, abhdngig. Die Copula-Funktion wird
herangezogen, um die Korrelationsstruktur zwischen zwei oder
mehr Variablen zu messen. Sie ergibt eine gemeinsame Verteilung
unter Wahrung der Parameter zweier voneinander unabhangiger
Randverteilungen.

e Repo-Spread:
Repo-Sitze dienen der Bewertung von Wertpapier-Pensionsge-
schiften (Repos), in der Regel mit Laufzeiten von nicht mehr als
einem Jahr. Bei Repos mit langeren Laufzeiten beziehungsweise
illiquideren zugrundeliegenden Wertpapieren (zum Beispiel aus
Emerging Markets) konnen die entsprechenden Repo-Sitze nihe-
rungsweise bestimmt werden. Bei der Einstufung in die Fair Value
Hierarchie wird die Beobachtbarkeit der zur naherungsweisen Be-

stimmung verwendeten Parameter beurteilt. Eine analoge



Vorgehensweise gilt fiir Repos auf Investmentfonds (Mutual
Funds).

Preis:

Fir bestimmte Zins- und Kreditinstrumente wird hingegen ein
preisbasierter Ansatz zur Bewertung herangezogen. Folglich ist der
Preis selbst der unbeobachtbare Parameter, dessen Sensitivitit als
eine Abweichung des Barwertes der Positionen geschatzt wird.
Inflations-Volatilitat:

Die Inflations-Volatilitat stellt das Ausmall der Schwankung von
Finanzinstrumenten dar, die das Inflationsrisiko zwischen Parteien
iibertragen. Diese basiert auf einer historischen Zeitreihe von Zah-
lungsstromen, gekoppelt an die Inflationsentwicklung.
Aktien-Wahrungs-Korrelation:

Die Korrelation ist ein Parameter, der die Bewegungen zwischen
zwei Instrumenten misst. Sie wird anhand eines Korrelations-
koeffizienten gemessen. Im konkreten Fall bezieht sich der Pa-
rameter auf die Korrelation zwischen Aktien und Wahrung.

Mean Reversion:

Mean Reversion stellt die langfristige Tendenz der Kurse und
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Renditen zu einem Mittelkurs oder Durchschnitt dar. Dieser lang-
fristige Mittelwert kann entweder ein historisches Mittel eines
Kurses oder einer Rendite sein oder ein anderer maBgeblicher
Mittelwert.

Abgabequote:

Die Abgabequote bezieht sich auf den Prozentsatz der Versiche-
rungsnehmer, die ihre Lebensversicherungspolicen vor ihrem re-
guldaren Ablauf kiindigen und einen Teil der bezahlten Pramie
erhalten.

Riicklaufquote:

Die Riicklaufquote bezieht sich auf den Prozentsatz der Versiche-
rungsnehmer, die ihre Deckung durch Nichtbezahlung von Pra-
mien auslaufen lassen. Im Allgemeinen ist die Riicklaufquote bei
Policen mit héheren Pramien, langeren Laufzeiten und einer ge-

ringeren Akkumulation des Barwerts hoher.

Fir die Bewertung unserer Level-3-Finanzinstrumente wurden

die folgenden Bandbreiten der wesentlichen nicht beobachtbaren
Parameter herangezogen:
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Mio. € 30.6.2024 30.6.2024
Wesentliche nicht
Bewertungstechniken Aktiva Passiva beobachtbare Parameter Bandbreite
Darlehen und Forderungen 814 -
Discounted-Cashflow-
Repo-Geschafte Modell 526 = Repo-Spread (Basispunkte) 322 509
Discounted-Cashflow-
Sonstige Forderungen Modell 288 — Credit Spread (Basispunkte) 62 354
Verbriefte
Schuldinstrumente 1418 =
Spread basiertes
Zinsbezogene Geschafte Modell 1418 — Credit Spread (Basispunkte) 170 293
Discounted-Cashflow-
Modell = = Preis (%) 0% 218%
Discounted-Cashflow-
davon: ABS Modell 615 = Preis (%) 0% 218%
Eigenkapitalinstrumente 960 =
Aktienbezogene Discounted-Cashflow-
Geschafte Modell 960 = Preis (%) 90% 110%
Derivate 1008 272
Discounted-Cashflow-
Aktienbezogene Modell/
Geschafte Optionspreismodell 826 279 IRR (%) 10% 20%
= = Ricklaufquote (%) 1,1% 1,3%
= = Abgabequote (%) 0,0% 4,1%
Kreditderivate Discounted-Cashflow-
(inkl. PFl und IRS) Modell 17 —28 Credit Spread (Basispunkte) 72 97
Zinsbezogene Geschafte Optionspreismodell 164 22 Mean Reversion (%) 1,00% 1,20%
Lieferverbindlichkeiten aus Spread basiertes
Wertpapierleerverkaufen Modell = 1 Credit Spread (Basispunkte) 170 293
Summe 4199 274
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Mio. € 31.12.2023 31.12.2023
Wesentliche nicht
Bewertungstechniken Aktiva Passiva beobachtbare Parameter Bandbreite
Darlehen und Forderungen 863 428
Discounted-Cashflow-
Repo-Geschafte Modell 511 428 Repo-Spread (Basispunkte) 267 495
Discounted-Cashflow-
Sonstige Forderungen Modell 353 - Credit Spread (Basispunkte) 108 626
Verbriefte
Schuldinstrumente 955 -
Spread basiertes
Zinsbezogene Geschafte Modell 955 - Credit Spread (Basispunkte) 178 287
Discounted-Cashflow-
Modell - - Preis (%) 0% 222%
Discounted-Cashflow-
davon: ABS Modell 404 - Preis (%) 0% 222%
Eigenkapitalinstrumente 933 -
Discounted-Cashflow-
Aktienbezogene Geschafte Modell 933 - Preis (%) 90% 110%
Derivate 959 194
Discounted-Cashflow-
Modell/ Optionspreis-
Aktienbezogene Geschafte modell 732 163 IRR (%) 10% 20%
- - Ricklaufquote (%) 0,9% 1,1%
- - Abgabequote (%) 0,0% 4,5%
Kreditderivate Discounted-Cashflow-
(inkl. PFl und IRS) Modell 21 5 Credit Spread (Basispunkte) 36 55800
Zinsbezogene Geschafte Optionspreismodell 206 26 Mean Reversion (%) -1,83% -1,45%
- - Inflationsvolatilitat - 25,66% 20,28%
Summe 3710 622

In der folgenden Tabelle werden fiir Bestinde der Bewertungshie-

rarchie Level 3 die Auswirkungen auf die Gewinn-und-Verlust-

Rechnung dargestellt, die sich aus der Anwendung ebenfalls

vertretbarer Parameterschitzungen jeweils an den Randern dieser

Mio. €

Bandbreiten ergeben. Die Aufgliederung der Sensitivitidtsanalyse

fiir Finanzinstrumente der Fair-Value-Hierarchie Level 3 erfolgt

nach Arten von Finanzinstrumenten:

30.6.2024

Positive

erfolgswirksame

Negative

erfolgswirksame

Effekte Effekte Gednderte Parameter
Darlehen und Forderungen 8 -8
Repo-Geschafte 5 =5 Repo-Spread
Sonstige Forderungen 2 -2 Credit Spread
Verbriefte Schuldinstrumente 23 -23
Zinsbezogene Geschafte 23 -23 Preis
davon: ABS 12 -12 Preis
Eigenkapitalinstrumente 9 -9
Aktienbezogene Geschafte 9 =09 Preis
Derivate 20 -21
Aktienbezogene Geschafte 19 -20 IRR, Preis, Ricklaufquote, Abgabequote
Kreditderivate (inkl. PFl und IRS) = = Credit Spread, Preis
Zinsbezogene Geschafte 1 -1 Mean Reversion, Inflationsvolatilitat
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Mio. € 31.12.2023

Positive Negative

erfolgswirksame erfolgswirksame
Effekte Effekte Gednderte Parameter

Darlehen und Forderungen 4 -4
Repo-Geschafte 1 -1 Repo-Spread
Sonstige Forderungen 3 -3 Credit Spread

Verbriefte Schuldinstrumente 24 -24
Zinsbezogene Geschafte 24 -24 Preis
davon: ABS 12 -12 Preis

Eigenkapitalinstrumente 9 -9
Aktienbezogene Geschafte 9 -9 Preis

Derivate 22 -23
Aktienbezogene Geschafte 21 -22 IRR, Preis, Riicklaufquote, Abgabequote
Kreditderivate (inkl. PFl und IRS) 0 -0 Credit Spread, Preis
Zinsbezogene Geschafte 1 -1 Mean Reversion, Inflationsvolatilitat

Die fiir diese Angaben gewahlten Parameter liegen an den aueren
Enden der Bandbreiten von angemessenen moglichen Alternativen.
In der Praxis ist es unwahrscheinlich, dass alle nicht beobachtbaren
Parameter gleichzeitig am jeweils duBeren Ende ihrer Bandbreite
von angemessenen moglichen Alternativen liegen. Aus diesem
Grund diirften die angegebenen Schitzwerte die tatsachliche Unsi-
cherheit in den Fair Values dieser Instrumente tibertreffen. Die vor-
liegenden Angaben dienen nicht der Schiatzung oder Vorhersage
der kiinftigen Verdnderungen des Fair Values. Die am Markt nicht
beobachtbaren Parameter wurden hierfiir entweder von unabhan-
gigen Bewertungsexperten je nach betroffenem Produkt zwischen
1 und 10 % angepasst oder es wurde ein Standardabweichungs-
maR zugrunde gelegt.

Day-One Profit or Loss
Der Commerzbank-Konzern hat Transaktionen getatigt, bei denen
der Fair Value zum Transaktionszeitpunkt anhand eines Bewer-

tungsmodells ermittelt wurde, wobei nicht alle wesentlichen

Mio. €

Inputparameter auf beobachtbaren Marktparametern basierten.
Der Bilanzansatz solcher Transaktionen erfolgt zum Fair Value. Die
Differenz zwischen dem Transaktionspreis und dem Fair Value des
Bewertungsmodells wird als Day-One Profit or Loss bezeichnet. Der
Day-One Profit or Loss wird grundsétzlich nicht sofort, sondern
tiber die Laufzeit der Transaktion, in der Gewinn-und-Verlust-Rech-
nung erfasst. Sobald sich fiir die Transaktion ein Referenzkurs auf
einem aktiven Markt ermitteln 14sst oder die wesentlichen Inputpa-
rameter auf beobachtbaren Marktdaten basieren, wird der abge-
grenzte Day-One Profit or Loss unmittelbar erfolgswirksam im
Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten finanziel-
len Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten erfasst. Eine aggre-
gierte Differenz zwischen Transaktionspreis und mittels
Bewertungsmodell berechnetem Fair Value wird fiir die Level 3-
Posten aller Kategorien ermittelt. Wesentliche Effekte ergeben sich
aber nur aus Finanzinstrumenten der Kategorie HFT.

Die Betrage entwickelten sich wie folgt:

Day-One Profit or Loss

Finanzielle Finanzielle

Vermogenswerte —  Verbindlichkeiten
Held for Trading - Held for Trading Gesamt
Bestand am 1.1.2023 - 3 3
Erfolgsneutrale Zufiihrungen - 14 14
Erfolgswirksame Auflésungen - -5 -5
Bestand am 31.12.2023 - 13 13
Erfolgsneutrale Zufihrungen - 5 5
Erfolgswirksame Aufldsungen - -1 -1

Bestand am 30.6.2024

- 17 17




b) Zu Amortised Cost bilanzierte Finanzinstrumente

Fiir Finanzinstrumente, die in der Bilanz nicht zum Fair Value an-
zusetzen sind, sind gemaR IFRS 7 zusatzlich Fair Values anzugeben,
deren Bewertungsmethodik nachfolgend dargestellt wird.

Der Nominalwert téglich falliger Finanzinstrumente wird als de-
ren Fair Value angesehen.

Fiir Kredite stehen keine unmittelbaren Marktpreise zur Verfii-
gung. Bei Krediten kommt daher ein sogenanntes Discounted-Cash-
flow (DCF)-Modell zur Anwendung.

Die Diskontierung der Cashflows erfolgt mit dem risikolosen Zins
unter Beriicksichtigung von Aufschldgen fiir Risikokosten, Refinan-
zierungskosten, Verwaltungs- und Eigenkapitalkosten. Der risiko-
lose Zins bestimmt sich aus fristen- und wahrungskongruenten
Swap-Sétzen (Swapkurve). Diese sind in der Regel aus externen
Daten ableitbar.

Zusitzlich wird ein Aufschlag in Form einer Kalibrierungskonstante
inklusive Gewinnmarge berticksichtigt. Die Gewinnmarge ist bei der
Modellbewertung von Krediten so zu berticksichtigen, dass der Fair
Value im Zugangszeitpunkt dem Auszahlungsbetrag entspricht.

Fiir wesentliche Banken und Firmenkunden sind Daten zu deren
Kreditrisikokosten in Form von Credit Spreads verfligbar.

Fir die in der IFRS 9-Kategorie Amortised Cost bilanzierten
Wertpapiere wird der Fair Value, sofern ein aktiver Markt vorliegt,
auf Basis verfiigbarer Marktpreise ermittelt (Level 1). Andernfalls
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sind fiir die Ermittlung der Fair Values anerkannte Bewertungsme-
thoden heranzuziehen. Im Wesentlichen wird ein Asset-Swap-Pri-
cing-Modell fiir die Bewertung genutzt. Die hierfiir verwendeten
Parameter umfassen Zinsstrukturkurven sowie Asset-Swap-Spreads
vergleichbarer Benchmarkinstrumente.

Bei Einlagen wird fiir die Fair-Value-Ermittlung grundsatzlich ein
DCF-Modell genutzt, da tiblicherweise keine Marktdaten verfiighar
sind. Neben der Zinskurve werden zusatzlich das eigene Kreditrisiko
(Own Credit Spread) sowie ein Zuschlag fiir Verwaltungsaufwendun-
gen beriicksichtigt. Fiir die Bewertung von Verbindlichkeiten sind

keine Credit Spreads zu den jeweiligen Kontrahenten heranzuziehen.

Den Fair Value fiir begebene Schuldverschreibungen ermitteln wir
auf Basis verfiigharer Marktpreise. Sind keine Preise erhaltlich, wer-
den die Fair Values durch das Discounted-Cashflow-Modell ermittelt.
Bei der Bewertung werden verschiedene Faktoren, unter anderem die
aktuellen Marktzinsen und das eigene Kreditrating, beriicksichtigt.

Fiir die vorangegangenen Erlauterungen gilt jeweils, dass bei
Verwendung von verfiigbaren Marktpreisen eine Einordnung in
Level 1 vorzunehmen ist. Ansonsten wird in Abhangigkeit von den
verwendeten Eingangsparametern (beobachtbar oder nicht be-
obachtbar) eine Einstufung in Level 2 oder Level 3 vorgenommen.
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30.6.2024 | Mrd. € Fair Value Buchwert Differenz Level 1 Level 2 Level 3
Aktiva 401,9 410,4 -84 11,8 139,1 251,0
Kassenbestand und Sichtguthaben 104,1 104,1 - - 104,1 -
Finanzielle Vermogenswerte — Amortised Cost 297.,9 308,8 -11,0 11,8 35,0 251,0
Darlehen und Forderungen 268,7 278,4 -9,7 - 20,4 248,3
Verbriefte Schuldinstrumente 29,1 30,4 -1,3 11,8 14,6 2,7
Wertanpassung aus Portfolio Fair Value Hedges = -2,6 2,6 = = =
Passiva 438,1 434,9 3,2 31,4 404,3 2,4
Finanzielle Verbindlichkeiten — Amortised Cost 438,1 438,0 0,1 31,4 404,3 2,4
Einlagen 395,0 395,2 -0,2 = 3941 0,9
Begebene Schuldverschreibungen 43,1 42,8 0,3 31,4 10,2 1,5
Wertanpassung aus Portfolio Fair Value Hedges = -3,1 3,1 = = =
31.12.2023 | Mrd. € Fair Value Buchwert Differenz Level 1 Level 2 Level 3
Aktiva 381,7 389,5 -78 10,4 125,0 246,3
Kassenbestand und Sichtguthaben 93,1 93,1 - - 93,1 -
Finanzielle Vermogenswerte — Amortised Cost 288,6 298,7 -10,1 10,4 31,9 246,3
Darlehen und Forderungen 260,6 268,9 -8,4 - 16,8 243,8
Verbriefte Schuldinstrumente 28,0 29,8 -1,8 10,4 15,1 2,5
Wertanpassung aus Portfolio Fair Value Hedges - -2,3 2,3 - - -
Passiva 419,9 416,5 34 20,2 396,7 2,9
Finanzielle Verbindlichkeiten — Amortised Cost 419,9 419,8 0,0 20,2 396,7 2,9
Einlagen 3791 379,3 -0,2 - 377,2 1,9
Begebene Schuldverschreibungen 40,8 40,5 0,3 20,2 19,6 0,9
Wertanpassung aus Portfolio Fair Value Hedges - -3,3 3,3 - - -




(29) Angaben zur Saldierung von Finanzinstrumenten
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Nachfolgend stellen wir die Uberleitung der Bruttobetriige vor Sal- e gemdR IAS 32.42 bereits saldiert werden (Finanzinstrumente I),
dierung zu den Nettobetrdgen nach Saldierung sowie die Betrage und
fiir bestehende Saldierungsrechte, die nicht den bilanziellen Sal- e die einer durchsetzbaren zweiseitigen Aufrechnungsvereinba-
dierungskriterien geniigen, getrennt fiir alle bilanzierten finanziel- rung (Master Netting Agreement) oder einer dhnlichen Verein-
len Vermogenswerte und Verbindlichkeiten dar, die: barung unterliegen, jedoch nicht bilanziell verrechnet werden
(Finanzinstrumente II).
Aktiva | Mio. € 30.6.2024 31.12.2023
Positive Marktwerte Positive Marktwerte
aus derivativen aus derivativen
Reverse Repos Finanzinstrumenten Reverse Repos Finanzinstrumenten
Bruttobetrag der Finanzinstrumente 92 825 129 404 88 497 132 352
Nicht nettingfahige Buchwerte 24 564 1920 27 357 1666
a) Bruttobetrag der Finanzinstrumente | und Il 68 261 127 484 61 140 130 686
b) Bilanziell genetteter Betrag fiir Finanzinstrumente 1 31561 110 416 43 863 110 369
c) Nettobetrag der Finanzinstrumente | und Il = a) - b) 36 700 17 068 17 276 20 317
d) Master Agreements, die nicht bereits in b)
berucksichtigt sind
Betrag der Finanzinstrumente Il, die die Kriterien
nach IAS 32.42 nicht oder nur zum Teil erfiillen? 8 467 10 600 6 400 12 393
Fair Value der auf Finanzinstrumente | und Il
entfallenden finanziellen Sicherheiten, die nicht
bereits in b) enthalten sind?
Unbare Sicherheiten* 27 051 18 8 463 2
Barsicherheiten 43 3529 2 006 4102
e) Nettobetrag der Finanzinstrumente | und Il =¢) — d) 1139 2921 407 3820
f) Fair Value der auf Finanzinstrumente | entfallenden
Sicherheiten mit zentralen Kontrahenten 470 = - 14
g) Nettobetrag der Finanzinstrumente | und Il =e) - f) 668 2921 407 3 805

1 Fir Positive Marktwerte fallen zusatzlich 6 926 Mio. Euro (Vorjahr: 7 136 Mio. Euro) Ausgleichszahlungen an.

2 Kleinerer Betrag aus Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten.
3 Ohne Riickgabeverpflichtungen oder -rechten aus der Ubertragung von Sicherheiten.

4 EinschlieRlich nicht bilanzierter Finanzinstrumente (zum Beispiel Wertpapiersicherheiten aus Repos).
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Passiva | Mio. € 30.6.2024 31.12.2023
Negative Marktwerte Negative Marktwerte
aus derivativen aus derivativen
Repos Finanzinstrumenten Repos Finanzinstrumenten
Bruttobetrag der Finanzinstrumente 86 356 124 887 75160 129 069
Nicht nettingfahige Buchwerte 17 774 1185 14 811 1019
a) Bruttobetrag der Finanzinstrumente | und Il 68 582 123702 60 349 128 050
b) Bilanziell genetteter Betrag fur Finanzinstrumente I 31561 108 062 43 863 109 079
c) Nettobetrag der Finanzinstrumente | und Il = a) — b) 37 021 15 640 16 486 18 971

d) Master Agreements, die nicht bereits in b)
berucksichtigt sind

Betrag der Finanzinstrumente Il, die die Kriterien
nach IAS 32.42 nicht oder nur zum Teil erftllen? 8 467 10 600 6 400 12 393

Fair Value der auf Finanzinstrumente | und Il
entfallenden finanziellen Sicherheiten, die nicht
bereits in b) enthalten sind?

Unbare Sicherheiten* 6 541 = - -

Barsicherheiten 133 3138 144 4325

e) Nettobetrag der Finanzinstrumente | und Il =¢) — d) 21 880 1901 9 942 2 253
f) Fair Value der auf Finanzinstrumente | entfallenden

Sicherheiten mit zentralen Kontrahenten 21572 = 9 535 44

g) Nettobetrag der Finanzinstrumente | und Il =€) - f) 308 1901 407 2209

1 Fiur Negative Marktwerte fallen zusétzlich 9 280 Mio. Euro (Vorjahr: 8 426 Mio. Euro) Ausgleichszahlungen an.
2 Kleinerer Betrag aus Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten.

3 Ohne Riickgabeverpflichtungen oder -rechten aus der Ubertragung von Sicherheiten.

4 EinschlieRlich nicht bilanzierter Finanzinstrumente (zum Beispiel Wertpapiersicherheiten aus Repos).

(30) Derivate

Der Gesamteffekt der Saldierung zum 30. Juni 2024 betrug insge- aus Ausgleichszahlungen (Vorjahr: 7 136 Mio. Euro). Das passivi-
samt 117 342 Mio. Euro (Vorjahr: 117 505 Mio. Euro). Auf der Ak- sche Netting betraf negative Marktwerte mit 108 062 Mio. Euro
tivseite entfielen davon 110 416 Mio. Euro auf positive Marktwerte (Vorjahr: 109 079 Mio. Euro) und Verbindlichkeiten aus Ausgleichs-
(Vorjahr: 110 369 Mio. Euro) und 6 926 Mio. Euro auf Forderungen zahlungen mit 9 280 Mio. Euro (Vorjahr: 8 426 Mio. Euro).



Erlauterungen der Bilanzposten — Nicht-Finanzinstrumente

(31) Immaterielle Vermogenswerte
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Mio. € 30.6.2024 31.12.2023 Verand. in %
Geschafts- oder Firmenwerte 112 -
Sonstige immaterielle Vermoégenswerte 1574 1394 12,9
Kundenbeziehungen 130 4
Selbst erstellte Software 1188 1151 3,2
Erworbene Software und Uibrige immaterielle Vermogenswerte 256 240 6,8
Gesamt 1 686 1394 20,9
Die Zugange bei Geschéfts- oder Firmenwerten und den Kunden-
beziehungen sind auf die Erstkonsolidierung der Aquila Capital
Investmentgesellschaft zuriickzufiihren (sieche dazu Note 6).
(32) Sachanlagen
Mio. € 30.6.2024 31.12.2023 Verand. in %
Grundstiicke und Gebaude 175 181 -3,6
Nutzungsrechte (Leasing) 1369 1426 -4,0
Betriebs- und Geschaftsausstattung 351 357 -1,7
Leasinggegenstande (Operating Lease) 388 388 -0,2
Gesamt 2283 2352 -3,0
(33) Sonstige Aktiva
Mio. € 30.6.2024 31.12.2023 Verand. in %
Barsicherheiten fiir unwiderrufliche Zahlungsverpflichtungen 181 287 -36,9
Edelmetalle 198 138 43,7
Rechnungsabgrenzungsposten 296 241 22,7
Aktiviertes Planvermdgen 658 655 0,5
Ubrige Aktiva 1441 1356 6,3
Gesamt 2774 2 677 3,6
(34) Sonstige Passiva
Mio. € 30.6.2024 31.12.2023 Verand. in %
Verbindlichkeiten fur Filmfonds 81 81 -
Fremdkapital aus nicht beherrschenden Anteilen 130 55
Rechnungsabgrenzungsposten 484 462 4,7
Leasingverbindlichkeiten 1601 1674 -4,3
Ubrige Passiva 3325 2328 42,8
Gesamt 5621 4599 22,2
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(35) Riickstellungen

Mio. € 30.6.2024 31.12.2023 Verand. in %
Ruckstellungen fur Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 619 657 -5,8
Sonstige Ruckstellungen 2934 2 895 1,3
Gesamt 3553 3553 -0,0

Die Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen
resultieren im Wesentlichen aus unmittelbaren Versorgungszusagen
in Deutschland (siehe Geschaftsbericht 2023, Seite 355 ff.). Fiir die
versicherungsmathematische Ermittlung dieser Verpflichtungen
wurden am 30. Juni 2024 ein Diskontierungszinssatz von 4,0 %
(Vorjahr: 3,7 %) und eine erwartete Rentenanpassung von 2,5 %
(Vorjahr: 2,5 %) zugrunde gelegt.

Die Sonstigen Riickstellungen setzen sich im Wesentlichen aus
Restrukturierungsriickstellungen, Riickstellungen fiir Eventualver-
bindlichkeiten sowie Riickstellungen aus dem Personalbereich zu-

sammen.

Rechtsstreitigkeiten

Bei rechtlichen Verfahren oder moglichen Regressanspriichen Drit-

ter, flir die Riickstellungen zu bilden sind und die in den Sonstigen

Riickstellungen unter Prozesse und Regresse ausgewiesen sind,

kann zum Zeitpunkt der Riickstellungsbildung weder die Dauer des

Verfahrens noch die Hohe der Inanspruchnahme abschliefend vor-

hergesagt werden. Die jeweils gebildete Riickstellung deckt den

nach unserer Einschatzung zum Bilanzstichtag zu erwartenden Auf-
wand ab.

e Die Commerzbank und ihre Tochtergesellschaften sind in einer
Vielzahl von Jurisdiktionen mit zum Teil unterschiedlichen recht-
lichen und regulatorischen Anforderungen titig. In der Vergan-
genheit wurden in einzelnen Féllen Verstoe gegen rechtliche
und regulatorische Bestimmungen festgestellt und von staatli-
chen Behorden und Institutionen verfolgt. Einige Konzerngesell-
schaften sind auch zurzeit in eine Reihe solcher Verfahren
involviert.

e Die Commerzbank und ihre Tochtergesellschaften sind insbe-
sondere im Segment Privat- und Unternehmerkunden im Be-
reich der Anlageberatung titig. Die vom Gesetzgeber und von
der Rechtsprechung gestellten Anforderungen an eine objekt-
und anlegergerechte Anlageberatung haben sich insbesondere
in den vergangenen Jahren erheblich verscharft. Die Commerz-
bank und ihre Tochtergesellschaften waren und sind deshalb in
eine Reihe von — auch gerichtlichen — Auseinandersetzungen in-
volviert, in denen Anleger eine angeblich mangelhafte Anlage-
beratung geltend machen und Schadensersatz verlangen oder
die Riickabwicklung der Anlagen im Zusammenhang mit fehlen-
den Angaben zu Vertriebsprovisionen (unter anderem fiir ge-
schlossene Fonds) fordern.

e Eine Tochtergesellschaft der Commerzbank war an einer mittler-
weile abgewickelten stidamerikanischen Bank beteiligt. Eine

Reihe von Anlegern beziehungsweise Glaubigern dieser Bank
hat in verschiedenen Verfahren in Uruguay und Argentinien die
Tochtergesellschaft und in einem Teil der Falle auch die
Commerzbank wegen angeblicher Haftung als Gesellschafter so-
wie wegen angeblicher Pflichtverletzungen der von der Tochter-
gesellschaft fiir den Aufsichtsrat der Banken nominierten
Personen verklagt. Zudem war die Tochtergesellschaft an zwei
Fonds beteiligt, die Gelder einwarben und von Dritten verwalten
lieBen. Die Liquidatoren dieser Fonds verlangen in einem Ge-
richtsverfahren in den USA Zahlungen zuriick, die die Tochter-
gesellschaft von den Fonds erhalten hat. Von einer
Einzeldarstellung der Riickstellungsbetrage wird abgesehen, um
den Ausgang der Verfahren nicht zu beeinflussen.

Gegen die mBank wurde in 2017 von einem polnischen Gericht
eine Sammelklage wegen angeblicher Unwirksamkeit von In-
dexklauseln in Darlehensvertrdgen in Schweizer Franken zuge-
lassen. Der Sammelklage haben sich insgesamt 1 731 Klager
angeschlossen. Die Klager hatten gegen das abweisende Urteil
des erstinstanzlichen Gerichts Rechtsmittel eingelegt. Das Beru-
fungsgericht hat den Fall im Januar 2024 zur erneuten Verhand-
lung an das erstinstanzliche Gericht zuriickverwiesen.
Unabhingig davon klagen zahlreiche Darlehensnehmer von auf
Fremdwihrungen indexierten Darlehen aus den gleichen Griin-
den im Wege von Einzelklagen. Zum 30. Juni 2024 sind neben
der Sammelklage 23 099 weitere Einzelverfahren (Vorjahr:
22 602) anhangig. Die mBank tritt den Klagen entgegen.

Zum 30. Juni 2024 lagen zu 5 876 auf Fremdwahrungen inde-
xierten Darlehensvertridgen rechtskriftige Urteile in Einzelver-
fahren gegen die mBank vor, von denen 114 zugunsten der
mBank und 5 762 zuungunsten der mBank entschieden wurden.
Der polnische Oberste Gerichtshof hat am 25. April 2024 unter
anderem entschieden, dass die Verjahrungsfrist fiir den An-
spruch der Bank auf Riickzahlung in der Regel beginnt, wenn
der Kreditnehmer die Unwirksamkeit geltend macht. Dies kann
in einigen Fallen dazu fiihren, dass die Forderung der Bank auf
Riickzahlung des Kapitals verjahrt sein konnte.

Die mBank wird die Entwicklung der Rechtsprechung in Folge
der Entscheidung des polnischen Obersten Gerichtshofs, den
weiteren Verlauf der Diskussion iiber die Auslegung der Ent-
scheidung sowie eine mogliche Gesetzgebungsinitiative be-
obachten, und mdgliche Auswirkungen auf die Vorsorge
fortlaufend priifen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass
zukiinftige Ereignisse wie Entscheidungen des polnischen
Obersten Gerichtshofs und des EuGH in Zukunft erhebliche



negative Auswirkungen auf die Schatzung des rechtlichen Risi-
kos im Zusammenhang mit Hypothekendarlehen in Schweizer
Franken und anderen Fremdwahrungen haben kénnen.

Die mBank hat ab dem vierten Quartal 2022 ein Vergleichspro-
gramm aufgelegt, welches sich an alle Kunden mit aktiven, auf
Schweizer Franken indexierten Darlehen richtet, einschlieRlich
derer, die bereits gegen die Bank klagen. Den Kunden wird an-
geboten, ihre Darlehen in Zloty-Darlehen mit einem festen oder
variablen Zinssatz umzuwandeln, sowie der Erlass eines indivi-
duell zu verhandelnden Teils der noch ausstehenden Darlehens-
valuta. Zum Stichtag hat die mBank die Risiken im

Zusammenhang mit kiinftigen Vergleichszahlungen mit 223 Mio.

Euro beriicksichtigt.

Die mBank priift die Auswirkungen der Rechtsprechung fortlau-
fend und passt die Parameter des Modells, wie die erwartete An-
zahl von Kreditnehmern, die noch klagen werden, die Art der
erwarteten Gerichtsurteile, die Hohe des Verlustes der Bank im
Falle eines Urteils sowie die Annahmequote fiir Vergleiche so-
weit erforderlich an. Die Methodik zur Ermittlung der Vorsorge
basiert auf Parametern, welche vielfdltig, ermessensbehaftet
und zum Teil mit erheblichen Unsicherheiten verbunden sind.
Schwankungen der Parameter sowie deren Interdependenzen
und Entscheidungen der polnischen Gerichte und des EuGH
konnen dazu fiihren, dass die Vorsorge zukiinftig der Hohe nach
wesentlich angepasst werden muss.

Das zum 30. Juni 2024 bestehende Portfolio von nicht vollstin-
dig zuriickgefiihrten, auf Fremdwahrungen indexierten Darle-
hen hatte einen Buchwert von 2,4 Mrd. polnischen Zloty. Das
Portfolio von vollstindig zuriickgezahlten Darlehen und Darle-
hen, fiir die ein Vergleich oder rechtskraftiges Urteil vorliegt, be-
trug bei Ausreichung 12,6 Mrd. polnische Zloty. Insgesamt
wurde im Konzern fiir die aus dem Komplex entstehenden Risi-
ken, einschlieflich potenzieller Vergleichszahlungen und der
Sammelklage, eine bilanzielle Vorsorge in Hohe von 2,0 Mrd.
Euro (Vorjahr: 1,9 Mrd. Euro) gebildet. Bei noch nicht vollstan-
dig zuriickgefiihrten Darlehen werden die rechtlichen Risiken
unmittelbar bei der Schatzung der Zahlungsstrome im Brutto-
buchwert der Forderungen beriicksichtigt.

Im April 2021 hat der Bundesgerichtshof in einem Verfahren ge-
gen eine andere Bank iiber den sogenannten AGB-Anderungs-
mechanismus entschieden und die entsprechenden Ziffern der
AGB-Banken fiir unwirksam erklart. Dieser Mechanismus sah
vor, dass die Zustimmung des Kunden zu bestimmten Vertrags-
anderungen nach einer bestimmten Frist angenommen wurde,
wenn der Kunde nicht widersprochen hatte. Die Bank hat die
Auswirkungen dieser Rechtsprechung auf ihre Geschaftsberei-
che und Produkte gepriift, da aufgrund des AGB-Anderungsme-
chanismus eingefiihrte oder erhohte Entgelte fiir Verbraucher
moglicherweise unwirksam sein konnen. In einigen Fallen wird
die Bank auf Riickzahlung in Anspruch genommen. Von der
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Nennung der Riickstellungsbetrage wird abgesehen, um die
Verfahren nicht zu beeintrachtigen.

Auf Basis des im Jahr 2017 veréffentlichten Schreibens des Bun-
desministeriums fiir Finanzen (BMF) zu Cum-Cum Geschaften
hat die Betriebspriifung zur Behandlung dieser Geschifte in
Form von Priifungsanmerkungen Stellung genommen. Die An-
rechnung der Kapitalertragsteuer wurde seitens des Finanzam-
tes entsprechend gekiirzt. Die Commerzbank hat daraufhin
Wertberichtigungen hinsichtlich bilanzierter Anrechnungsfor-
derungen vorgenommen beziehungsweise zusitzliche Riickstel-
lungen im Hinblick auf mdgliche Riickzahlungsanspriiche
gebildet, um die gednderte Risikosituation vollumfianglich ange-
messen zu reflektieren. Nunmehr ist das BMF-Schreiben zu
Cum-Cum Geschéaften mit Datum vom 9. Juli 2021 neu gefasst
worden. Im Hinblick auf die potenziellen Auswirkungen des
BMF-Schreibens wurde im zweiten Quartal 2021 die Ruckstel-
lung angepasst. Nach derzeitigen Erkenntnissen sind die steu-
erlichen Risiken aus diesem Themenkomplex damit ausreichend
bevorsorgt. Es kann nicht vollstandig ausgeschlossen werden,
dass sich tiber die von der Bank gebildete Riickstellung hinaus
weitere Belastungen ergeben.

Im Hinblick auf Wertpapierleihgeschifte sieht sich die
Commerzbank (auch gerichtlichen) Ersatzanspriichen Dritter
aufgrund aberkannter Anrechnungsanspriiche ausgesetzt. Im
Rahmen dieser Wertpapierleihgeschifte waren die Vertrags-
partner verpflichtet, der Commerzbank Dividenden und einbe-
haltene Kapitalertragsteuern zu erstatten. Die spétere
Anrechnung auf die Korperschaftsteuer haben die Finanzdmter
verschiedener Vertragspartner jedoch teilweise abgelehnt oder
nachtriaglich aberkannt. Von einer Nennung der Riickstellungs-
betrage wird abgesehen, um den Ausgang der Verfahren nicht
zu beeinflussen.

Eine Tochtergesellschaft der Commerzbank wurde im Mai 2014
von einem Kunden auf Schadensersatz wegen angeblicher
Falschberatung und Tauschung beim Abschluss von Derivatege-
schiften verklagt. Im Mai 2024 wurde die Beschwerde der Toch-
tergesellschaft zuriickgewiesen. Die Tochtergesellschaft hat den

beantragten Betrag bezahlt, das Verfahren wurde damit beendet.

Im Juni 2023 wurde die Bank vor einem russischen Gericht vom
Begiinstigten einer Garantie verklagt, die die Bank auftrags ei-
nes Kunden in Deutschland ausgestellt hatte. Im Jahr 2021 hatte
die Bank eine Vertragserfiillungsgarantie zugunsten eines russi-
schen Unternehmens ausgestellt, um die Verbindlichkeiten des
Kunden der Bank im Rahmen eines Bauvertrags zu sichern. Auf-
grund der geltenden Sanktionsregelung konnte der Kunde der
Bank seine vertraglichen Verpflichtungen nicht erfiillen. Das
russische Unternehmen verlangte daraufhin von der Bank Zah-
lung aus der Garantie. Die geltenden Sanktionsregelungen hin-
dern die Bank an der Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus der
Garantie.
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Im Juni 2024 hat das russische Gericht die Bank sowie zwei
Tochtergesellschaften der Bank in Russland zur Zahlung der Ga-
rantiesumme nebst Zinsen gesamtschuldnerisch verurteilt. Die
Bank wird gegen das Urteil Berufung einlegen. Das russische
Gericht hatte bereits im Mai 2024 einen Arrest von Vermogens-
werten der Bank und einer der beiden Tochtergesellschaften,
der Commerzbank (Eurasija), angeordnet. Die Bank hat ein Ver-
fahren beim Internationalen Schiedsgerichtshof eingeleitet, mit

(36) Eventualverbindlichkeiten und Kreditzusagen

dem sie die Feststellung beantragt hat, dass die Commerzbank
aufgrund der Garantie nicht zur Zahlung verpflichtet ist; das Er-
gebnis steht noch aus. AuBerdem hat die Bank vor einem Gericht
in London eine einstweilige Verfligung erwirkt, die dem russi-
schen Unternehmen untersagt, das Verfahren in Russland fort-
zusetzen, da die Klage gegen die Schiedsvereinbarung im
Rahmen der Garantie verstoft.

Mio. € 30.6.2024 31.12.2023 Verand. in %
Eventualverbindlichkeiten 49 899 47 824 4,3
Kreditzusagen 81 306 80 204 1,4
Gesamt 131 205 128 028 2,5

Zum 30.Juni 2024 betrugen die Eventualverbindlichkeiten aus
Rechtsrisiken 583 Mio. Euro (Vorjahr: 429 Mio. Euro) und betrafen
die folgenden wesentlichen Sachverhalte:

e Im April 2016 wurde der Commerzbank die Zahlungsklage einer
Kundin zugestellt. Die Klagerin verlangt unter anderem die
Riickzahlung von nach Meinung der Kldgerin zu Unrecht aus ei-
ner Vergleichsvereinbarung an die Commerzbank geleisteten
Zinsen. Zudem begehrt sie die Freigabe von Sicherheiten, wel-
che eine Forderung der Commerzbank gegen die Kldgerin besi-
chern, sowie die Riickerstattung von Gebiihren. Der Klage liegt
eine komplexe Steuerstruktur fiir Firmenkunden zugrunde.
Nachdem die Finanzverwaltung die Anerkennung der Struktur
abgelehnt hatte, hat die Kldgerin mehrere erfolglose Steuerver-
fahren gefiihrt. Gerichtlich hat die Bank in der ersten Instanz ge-
wonnen, die Kldgerin hat Berufung eingelegt. Die Commerzbank
setzt sich weiter gegen die Klage zur Wehr.

e Im Februar 2020 wurde eine Tochtergesellschaft der Commerz-
bank zusammen mit einer weiteren Bank auf Zahlung von Scha-
densersatz wegen angeblich unlauterer Preisabsprachen im
Zusammenhang mit der Erhebung von Abwicklungsgebiihren
verklagt. Die Kldgerin wirft den Beklagten vor, an unlauteren Ab-
sprachen im Zusammenhang mit Kreditkartenzahlungen betei-
ligt gewesen zu sein, und damit gegen nationales und
europdisches Wettbewerbs- und Verbraucherschutzrecht versto-
Ren zu haben. Die Tochtergesellschaft verteidigt sich gegen die
Klage.

e Im Mai 2018 wurde eine Tochtergesellschaft der Commerzbank
zusammen mit einer weiteren Bank auf Zahlung von Schadens-
ersatz wegen vermeintlich unlauteren Preisabsprachen im Zu-
sammenhang mit der Erhebung von Abwicklungsgebiihren
verklagt. Die Klagerin wirft den Beklagten vor, an unlauteren Ab-
sprachen im Zusammenhang mit Kreditkartenzahlungen betei-
ligt gewesen zu sein, und damit gegen nationales und

europaisches Wettbewerbs- und Verbraucherschutzrecht

verstoRen zu haben. Gegen das zweitinstanzliche Urteil zuguns-
ten der Banken ist noch ein Rechtsmittel moglich.

In 2018 ist eine Tochtergesellschaft der Commerzbank von ei-
nem Kunden auf Schadensersatz wegen angeblich unrechtméaRi-
ger Verwertung von Sicherheiten verklagt worden. Die
Forderung beruht auf einer Sicherheitenverwertung im Jahr
2012, die zur Befriedigung falliger Forderungen der Tochterge-
sellschaft aus Wahrungszinsgeschiften erfolgte. Der Kunde be-
hauptet, dass die Verwertung seine weitere Geschaftstatigkeit
unmoglich gemacht hat. Die Tochtergesellschaft tritt der Klage
entgegen.

Im Mai 2023 ist eine Tochtergesellschaft der Bank auf Schadens-
ersatz verklagt worden. Ein Kunde hatte der Tochtergesellschaft
Forderungen zur Sicherung von Verbindlichkeiten abgetreten.
Der Kldger ist Gesellschafter des Drittschuldners, dieser Dritt-
schuldner ist insolvent. Der Klager wirft der Beklagten vor, fiir
die Insolvenz verantwortlich zu sein, und fordert Schadenersatz.
Die Tochtergesellschaft setzt sich gegen die Klage zur Wehr.
Die Commerzbank und ihre russische Tochtergesellschaft
Commerzbank (Eurasija) sind in Russland von Kunden eines rus-
sischen Zentralverwahrers verklagt worden. Dieser unterhalt ein
Konto bei der Commerzbank in Deutschland, auf dem angeblich
unter anderem Gelder der Klager liegen. Der Zentralverwahrer
und seine Vermogenswerte (einschlieflich des Guthabens auf
dem Konto) unterliegen geltenden Sanktionen. Daher konnen
die Klager nicht auf ihre Gelder bei dem Zentralverwahrer zu-
greifen, und verlangen stattdessen in Russland von der
Commerzbank Schadensersatz. Im Mérz 2024 erlie ein Gericht
erster Instanz in einem Verfahren ein Urteil, mit dem die
Commerzbank und die Commerzbank (Eurasija) zur Zahlung von
Schadensersatz verurteilt wurden. Die Commerzbank hat gegen
das Urteil Berufung eingelegt. In einem anderen Fall hat das Ge-
richt zundchst einen Arrest verfiigt und dann im Juli 2024 die
Commerzbank und die Commerzbank (Eurasija) zur Zahlung von



Schadensersatz verurteilt. Die Commerzbank wird gegen das
Urteil Berufung einlegen. Auch gegen die {ibrigen Anspriiche
verteidigt sich die Commerzbank weiter.

Die Commerzbank war im Juni 2023 beziehungsweise im Juni
2024 aus drei Avalen in Anspruch genommen worden, die sie
auftrags eines Kunden zugunsten dessen Geschéftspartner in
Russland herausgelegt hatte. Die Bank hat unter anderem auf-
grund sanktionsrechtlicher Bestimmungen die Zahlung aus den
Avalen abgelehnt. Bisher ist kein Klageverfahren anhédngig.

Die Risiken aus Steuersachverhalten betreffen folgende Falle:

e Seit September 2019 finden bei der Commerzbank Ermittlungen

der Staatsanwaltschaft Koln im Zusammenhang mit Aktienge-
schiften um den Dividendenstichtag (sogenannte Cum-Ex-Ge-
schifte) statt. Die Staatsanwaltschaft Koln ermittelt wegen des
Verdachts, dass die Bank (einschlieflich Dresdner Bank) in
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verschiedenen Rollen an Cum-Ex-Geschiften mitgewirkt hat,
unter anderem dadurch, dass sie Dritte, die als Leerverkaufer
gehandelt haben sollen, mit Aktien beliefert hat. Es geht in die-
sem Verfahren nach derzeitigem Verstindnis nicht um eigene
Steueranrechnungsanspriiche der Commerzbank im Hinblick
auf  Kapitalertragsteuer und  Solidaritidtszuschlag  auf

Dividenden.

Im Zusammenhang mit Untersuchungen zu ,,Cum-Ex* koope-
riert die Bank vollumfanglich mit den Ermittlungsbehorden.

Sonstige Eventualverbindlichkeiten

Unwiderrufliche Zahlungsverpflichtungen fiir die EU-Bankenab-
gabe und die Entschddigungseinrichtung deutscher Banken betra-
gen gegeniiber dem 31. Dezember 2023 unverdndert 287 Mio. Euro
(siehe auch im Geschiftsbericht 2023, Seite 368).
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Segmentberichterstattung
(37) Segmentberichterstattung

In der Segmentberichterstattung spiegeln sich die Ergebnisse der
operativen Segmente des Commerzbank-Konzerns wider.

Anderungen an der Struktur der internen Organisation, die die
Zusammensetzung der berichtspflichtigen Segmente verdndern,
sind im Jahr 2024 nicht erfolgt.

Weitere Angaben zu den Segmenten sind im Zwischenlagebe-

richt dieses Zwischenberichts enthalten.

1.1.-30.6.2024 | Mio. € Privat- und Firmenkunden Sonstige und Konzern
Unternehmerkunden Konsolidierung
ZinslUberschuss 2421 1389 394 4204
Dividendenertrage 12 2 -1 13
Risikoergebnis -75 -175 -24 - 274
Provisionsiiberschuss 1135 690 -26 1799
Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value
bewerteten finanziellen Vermogenswerten und
Verbindlichkeiten -36 322 - 343 -58
Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen 4 -0 - 28 -25
Ubriges Ergebnis aus Finanzinstrumenten -52 2 89 39
Laufendes Ergebnis aus at-Equity-bewerteten
Unternehmen =1 3 - 2
Sonstiges Ergebnis - 495 12 -76 - 559
Ertrage vor Risikoergebnis 2987 2420 8 5415
Ertrage nach Risikoergebnis 2911 2245 -16 5141
Verwaltungsaufwendungen 1784 1033 204 3021
Pflichtbeitrage 165 1 -0 166
Operatives Ergebnis 963 1211 -220 1954
Restrukturierungsaufwendungen - - 2 2
Ergebnis vor Steuern 963 1211 -222 1953
Aktiva 181 355 139 483 239 248 560 087
Passiva 243 088 171 786 145 213 560 087
Buchwerte der at-Equity-bewerteten Unternehmen 49 123 - 172
Durchschnittlich gebundenes Eigenkapital’ 6912 10 338 8 453 25704
Operative Eigenkapitalrendite (%)? 27,9 23,4 15,2
Cost-Income-Ratio im operativen Geschaft
(exkl. Pflichtbeitrage) (%) 59,7 42,7 55,8
Cost-Income-Ratio im operativen Geschaft
(inkl. Pflichtbeitrage) (%) 65,2 42,7 58,8

' Durchschnittliches hartes Kernkapital (CET1). Anpassung erfolgt in Sonstige und Konsolidierung.

2 Auf das Jahr hochgerechnet.
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1.1.-30.6.2023 | Mio. €' Privat- und Firmenkunden Sonstige und Konzern
Unternehmer- Konsolidierung
kunden
Zinsuberschuss 2 209 1323 544 4076
Dividendenertrage 1 3 -0 3
Risikoergebnis -177 -115 15 -276
Provisionsuberschuss 1123 656 =22 1756
Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value
bewerteten finanziellen Vermégenswerten und
Verbindlichkeiten - 80 260 - 270 -90
Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen -3 -1 10 7
Ubriges Ergebnis aus Finanzinstrumenten -17 -3 37 18
Laufendes Ergebnis aus at-Equity-bewerteten
Unternehmen -1 4 - 3
Sonstiges Ergebnis - 456 -35 13 - 477
Ertrage vor Risikoergebnis 2778 2207 312 5297
Ertrage nach Risikoergebnis 2 602 2092 328 5021
Verwaltungsaufwendungen 1726 1028 191 2 945
Pflichtbeitrage 201 72 39 312
Operatives Ergebnis 674 992 98 1764
Restrukturierungsaufwendungen - - 8 8
Ergebnis vor Steuern 674 992 90 1756
Aktiva 173 963 135 282 192 358 501 603
Passiva 211 608 163 647 126 348 501 603
Buchwerte der at-Equity-bewerteten Unternehmen 30 133 - 163
Durchschnittlich gebundenes Eigenkapital? 6 808 10 458 7124 24391
Operative Eigenkapitalrendite (%)3 19,8 19,0 14,5
Cost-Income-Ratio im operativen Geschaft
(exkl. Pflichtbeitrage) (%) 62,1 46,6 55,6
Cost-Income-Ratio im operativen Geschaft
(inkl. Pflichtbeitrage) (%) 69,4 49,9 61,5

' Anpassung Vorjahr aufgrund von IFRS 8.29.

2 Durchschnittliches hartes Kernkapital (CET1). Anpassung erfolgt in Sonstige und Konsolidierung.

3 Auf das Jahr hochgerechnet.
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Sonstige Erlauterungen
(38) Ausgewahlte regulatorische Angaben
Die folgende Tabelle zeigt die Zusammensetzung der Eigenmittel

und risikogewichteten Aktiva sowie die Eigenmittelquoten im
Commerzbank-Konzern gemafl CRR einschlieflich angewendeter

Ubergangsregelungen.

30.6.2024 31.12.2023 Verand. in %

Hartes Kernkapital (CET1) (Mrd. €) 25,5 25,7 -0,8
Kernkapital (Tier-1) (Mrd. €) 28,7 28,9 -0,7
Eigenmittel (Mrd. €) 34,2 33,9 0,9
Risikogewichtete Aktiva (Mrd. €) 172,9 1751 -1.3
davon : Kreditrisiko 142,7 144,0 -1,0
davon : Marktrisiko’ 7.6 8,3 -79
davon : Operationelles Risiko 22,6 22,8 -0,9
Harte Kernkapitalquote (CET1-Ratio, %) 14,8 14,7 0,5
Kernkapitalquote (Tier-1-Ratio, %) 16,6 16,5 0,6
Gesamtkapitalquote (%) 19,8 19,3 2,2

1 EinschlieBlich der Risiken einer Anpassung der Kreditbewertung (sogenanntes Credit Valuation Adjustment Risk).

Die Leverage Ratio (Verschuldungsquote) setzt das Kernkapital
(Tier-1-Kapital) gemal CRR ins Verhiltnis zum Leverage Ratio

Exposure, das aus den nicht risikogewichteten Aktiva und den
auBerbilanziellen Positionen besteht.

30.6.2024 31.12.2023 Verand. in %
Leverage Ratio Exposure (Mrd. €) 641 592 8,3
Leverage Ratio (%) 4,5 4,9 -9,4
Die Non-Performing-Exposure-Ratio (NPE Ratio) wird aus den not-
leidenden Forderungen im Verhaltnis zu den Gesamtforderungen
gemal EBA Risk Dashboard ermittelt.
30.6.2024 31.12.2023 Verand. in %
NPE Ratio (%) 0,8 0,8 -2,7




(39) Beziehungen zu nahestehenden Personen und
Unternehmen

Im Rahmen der gewohnlichen Geschéftstatigkeit kommt es zwi-
schen der Commerzbank Aktiengesellschaft und/oder deren konso-
Gesellschaften  zu

lidierten Geschaftsbeziehungen — mit

nahestehenden Unternehmen und Personen (fiir weitere

Informationen siehe Geschéftsbericht 2023, Seite 378 f.).

Wesentliche Veranderungen

Die Aktivposten gegeniiber Bundesunternehmen betragen zum
30. Juni 2024 78 731 Mio. Euro (Vorjahr: 61 470 Mio. Euro). Der
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Anstieg resultiert im Wesentlichen aus gestiegenen Guthaben bei
der Deutschen Bundesbank von 76 786 Mio. Euro (Vorjahr:
60 175 Mio. Euro). Die Ertrage gegeniiber Bundesunternehmen be-
tragen zum 30.Juni 2024 1 705 Mio. Euro (Vorjahreszeitraum:
1 068 Mio. Euro). Der Anstieg resultiert im Wesentlichen aus den
im Vergleich zum Vorjahreszeitraum gestiegenen Forderungen und
dem gestiegenen Zinsniveau.

Weitere wesentliche Transaktionen oder Verdnderungen bei Ge-
schiften mit nahestehenden Personen oder Unternehmen lagen im
Berichtszeitraum nicht vor.
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Organe der Commerzbank Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat

Dr. Jens Weidmann

Vorsitzender

Ehemaliger Prasident der Deutschen Bundes-
bank und Professor of Practice in Central
Banking der Frankfurt School of Finance &
Management

Uwe Tschige!

Stellv. Vorsitzender
Bankkaufmann

Commerzbank Aktiengesellschaft

Heike Anscheit!
Bankkauffrau
Commerzbank Aktiengesellschaft

Gunnar de Buhr!
Bankkaufmann
Commerzbank Aktiengesellschaft

Harald Christ
Geschiéftsfiihrender Gesellschafter der
Christ & Company Consulting GmbH

Dr. Frank Czichowski

Ehemaliger Senior Vice President / Treasurer
KfW Bankengruppe

" Von den Arbeitnehmern gewahlt.

Sabine U. Dietrich
Ehemaliges Mitglied des Vorstands
BP Europa SE

Dr. Jutta A. Donges
Chief Financial Officer
Uniper SE

Kerstin Jerchel’

Arbeitsdirektorin und Geschéftsfiihrerin
der Stadtwerke Verkehrsgesellschaft
Frankfurt am Main GmbH

(bis 30.4.2024)

Burkhard Keese
Chief Financial Officer
Lloyd's of London

Maxi Leuchters!

Referatsleiterin fiir Unternehmensrecht
und Unternehmensfiihrung
Hans-Bockler-Stiftung

Daniela Mattheus
Rechtsanwaltin und Managementberaterin

Nina Olderdissen!
Bankkauffrau
Commerzbank Aktiengesellschaft

Sandra Persiehl!
Bankangestellte
Commerzbank Aktiengesellschaft

Michel Schramm!
Bankkaufmann
Commerzbank Aktiengesellschaft

Caroline Seifert
Unternehmensberaterin fiir

Transformation

Dr. Gertrude Tumpel-Gugerell

Ehemaliges Mitglied des Direktoriums

Européische Zentralbank

Sascha Uebel®
Bankkaufmann
Commerzbank Aktiengesellschaft

Frederik Werning?!
Gewerkschaftssekretar
Fachgruppe Bankgewerbe
ver.di Bezirk Miinsterland
(seit 30.4.2024)

Frank Westhoff
Ehemaliges Mitglied des Vorstands
DZ BANK AG

Stefan Wittmann'
Gewerkschaftssekretar
ver.di Bundesverwaltung

Klaus-Peter Miiller
Ehrenvorsitzender



Vorstand

Dr. Manfred Knof
Vorsitzender

Sabine MInarsky

Bernhard Spalt
(seit 1.1.2024)

Dr. Bettina Orlopp

Stellv. Vorsitzende

Dr. Jorg Oliveri del Castillo-Schulz
(bis 30.6.2024)
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Michael Kotzbauer

Thomas Schaufler
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemall den anzuwenden-
den Rechnungslegungsgrundsétzen fiir die Zwischenberichterstattung
der Konzernzwischenabschluss ein den tatsachlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns vermittelt und im Konzernzwischenlagebericht der Ge-
schéftsverlauf einschlieflich des Geschéftsergebnisses und die

Frankfurt am Main, den 5. August 2024

Der Vorstand

W/ 'l

Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen
Verhiltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die we-
sentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung
des Konzerns im verbleibenden Geschaftsjahr beschrieben sind.

IR /s

Manfred Knof Bettir’la’%@_p’__ Michael Kotzbauer

Thomas Schaufler Bernhard Spa

% %
Sabine Minarsky
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Bescheinigung nach pruferischer Durchsicht

An die COMMERZBANK Aktiengesellschaft,
Frankfurt am Main

Wir haben den verkiirzten Konzernzwischenabschluss — bestehend
aus Gewinn-und-Verlust-Rechnung, Zusammengefasster Gesamt-
ergebnisrechnung, Bilanz, Eigenkapitalverdnderungsrechnung und
Kapitalflussrechnung (verkiirzte Darstellung) und dem Anhang
(ausgewdhlte Notes) — und den Konzernzwischenlagebericht der
COMMERZBANK Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main, fir den
Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2024, die Bestandteile des
Halbjahresfinanzberichts nach § 115 WpHG sind, einer priiferi-
schen Durchsicht unterzogen. Die Aufstellung des verkiirzten Kon-
zernzwischenabschlusses nach dem International Accounting
Standard IAS 34 ,Zwischenberichterstattung®, wie er in der EU an-
zuwenden ist, und des Konzernzwischenlageberichts nach den fur
Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des
WpHG liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu dem
verkiirzten Konzernzwischenabschluss und dem Konzernzwischen-
lagebericht auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht ab-
zugeben.

Wir haben die priiferische Durchsicht des verkiirzten Konzern-
zwischenabschlusses und des Konzernzwischenlageberichts unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestell-
ten deutschen Grundsatze fiir die priiferische Durchsicht von Ab-
schliissen vorgenommen. Danach ist die priiferische Durchsicht so
zu planen und durchzufiihren, dass wir bei kritischer Wiirdigung
mit einer gewissen Sicherheit ausschliefen konnen, dass der ver-
kiirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht
in Ubereinstimmung mit IAS 34 ,Zwischenberichterstattung®, wie

er in der EU anzuwenden ist, und der Konzernzwischenlagebericht
in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir
Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des
WpHG aufgestellt worden sind. Eine priiferische Durchsicht be-
schrankt sich in erster Linie auf Befragungen von Mitarbeitern der
Gesellschaft und auf analytische Beurteilungen und bietet deshalb
nicht die durch eine Abschlusspriifung erreichbare Sicherheit. Da
wir auftragsgemaf keine Abschlusspriifung vorgenommen haben,
konnen wir einen Bestatigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht sind uns
keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der Annahme ver-
anlassen, dass der verkiirzte Konzernzwischenabschluss in wesent-
IAS 34

»Zwischenberichterstattung®, wie er in der EU anzuwenden ist, oder

lichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit

dass der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen
nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischenlageberichte
anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden ist.

Frankfurt am Main, 5. August 2024
KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Burkhard Both
Wirtschaftspriifer

Gero Wiechens
Wirtschaftspriifer
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Wesentliche

Konzerngesellschaften

Commerz Real AG, Wiesbaden

Ausland

Commerzbank (Eurasija) AO, Moskau

Commerzbank Finance & Covered Bond S.A., Luxemburg

Commerz Markets LLC, New York

mBank S.A., Warschau

Operative Auslandsniederlassungen

Amsterdam, Brinn (Office), London, Madrid, Mailand,
New York, Paris, Peking, Prag, Schanghai, Singapur, Tokio,
Wien, Zirich

Reprasentanzen und Financial Institutions Desks

Abidjan, Addis Abeba, Almaty, Amman, Aschgabat,
Bangkok, Brussel (Verbindungsblro zur Europaischen Union),
Buenos Aires, Casablanca, Dhaka, Dubai, Ho-Chi-Minh-Stadt,
Istanbul, Johannesburg, Kairo, Kiew, Lagos, Luanda,
Melbourne, Moskau (FI-Desk), Mumbai, New York (FI-Desk),
Panama-Stadt, Peking (FI-Desk), Sdo Paulo, Schanghai
(FI-Desk), Seoul, Singapur (FI-Desk), Taipeh, Taschkent,
Tokio (FI-Desk), Zagreb

Disclaimer

Vorbehalt bei Zukunftsaussagen

Dieser Zwischenbericht enthalt zukunftsgerichtete Aussagen zur Geschéafts- und Ertragsentwicklung der Commerzbank, die auf unseren derzeitigen Planen,
Einschatzungen, Prognosen und Erwartungen beruhen. Die Aussagen beinhalten Risiken und Unsicherheiten. Denn es gibt eine Vielzahl von Faktoren, die auf unser
Geschaft einwirken und zu groBen Teilen auBerhalb unseres Einflussbereichs liegen. Dazu gehoéren vor allem die konjunkturelle Entwicklung, die Verfassung der
Finanzmarkte weltweit und moégliche Kreditausfalle. Die tatséchlichen Ergebnisse und Entwicklungen kénnen also erheblich von unseren heute getroffenen Annahmen
abweichen. Sie haben daher nur zum Zeitpunkt der Veroéffentlichung Gultigkeit. Wir tUbernehmen keine Verpflichtung, die zukunftsgerichteten Aussagen angesichts

neuer Informationen oder unerwarteter Ereignisse zu aktualisieren.



COMMERZBANK

Finanzkalender 2024/2025

6. November 2024 Zwischenmitteilung zum 30. September 2024
13. Februar 2025 Bilanzpressekonferenz
Ende Marz 2025 Geschaftsbericht 2024
9. Mai 2025 Zwischenmitteilung zum 31. Marz 2025
15. Mai 2025 Hauptversammlung
6. August 2025 Zwischenbericht zum 30. Juni 2025
6. November 2025 Zwischenmitteilung zum 30. September 2025

Commerzbank AG
Zentrale
Kaiserplatz
Frankfurt am Main
www.commerzbank.de/konzern/

Postanschrift
60261 Frankfurt am Main
info@commerzbank.com

Investor Relations
www.investor-relations.commerzbank.com/de
ir@commerzbank.com





