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Kennzahlen

Operatives Ergebnis (Mio. €) 1764 1289
Operatives Ergebnis je Aktie (€) 1,41 1,03
Den Commerzbank-Aktionarinnen und -Aktiondren und den Investoren in 1145 768
zusatzliche Eigenkapitalbestandteile zurechenbares Konzernergebnis (Mio. €)

Den Commerzbank-Aktionarinnen und -Aktiondren zurechenbares 950 578
Konzernergebnis (Mio. €)

Ergebnis je Aktie (€£) 0,76 0,46
Operative Eigenkapitalrendite auf Basis CET1 (%) 14,5 10,8
Eigenkapitalrendite auf das Konzernergebnis*? (%) 8,1 5,4
Aufwandsquote im operativen Geschéaft (exkl. Pflichtbeitrage) (%) 55,6 54,9
Aufwandsquote im operativen Geschaft (inkl. Pflichtbeitrage) (%) 61,5 64,3
Bilanzsumme (Mrd. €) 501,6 477,4
Risikoaktiva (Mrd. €) 174,0 168,7
Bilanzielles Eigenkapital (Mrd. €) 31,9 30,9
Bilanzielle Eigenmittel (Mrd. €) 38,9 37,8
Kernkapitalquote (%) 16,3 16,0
Harte Kernkapitalquote3 (%) 14,4 14,1
Gesamtkapitalquote (%) 19,0 18,9
Verschuldungsquote (%) 4,9 4,9
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter nach VZK (Stammpersonal und Nachwuchs) 30.6.2023
Inland 25004 25734
Ausland 12 483 12118
Gesamt 37 487 37 852
Moody’s Investors Service, New York® Al/A2/P-1 Al/A2/P-1
S&P Global, New York® A/A-/A-2 A-/BBB+/A-2

* Auf das Jahr hochgerechnet.

2 Quotient aus Commerzbank-Aktionarinnen und -Aktiondren zurechenbarem Konzernergebnis nach Abzug des potenziellen (komplett diskretionaren) AT-1-Kupons und

durchschnittlichem IFRS-Eigenkapital nach Abzug Immaterieller Anlagewerte ohne zuséatzliche Eigenkapitalbestandteile und Nicht beherrschende Anteile.

* Die harte Kernkapitalquote berechnet sich als Quotient aus dem harten Kernkapital (im Wesentlichen Gezeichnetes Kapital, Ricklagen und Abzugsposten) und der

gewichteten Risikoaktiva.
“ Weitere Informationen finden sich auf der Internetseite unter www.commerzbank.de.
5 Kontrahenten- und Einlagenrating/Emittentenrating/kurzfristige Verbindlichkeiten.
¢ Kontrahentenrating/Einlagenrating und Emittentenrating/kurzfristige Verbindlichkeiten.

Aufgrund von Rundungen kénnen sich im vorliegenden Bericht bei Summenbildungen und bei der Berechnung von Prozentangaben geringfligige Abweichungen ergeben.
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Commerzbank-Zwischenbericht zum 30. Juni 2023

Highlights der Geschaftsentwicklung
vom 1. Januar bis 30. Juni 2023

Kernaussagen

Die Commerzbank hat ihren Aufwértstrend nach einem guten Jahresstart im weiteren Verlauf des ersten Halb-
jahres fortgesetzt. Dank eines weiterhin starken Kundengeschifts und des anhaltenden Riickenwinds durch
die Zinsentwicklung steigerte die Bank ihre Ertrdge und ihre Profitabilitit weiter. Dabei kompensierte der
Konzern auch neuerliche Belastungen durch die Schweizer-Franken-Kredite der mBank. Mit ihrem aktiven
Kostenmanagement begegnete die Bank dem hohen Inflationsdruck. Die Aufwandsquote verbesserte sich im
ersten Halbjahr auf 61 %. Weiterhin hoch blieb die Qualitdt des Kreditbuches und das Risikoergebnis bewegte
sich im Rahmen der Erwartungen.

Die laufende Transformation der Commerzbank zahlt sich zunehmend aus. Neben den positiven Effekten aus
der Zinsentwicklung verbesserte die Bank im Firmenkundengeschaft ihren Kapitaleinsatz auch durch die Redu-
zierung des Geschéfts mit niedriger Effizienz der risikogewichteten Aktiva spiirbar. Zudem nimmt die Digitali-
sierung des Privatkundengeschafts weiter Fahrt auf. Mit ihren digitalen Angeboten und Services hat die Bank in
den vergangenen Monaten die Erreichbarkeit fiir Kundinnen und Kunden erheblich ausgebaut und damit die
Basis fiir ihr neues Geschaftsmodell im Privatkundengeschift weiter gestarkt.

Nachfolgend die Eckdaten der Geschaftsentwicklung in den ersten sechs Monaten 2023:

Insgesamt hat die Commerzbank im Berichtszeitraum ihr Operatives Ergebnis im Vergleich zum Vorjahres-
zeitraum deutlich um 474 Mio. Euro auf 1764 Mio. Euro gesteigert.

Das Risikoergebnis im Konzern war mit —276 Mio. Euro auszuweisen, das ist eine deutliche Verbesserung
gegeniiber dem Vorjahreszeitraum. Das Top-Level-Adjustment (TLA) fiir Sekundareffekte besteht weiterhin
und liegt bei —456 Mio. Euro. Die Non-Performing-Exposure-(NPE-)Quote lag bei 1,1 %.

Die Verwaltungsaufwendungen stiegen — insbesondere aufgrund einer im Vergleich zum Vorjahr frither vor-
genommenen Abgrenzung fiir die ergebnisabhidngige variable Vergiitung — gegeniiber dem Vorjahreszeit-
raum um 2,9 % auf 2 945 Mio. Euro. Die separat ausgewiesenen Pflichtbeitrage lagen mit 312 Mio. Euro um

rund 37 % niedriger als im Vorjahreszeitraum.

Das den Commerzbank-Aktionarinnen und -Aktiondren und Investoren in zusatzliche Eigenkapitalbestandteile
zurechenbare Konzernergebnis betrug 1145 Mio. Euro, nach 768 Mio. Euro im Vergleichszeitraum des Vor-

jahres.

Die Common-Equity-Tier-1-Quote erhohte sich zum Stichtag 30. Juni 2023 auf 14,4 %, die Leverage Ratio
betrug 4,9 %.

Die operative Eigenkapitalrendite betrug 14,5 %, nach 10,8 % im Vorjahreszeitraum. Die Eigenkapitalrendite auf
das Konzernergebnis (abziiglich immaterieller Vermogenswerte und AT-1-bezogener Posten) lag insbesondere
aufgrund des niedrigeren Risikoergebnisses bei 8,1 %, nach 5,4 % im Vorjahr. Die Aufwandsquote ohne
Pflichtbeitrdge lag bei 55,6 %, inklusive Pflichtbeitragen betrug die Aufwandsquote 61,5 %. Die entsprechen-
den Vorjahreswerte lagen bei 54,9 % beziehungsweise bei 64,3 %.
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4 Highlights der Geschaftsentwicklung

Entwicklung der Commerzbank-Aktie

Das internationale Borsengeschehen war in den ersten sechs Monaten 2023 von anhaltenden Unsicherheiten
gepragt. Immer noch tiberlagerte der russische Angriff auf die Ukraine die geopolitischen Verhéltnisse und da-
mit auch die internationalen Handelsbeziehungen. Dariiber hinaus erh6hte die Neuausrichtung der Energiever-
sorgung/-beschaffung die wirtschaftliche Unsicherheit insbesondere fiir Unternehmen energieabhangiger Sek-
toren. Der insgesamt zu verzeichnende Preisanstieg, der zum Jahresende 2022 noch 8,1 % betrug, konnte
durch die geldpolitischen MaRnahmen der Europdischen Zentralbank (EZB) im Juni 2023 bis auf 6,4 % abge-
senkt werden. Da die Projektionen jedoch von weiter hohen Inflationsraten bestimmt werden, hat die EZB am
27. Juli 2023 den Zinssatz fiir die Hauptrefinanzierungsgeschafte auf 4,25 % sowie den Zinssatz fiir die Einlage-
fazilitat auf 3,75 % erhoht.

Das Kursgeschehen fiir Bankaktien wurde im Berichtszeitraum von zwei Branchenereignissen iiberschattet
und beendete den bis ins erste Quartal zu beobachtenden starken Kursanstieg der Commerzbank-Aktie und an-
derer Bankaktien abrupt. Mitte Marz kollabierte die US-amerikanische Silicon Valley Bank aufgrund massiver
Liquiditatsprobleme und loste damit global zusatzliche Unsicherheiten tiber die Liquiditat von Kreditinstituten
aus. In der Folge wurden weitere amerikanische Banken geschlossen. Das zweite GroRereignis war die Notiiber-
nahme der Credit Suisse durch ihren nationalen Konkurrenten UBS mit Zustimmung der Schweizer Bankauf-
sicht. Bedingt durch das schnelle und entschlossene Handeln von Bankenaufsicht und den jeweiligen Regierun-
gen konnte die Unsicherheit an den Kapitalmérkten schnell eingeddmmt werden, in deren Folge sich die
Aktienkurse von Banken zum Teil wieder erholen konnten.

Kennzahlen zur Commerzbank-Aktie 1.1.-30.6.2023 1.1.-30.6.2022
Ausgegebene Aktien in Mio. Stiick (30.6.) 1252,4 1252,4
Zum Zweck der Einziehung zurlickerworbene Aktien (30.6.) 12,1

In Umlauf befindliche Aktien (30.6.) 1240,2

Xetra-Intraday-Kurse in €

Hoch 12,01 9,51
Tief 8,31 5,17
Schlusskurs (30.6.) 10,15 6,69
Borsenumsatze pro Tag’ in Mio. Stiick

Hoch 40,3 23,9
Tief 2,6 2,4
Durchschnitt 8,3 8,9
Ergebnis je Aktie in € 0,76 0,46
Buchwert je Aktie2 in € (30.6.) 22,46 21,11
Net Asset Value je Aktie3 in € (30.6.) 22,53 21,25
Marktwert/Net Asset Value (30.6.) 0,45 0,31

' Deutsche Bérsen gesamt.
2 Ohne Nicht beherrschende Anteile.
3 Ohne Nicht beherrschende Anteile und Riicklage aus Cashflow-Hedges.

In den ersten sechs Monaten verzeichneten sowohl der deutsche Leitindex DAX als auch der EuroStoxx 50 einen
Anstieg von 16 %. Der europdische Bankenindex konnte sich im Vergleich dazu nur um 6,8 % gegeniiber Jah-
resanfang verbessern. Entgegen dem schwachen Sentiment im Bankensektor vollzog die Kursentwicklung der
Commerzbank-Aktie auf Sicht der ersten sechs Monate eine bessere Entwicklung mit 14,9 %. Hohere Ertrage
aus dem strukturell verbesserten Zinsumfeld durch deutlich gestiegene Zinsen im Euroraum, die héhere Zinser-
trdge auch in den kommenden Jahren nahelegen, unterstiitzen die fortschreitende Transformation. Mit der Wie-
deraufnahme der Dividendenausschiittung fiir das Geschéftsjahr 2022 unterstreicht die Commerzbank die

Riickkehr zur Dividendenfdhigkeit gegeniiber Investoren.



Commerzbank-Zwischenbericht zum 30. Juni 2023

Die Commerzbank Aktiengesellschaft hat mit einer Ad-hoc-Mitteilung vom 15. Februar 2023 unter anderem
angekiindigt, vorbehaltlich erforderlicher Zustimmungen im Geschiftsjahr 2023 im Rahmen der Verringerung
des Grundkapitals der Commerzbank einen Riickkauf eigener Aktien durchfiihren zu wollen. Nach Erhalt der
erforderlichen Zustimmungen wurden im Zeitraum vom 7. bis 23. Juni 2023 fiir rund 122 Mio. Euro insgesamt
12134 305 eigene Aktien (ISIN DEOO0OCBK1001) zu einem Durchschnittspreis von rund 10,05 Euro je Aktie zu-
riickgekauft. Das entspricht einem Anteil von 0,97 % am Grundkapital der Bank. Das Aktienrtiickkaufprogramm
erganzt die Dividendenzahlung von 0,20 Euro je Aktie fiir das Geschaftsjahr 2022. Damit hat die Bank insgesamt
372 Mio. Euro an ihre Aktiondrinnen und Aktiondre ausgeschiittet — das entspricht 30 % des Konzerngewinns
nach Abzug der AT-1-Kuponzahlungen. Die zuriickgekauften Aktien werden voraussichtlich in der zweiten Jah-
reshalfte 2023 eingezogen. Fiir das Geschéftsjahr 2023 strebt die Bank eine Ausschiittungsquote von 50 % des
Konzerngewinns nach Abzug der AT-1-Kuponzahlungen an. Basierend auf dem Ergebnis des ersten Halbjahres
und unseren Erwartungen fir das zweite Halbjahr werden wir bei der Europiischen Zentralbank und der Finanz-
agentur die Zustimmung fiir einen weiteren Aktienriickkauf als Teil der geplanten 50 % Ausschiittungsquote fiir
das Gesamtjahr 2023 beantragen.

Wichtige personelle und geschaftspolitische Ereignisse nach Ende
des letzten Berichtszeitraums

Commerzbank-Hauptversammlung: neue Aufsichtsratsmitglieder gewahlt
Bei der virtuellen Hauptversammlung der Commerzbank am 31. Mai 2023 haben die Aktiondrinnen und Aktio-
nare, wie vorgeschlagen, Harald Christ, Dr. Frank Czichowski, Sabine U. Dietrich, Dr. Jutta A. Donges, Burkhard
Keese, Daniela Mattheus, Caroline Seifert, Dr. Gertrude Tumpel-Gugerell, Dr. Jens Weidmann und Frank Westhoff
mit grofer Mehrheit in den Aufsichtsrat der Bank gewahlt. Bereits Anfang des Jahres hat die Wahl der Arbeit-
nehmervertreterinnen und -vertreter fiir den Aufsichtsrat stattgefunden. In seiner konstituierenden Sitzung im
Anschluss an die Hauptversammlung hat der Aufsichtsrat Dr. Jens Weidmann zum Vorsitzenden des Gremiums
gewahlt.

Ausfiihrliche Informationen zum Aufsichtsrat sowie zur Besetzung der einzelnen Ausschiisse finden sich auf

der Internetseite der Commerzbank unter http://www.commerzbank.de/aufsichtsrat.

Commerzbank startet neue Suche fiir Position des Risikovorstands

Nachdem sich der vom Aufsichtsrat bestellte Kandidat nach Gesprachen mit der Bankenaufsicht im Einverneh-
men mit Vorstand und Aufsichtsrat entschieden hat, fiir dieses Amt nicht mehr zur Verfiigung zu stehen, hat der
Aufsichtsrat der Commerzbank eine neue Suche fiir die Besetzung der Position des Risikovorstands gestartet.

Stresstest der Europaischen Bankenaufsichtsbehorde und der Europaischen Zentralbank belegt

hohe Resilienz der Commerzbank

Die Commerzbank hat beim diesjahrigen Stresstest der Europdischen Bankenaufsichtsbehorde und der Europa-
ischen Zentralbank trotz verschirfter Bedingungen erneut ihre Widerstandskraft unter Beweis gestellt und ihr
Ergebnis deutlich verbessert. Im sogenannten adversen Stresstestszenario, das eine schwere Wirtschaftskrise
simuliert, liegt die harte Kernkapitalquote (CET-1-Quote) zum Ende der Betrachtungsperiode im Jahr 2025 bei
9,5 %. Angesichts nochmals verscharfter Annahmen etwa hinsichtlich eines massiven und langen Konjunktur-
einbruchs in Deutschland sowie eines stark steigenden Zinsumfeldes verringerte sich die CET-1-Quote der
Commerzbank iiber die Stressperiode um 464 Basispunkte. Bei der vorangegangenen Uberpriifung im Jahr
2021 war die Kapitalquote um 502 Basispunkte auf 8,2 % gesunken.
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Commerzbank-Zwischenbericht zum 30. Juni 2023

Wirtschaftliche
Rahmenbedingungen

Gesamtwirtschaftliche Situation

Die bereits im vergangenen Jahr erfolgten Leitzinserh6hungen
sowie der starke Anstieg der Energiepreise in den Wintermonaten
2022/2023 belasten die Realwirtschaft. Insbesondere der Energie-
preisschock hat deutliche Bremsspuren in den westlichen Volks-
wirtschaften hinterlassen. Im Euroraum ist die Wirtschaft sogar
leicht geschrumpft. Doch dies hielt die grofen Notenbanken nicht
davon ab, die Leitzinsen weiter deutlich anzuheben, um die hohe
Inflation zu bekdmpfen. Inzwischen haben die Teuerungsraten in
den USA und im Euroraum den Hohepunkt aber wohl tiberschritten.
Insgesamt hat der Preisdruck vonseiten der Energie- und Nah-

rungsmittelsektoren spirbar nachgelassen.

Ertrags-, Finanz- und
Vermogenslage

Eine Beschreibung der zum 30. Juni 2023 angewandten Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden findet sich im Zwischen-
abschluss in Note 4.

Gewinn-und-Verlust-Rechnung des
Commerzbank-Konzerns

Die Commerzbank erzielte im ersten Halbjahr 2023 trotz der im
zweiten Quartal des Berichtszeitraums deutlich gestiegenen Belas-
tungen aus Vorsorgen im Zusammenhang mit Baufinanzierungen
in Fremdwahrung bei der mBank sowie im Vorjahreszeitraum ent-
haltenen Ertrdgen aus gezielten liangerfristigen Refinanzierungs-
geschaften (Targeted Longer-Term Refinancing Operations) mit
der EZB im Vergleich zum Vorjahreszeitraum ein den Commerz-
bank-Aktiondrinnen und -Aktiondren und Investoren in zusatzliche
Eigenkapitalbestandteile zurechenbares Konzernergebnis in Hohe
von 1145 Mio. Euro, nach 768 Mio. Euro im Vorjahreszeitraum.
Das Operative Ergebnis lag im Berichtszeitraum bei 1764 Mio.
Euro, nach 1289 Mio. Euro im Vorjahreszeitraum.

Die wesentlichen Posten der Gewinn-und-Verlust-Rechnung
haben sich im Berichtszeitraum wie folgt entwickelt:

Der Zinsiiberschuss stieg im Berichtszeitraum um 41,6 % auf
4076 Mio. Euro deutlich. Im Segment Privat- und Unternehmer-
kunden war aufgrund des gestiegenen Zinsniveaus sowohl im In-
land - insbesondere getrieben durch das Einlagengeschift — als
auch bei der mBank ein deutlicher Anstieg des Zinsiiberschusses

zu verzeichnen. Im Segment Firmenkunden lag der Zinsiiberschuss

ebenfalls deutlich iiber dem Niveau des Vorjahreszeitraums, auch
hier maBgeblich getrieben durch gestiegene Einlagenertrage.

Der Provisionsiiberschuss konnte im Berichtszeitraum nicht an
das gute Vorjahresniveau ankniipfen. Mit 1756 Mio. Euro lag er um
knapp 6 % unter dem aulergewohnlich starken Ergebnis der ersten
sechs Monate 2022. Im Segment Privat- und Unternehmerkunden
ging im Inland im ersten Halbjahr 2023 insbesondere das umsatz-
abhangige Geschaft infolge der Zinswende sowie der im Vergleich
zum Vorjahreszeitraum geringeren Marktvolatilitat zuriick, was
sich in riicklaufigen Provisionsertrigen bemerkbar machte. Dies
konnte durch hohere Ertrage vor allem aus dem Zahlungsverkehr
und dem sonstigen provisionstragenden Geschéft nicht vollstindig
kompensiert werden. Auch bei der mBank war im Provisionsiiber-
schuss gegeniiber dem Vorjahreszeitraum ein Riickgang zu ver-
zeichnen. Im Segment Firmenkunden lag der Provisionsiiberschuss
auf dem Niveau der ersten sechs Monate des Vorjahres. Hier konn-
ten gestiegene Ertrdge aus dem Anleiheemissionsgeschaft die riick-
laufigen Ertrdge aus dem Fremdwéhrungsgeschaft zum groften Teil
kompensieren.

Das Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten
finanziellen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten lag im Be-
richtszeitraum bei —90 Mio. Euro und damit signifikant unter dem
Niveau des Vorjahreszeitraums. Ursédchlich fiir den Riickgang waren
negative Zinseffekte aus Bankbuchderivaten aufgrund des deutli-
chen Zinsanstiegs — mit entsprechend gegenldufigem Effekt im
Zinstiberschuss.

Im Sonstigen Ergebnis in Hohe von —477 Mio. Euro sind unter
anderem Vorsorgen im Zusammenhang mit Baufinanzierungen in
Fremdwihrung bei der mBank in Hohe von —520 Mio. Euro ent-
halten.

Das Risikoergebnis lag fiir die ersten sechs Monate 2023 mit
—276 Mio. Euro deutlich unter dem Wert des Vorjahreszeitraums
in Hohe von —570 Mio. Euro. Im Segment Privat- und Unterneh-
merkunden stieg das Risikoergebnis um -16 Mio. Euro auf
—177 Mio. Euro. Wahrend im Inland die fiir die ersten sechs Mo-
nate 2023 erforderliche Risikovorsorge im Vergleich zum ersten
Halbjahr des Vorjahres deutlich anstieg, ging bei der mBank das
Risikoergebnis — insbesondere aufgrund von Risikovorsorgeauf-
lésungen bei einem Einzelengagement — gegeniiber dem Vorjah-
reszeitraum zuriick. Im Segment Firmenkunden konnte fiir das erste
Halbjahr 2023 ein Risikoergebnis in Hohe von —115 Mio. Euro aus-
gewiesen werden, nach Belastungen in Hohe von —338 Mio. Euro
im Vorjahreszeitraum. Im Berichtszeitraum wurden Wertberichti-
gungen infolge von Ausfillen von Einzelengagements teilweise
durch Nutzung des gebildeten TLA kompensiert. Die hohen Belas-
tungen im Vorjahreszeitraum resultierten aus Ratingdowngrades
sowie der Bildung eines TLA vor dem Hintergrund des Russland-

Ukraine-Kriegs.
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8 Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage

Die Verwaltungsaufwendungen betrugen im Berichtszeitraum
2 945 Mio. Euro und lagen damit um 2,9 % hoher als im Vorjahres-
zeitraum. Bei den Personalkosten, die mit 1767 Mio. Euro um
4,9 % tber dem Vorjahresniveau lagen, konnten Effekte aus dem
Abbau von Vollzeitkraften gegenlaufige Effekte, darunter insbeson-
dere eine im Vergleich zum Vorjahr frither vorgenommene Ab-
grenzung fiir die ergebnisabhangige variable Vergiitung sowie all-
gemeine Gehaltsanpassungen, nicht vollstindig kompensieren.
Demgegeniiber lagen die Sachaufwendungen einschlieflich der
Abschreibungen auf Sachanlagen und sonstige immaterielle Ver-
mogenswerte mit 1178 Mio. Euro auf dem Niveau der ersten
sechs Monate des Vorjahres. Wahrend insbesondere Beratungs-,
Werbungs- und Reisekosten gegeniiber dem Vorjahreszeitraum
gestiegen sind, reduzierten sich die Abschreibungen auf Software
sowie Aufwendungen im Zusammenhang mit der Verschlankung
des Filialnetzes.

Die Belastungen aus den separat ausgewiesenen Pflichtbeitra-
gen reduzierten sich um 180 Mio. Euro auf 312 Mio. Euro. Der
Riickgang um 36,5 % resultierte insbesondere sowohl aus einer
geringeren europaischen Bankenabgabe aufgrund der Entschei-
dung des Einheitlichen Abwicklungsfonds der Bankenunion, das
Zielvolumen fiir 2023 wegen geringer steigender gedeckter euro-
péischer Einlagen zu reduzieren, als auch aus dem Wegfall der im
Vorjahr erforderlichen Abgabe der mBank zur Ergdnzung der polni-
schen Einlagensicherung. Dartiber hinaus hat die Commerzbank
die Inanspruchnahme von unwiderruflichen Zahlungsverpflich-
tungen fiir die europaische Bankenabgabe erhoht.

Im Berichtszeitraum beliefen sich die Restrukturierungsauf-
wendungen im Zusammenhang mit der Umsetzung der ,Strategie
2024" auf 8 Mio. Euro, nach 39 Mio. Euro im Vorjahreszeitraum.

Das Ergebnis vor Steuern betrug 1756 Mio. Euro, nach
1250 Mio. Euro im Vorjahreszeitraum. Fir den Berichtszeitraum
war ein Steueraufwand in Hohe von 617 Mio. Euro auszuweisen.
Dieser resultierte im Wesentlichen aus der Besteuerung des posi-
tiven Ergebnisses der Berichtsperiode sowie Vorsorgen im Zu-
sammenhang mit Baufinanzierungen in Fremdwédhrung bei der
mBank, die steuerlich nicht abzugsfahig waren. Das Ergebnis nach
Steuern belief sich auf 1139 Mio. Euro, gegeniiber 825 Mio. Euro
im Vorjahreszeitraum.

Nach Beriicksichtigung der nicht beherrschenden Anteile war
den Commerzbank-Aktionarinnen und -Aktiondren und Investoren in
zusatzliche Eigenkapitalbestandteile fiir den Berichtszeitraum ein
Konzernergebnis von 1145 Mio. Euro zuzurechnen, nach 768 Mio.
Euro im Vorjahr.

Das Operative Ergebnis je Aktie betrug 1,41 Euro, das Ergebnis
je Aktie 0,76 Euro. Fir den Vorjahreszeitraum beliefen sich die ent-
sprechenden Kennzahlen auf 1,03 Euro beziehungsweise auf
0,46 Euro.

Bilanz des Commerzbank-Konzerns

Die Bilanzsumme des Commerzbank-Konzerns lag zum 30. Juni
2023 bei 501,6 Mrd. Euro. Gegeniiber dem Jahresultimo 2022 war
dies ein Anstieg um 24,2 Mrd. Euro.

Das Volumen des Kassenbestands und der Sichtguthaben ist
um 9,7 Mrd. Euro auf 85,0 Mrd. Euro gestiegen. Der Zuwachs ge-
geniiber dem Jahresultimo 2022 beruhte auf einem Anstieg der
Sichtguthaben bei Zentralnotenbanken.

Die Finanziellen Vermdgenswerte ,Amortised Cost” stiegen
gegeniiber dem Jahresende 2022 leicht um 3,7 Mrd. Euro auf
299,9 Mrd. Euro an. Im Vergleich zum Vorjahresultimo war sowohl
im Kreditgeschaft mit Institutionellen- und Mittelstandskunden im
Firmenkundensegment als auch bei der mBank ein Zuwachs zu
verzeichnen.

Die Finanziellen Vermégenswerte ,Fair Value OCI“ lagen bei
37,2 Mrd. Euro und damit um 2,4 Mrd. Euro hoher als zum Jahresul-
timo 2022. Der Anstieg um 6,8 % resultierte aus einem hoheren
Volumen an Schuldinstrumenten im Zusammenhang mit dem Liqui-
ditdtsmanagement sowie aus Bestandszuwachsen bei der mBank.

Mit 41,2 Mrd. Euro lagen die Finanziellen Vermogenswerte
»,Mandatorily Fair Value P&L“ um 11,3 Mrd. Euro {iber dem Niveau
des Vorjahresultimos. Der Anstieg resultierte insbesondere aus
einer Ausweitung der besicherten Wertpapierpensionsgeschifte
mit Banken und Finanzdienstleistern. Dabei stiegen die Darlehen
und Forderungen an Kreditinstitute und Finanzdienstleister um
insgesamt 15,1 Mrd. Euro.

Die Finanziellen Vermdgenswerte ,Held for Trading“ lagen zum
Berichtsstichtag mit 30,8 Mrd. Euro um 8,4 % unter dem Niveau
zum Jahresende 2022. Wahrend die positiven Marktwerte aus zins-
und wihrungsbezogenen Produkten um 7,1 Mrd. Euro zuriickge-
gangen sind, stiegen die verbrieften Schuldinstrumente im Ver-
gleich zum Jahresultimo 2022 um 2,2 Mrd. Euro.

Auf der Passivseite lagen die Finanziellen Verbindlichkeiten
,Amortised Cost” mit 404,9 Mrd. Euro um 14,5 Mrd. Euro iiber
dem Niveau des Vorjahresultimos. Ursachlich fiir den Zuwachs im
Vergleich zum Jahresende 2022 war ein deutlicher Anstieg der
Einlagen und sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten um
10,7 Mrd. Euro, insbesondere von Kreditinstituten und Finanz-
dienstleistern. Im Zusammenhang mit der Neuemission von
Pfandbriefen stiegen die begebenen Schuldverschreibungen im
Vergleich zum Vorjahresultimo um 3,8 Mrd. Euro.

Die Finanziellen Verbindlichkeiten ,Fair Value Option“ lagen
mit 38,5 Mrd. Euro um 13,4 Mrd. Euro iiber dem Bestand zum
Jahresultimo 2022. Der Anstieg resultierte im Wesentlichen aus

einer Ausweitung der besicherten Wertpapierpensionsgeschafte.
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Die Finanziellen Verbindlichkeiten ,,Held for Trading“ lagen mit
18,7 Mrd. Euro um 6,0 Mrd. Euro unter dem Jahresende 2022. Der
Riickgang resultierte aus den negativen Marktwerten aus derivati-
ven Finanzinstrumenten, insbesondere aus zins- und wahrungsbe-
zogenen derivativen Geschaften, die um 6,6 Mrd. Euro zuriickge-
gangen sind.

Die Riickstellungen sanken im Vergleich zum Vorjahresultimo
leicht um 0,1 Mrd. Euro auf 3,4 Mrd. Euro. Der Riickgang beruhte
vornehmlich auf Verbrduchen von Restrukturierungsriickstellun-

gen im Rahmen der ,,Strategie 2024 .

Eigenkapital

Das in der Bilanz zum Berichtsstichtag 30. Juni 2023 ausgewiese-
ne den Commerzbank-Aktiondrinnen und -Aktionaren zurechenba-
re Eigenkapital lag mit 27,9 Mrd. Euro um 0,9 Mrd. Euro tiber dem
Niveau zum Jahresende 2022. Weitere Informationen zur Eigenka-
pitalveranderung finden sich auf Seite 40 f.

Die Risikoaktiva per 30. Juni 2023 lagen bei 174,0 Mrd. Euro
und damit um 5,2 Mrd. Euro hoher als zum Jahresende 2022. Die-
se Entwicklung ist primar auf einen Anstieg der Risikoaktiva aus
Kreditrisiken zuriickzufiihren. Fiir das hohere Kreditrisiko sind im
Wesentlichen Anstiege aus der Vorwegnahme antizipierter Effekte
aus Modellanpassungen im Kontext des von der Bankenaufsicht
aufgesetzten Programms ,IRB Repair® verantwortlich sowie ein
hoheres Volumen bei Derivaten und Repos. Teilweise gegenldufig
wirkte vor allem eine neue Verbriefungstransaktion im ersten
Quartal des laufenden Jahres. Hohere Risikoaktiva aus Marktrisiken
resultierten hauptsachlich aus gestiegenen Wahrungsrisiken aus
einer aufsichtsrechtlichen Verschirfung im Kontext korrelierter
Wihrungen sowie aus Positionsveranderungen. Die Risikoaktiva
aus operationellen Risiken lagen leicht unter dem Niveau zum Jah-
resende 2022.

Das aufsichtsrechtlich anrechenbare harte Kernkapital (Com-
mon Equity Tier 1) betrug zum Berichtsstichtag 25,1 Mrd. Euro,

gegeniiber 23,9 Mrd. Euro zum 31. Dezember 2022. Der Anstieg
resultierte im Wesentlichen aus dem Konzernergebnis des ersten
Halbjahres 2023 unter Beriicksichtigung der Abgrenzungen fiir
Ausschiittungen und potenzielle AT-1-Kupons. Des Weiteren fiihrte
die Verbesserung des sonstigen Ergebnisses, und hier im Wesent-
lichen die positive Entwicklung der Neubewertungsriicklage, so-
wie der Riickgang von regulatorischen Abziigen, zu einem Anstieg
des harten Kernkapitals. Die harte Kernkapitalquote betrug zum
Berichtsultimo 14,4 %, gegeniiber 14,1 % zum Jahresende 2022.
Die Kernkapitalquote lag zum 30. Juni 2023 bei 16,3 %, gegen-
iber 16,0 % zum Jahresende 2022. Das Erganzungskapital erhoh-
te sich aufgrund einer Neuemission um 0,2 Mrd. Euro, wahrend
Amortisations- und Wahrungseffekte das Ergdnzungskapital um
0,3 Mrd. Euro reduzierten. Die Gesamtkapitalquote (unter Anwen-
dung der Ubergangsbestimmungen) betrug zum Berichtsstichtag
19,0 % gegeniiber 18,9 % zum Jahresende 2022. Die Eigenmittel
erhohten sich im Vergleich zum 31. Dezember 2022 um 1,2 Mrd.
Euro und lagen zum 30. Juni 2023 bei 33,1 Mrd. Euro.

Die Leverage Ratio, die das Verhiltnis von Tier-1-Kapital zum
Leverage Ratio Exposure zeigt, lag bei 4,9 %.

Refinanzierung und Liquiditat

Wiahrend des gesamten Berichtszeitraums waren die Geld- und
Kapitalmarkte vom Russland-Ukraine-Krieg, anhaltend hoher Infla-
tion, steigenden Zinsen und der zunehmend restriktiveren Geldpo-
litik der EZB beeinflusst. Liquiditit und Zahlungsfahigkeit der
Commerzbank waren jederzeit gegeben. Dariiber hinaus ist das
Liquiditaitsmanagement der Bank stets in der Lage, zeitnah auf

neue Marktgegebenheiten zu reagieren.

Refinanzierungsstruktur Kapitalmarkt'
zum 30. Juni 2023

Nachrangkapital 12 %

Covered Bonds 50 %

rund 58,8 Mrd. €

Senior-Unsecured-Emissionen 38 %

1 Basierend auf Bilanzwerten.
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Der Commerzbank-Konzern hat im ersten Halbjahr 2023 langfris-
tige Refinanzierungsmittel von insgesamt 6,1 Mrd. Euro am Kapi-
talmarkt aufgenommen.

Die Commerzbank Aktiengesellschaft hat insgesamt vier
Pfandbrief-Benchmarktransaktionen mit einem Volumen von ins-
gesamt 3,8 Mrd. Euro und Laufzeiten zwischen 2,5 bis 10 Jahren
begeben. Der durchschnittliche Re-offer Spread lag sechs Basis-
punkte {iber der Swapmitte.

Im unbesicherten Bereich wurden als Non-preferred-Senior-
Anleihen 750 Mio. Euro mit einer Laufzeit von sieben Jahren,
kiindbar nach sechs Jahren und einem Re-offer Spread von 240
Basispunkten iiber der Swapmitte sowie zwei Anleihen iiber ins-
gesamt 325 Mio. Schweizer Franken emittiert. AuBerdem hat die
Commerzbank zwei Nachrang-Tier-2-Anleihen begeben: 300 Mio.
Singapur-Dollar mit Falligkeit im Mai 2033, einem Kiindigungs-
recht von Februar bis Mai 2028 und fester Verzinsung von 5,7 %
bis zum letzten Wahlriickzahlungstermin im Mai 2028 sowie
500 Mio. Euro mit Falligkeit im Oktober 2033 und einem Kiindi-

Zwischenrisikobericht

Zwischenabschluss

gungsrecht von Juli bis Oktober 2028 und fester Verzinsung von
6,75 % bis zum letzten Wahlriickzahlungstermin im Oktober 2028.

Des Weiteren wurden Privatplatzierungen in Hoéhe von
500 Mio. Euro in besicherten und unbesicherten Emissionen be-
geben.

Die Commerzbank hat den GroSteil der Gelder aus dem Tar-
geted-Longer-Term-Refinancing-Operations-IlI-Programm (TLTRO
I1D) zuriickgezahlt. Per Ende Juni 2023 verfiigte die Commerzbank
noch iiber 3,5 Mrd. Euro an TLTRO-III-Geldern.

Die Einlagen im Juni 2023 gegeniiber Dezember 2022 auf Basis
des Monatsdurchschnitts zeigen einen stabilen beziehungsweise
leicht positiven Verlauf. Bei Privat- und Unternehmerkunden belie-
fen sich die Einlagen im Juni 2023 auf 188 Mrd. Euro (Dezember
2022: 186 Mrd. Euro), wobei die Einlagen im Inland zu mehr als
90 % gesichert sind. Im Bereich Firmenkunden lagen die Einlagen
im Juni 2023 bei 95 Mrd. Euro (Dezember 2022: 94 Mrd. Euro)
und die Besicherung bei mehr als 60 %.

Kapitalmarktfunding des Konzerns in den ersten sechs Monaten 2023
Volumen 6,1 Mrd. €

Sonstige Emissionen 0,4 Mrd. € ‘

Nachrangige-Tier-2-Emissionen
0,7 Mrd. €

Non-preferred-Senior-Emissionen
1,2 Mrd. €

Pfandbrief-Emissionen
3,8 Mrd. €

Die Bank wies zum Berichtsstichtag eine Liquidititsreserve in
Form von hochliquiden Aktiva in Hohe von 111,9 Mrd. Euro aus.
Das Liquiditdtsreserveportfolio gewahrleistet die Pufferfunktion im
Stressfall. Dieses Liquiditdtsreserveportfolio wird gemaR dem Li-
quiditatsrisikoappetit refinanziert, um eine erforderliche Reserve-
hohe wahrend der gesamten vom Vorstand festgelegten Reserve-
periode sicherzustellen. Ein Teil dieser Liquidititsreserve wird in
einem separierten und von Group Treasury gesteuerten Stress-
Liquiditatsreserveportfolio gehalten, um Liquiditdtsabfliisse in ei-
nem angenommenen Stressfall abdecken zu konnen und die jeder-
zeitige Zahlungsfahigkeit sicherzustellen. Dariiber hinaus unter-
halt die Bank ein
Portfolio. Der Gesamtwert dieses Portfolios betrug zum Berichts-
stichtag 6,2 Mrd. Euro.

Die Commerzbank hat mit 138,8 % (Durchschnitt der jeweils

sogenanntes Intraday-Liquidity-Reserve-

letzten zwolf Monatsendwerte) die geforderte Mindestquote bei
der Liquiditatskennzahl , Liquidity Coverage Ratio” (LCR) in Hohe

von 100 % deutlich iiberschritten. Damit war die Liquidititssitua-
tion der Commerzbank zum Berichtsultimo aufgrund ihrer konser-
vativen und vorausschauenden Refinanzierungsstrategie komfor-
tabel und erfiillte die internen und externen Limits sowie die

gliltigen regulatorischen Anforderungen.

Entwicklung der Segmente

Die Kommentierung der Ergebnisentwicklung der Segmente fir
die ersten sechs Monate 2023 basiert auf der im Geschéftsbericht
2022 auf den Seiten 75 und 262 ff. beschriebenen Segmentstruk-
tur. Weitere Informationen finden sich im Zwischenabschluss in
Note 37.
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Privat- und Unternehmerkunden

Mio. € 1.1.-30.6.2023 1.1.-30.6.2022" Veranderung

in %/%-Punkten
Ertrage vor Risikoergebnis 2780 3008 -7,6
Risikoergebnis -177 -160 10,2
Verwaltungsaufwendungen 1729 1649 4,9
Pflichtbeitrage 201 314 -35,8
Operatives Ergebnis 673 885 —-24,0
Durchschnittlich gebundenes Eigenkapital 6808 6744 1,0
Operative Eigenkapitalrendite (%) 19,8 26,2 -6,5
Aufwandsquote im operativen Geschaft (%) — ohne Pflichtbeitrage 62,2 54,8 7,4
Aufwandsquote im operativen Geschaft (%) — inkl. Pflichtbeitragen 69,4 65,3 4,2

' Anpassung aufgrund von IFRS 8.29 (siehe Zwischenabschluss Note 5).

Die Entwicklung der Operativen Ertrige des Segments Privat- und
Unternehmerkunden im ersten Halbjahr 2023 war insbesondere
durch im Vergleich zum Vorjahreszeitraum deutlich hohere Vor-
sorgen im Zusammenhang mit Baufinanzierungen in Schweizer
Franken bei der mBank belastet. Zusammen mit einem hoheren
Risikoergebnis und leicht gestiegenen Gesamtkosten ist sowohl
das Operative Ergebnis als auch das Ergebnis vor Steuern gegen-
iber dem ersten Halbjahr 2022 um 212 Mio. Euro auf 673 Mio.
Euro zuriickgegangen.

Die Ertrdge vor Risikoergebnis — vor Vorsorgebelastungen im
Zusammenhang mit Baufinanzierungen in Fremdwahrung bei der
mBank - legten im Berichtszeitraum um 211 Mio. Euro auf
3300 Mio. Euro zu, maRgeblich getragen von einem sehr starken
Zinsergebnis. Der Zinsiiberschuss stieg gegeniiber dem Vorjahr
signifikant um 418 Mio. Euro auf 2212 Mio. Euro. Fiir diesen Er-
tragszuwachs zeichnete im Wesentlichen die mBank verantwort-
lich. In Polen wirkte sich insbesondere das erheblich gestiegene
Leitzinsniveau stark positiv aus. Zu dem kraftig um 318 Mio. Euro
angestiegenen Zinsiiberschuss der mBank steuerte infolgedessen
das Einlagengeschift den malkgeblichen Anteil bei. Im Inland ist
der Zinsiiberschuss — trotz des Wegfalls eines saisonalen Einmaler-
trags aufgrund von Sondertilgungen von Baufinanzierungskrediten
im Vorjahreszeitraum — um rund 100 Mio. Euro angestiegen — ins-
besondere getrieben durch das Einlagengeschaft.

Der Provisionsiiberschuss gab in den ersten sechs Monaten
2023 im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um 104 Mio. Euro auf
1122 Mio. Euro nach. Im Inland ging im ersten Halbjahr 2023
insbesondere das umsatzabhingige Geschaft infolge der Zinswen-
de sowie der im Vergleich zum Vorjahreszeitraum geringeren
Marktvolatilitat zuriick, was sich in riicklaufigen Provisionsertragen
bemerkbar machte. Dies konnte durch hohere Ertrage vor allem aus
dem Zahlungsverkehr und dem sonstigen provisionstragenden
Geschaft nicht vollstindig kompensiert werden. Auch bei der

mBank war im Provisionsiiberschuss gegeniiber dem Vorjahres-
zeitraum ein Riickgang zu verzeichnen.

Die iibrigen Ertragskomponenten beliefen sich insgesamt auf
—-554 Mio. Euro, nach —12 Mio. Euro in den ersten sechs Monaten
des Vorjahres. Die deutliche Ergebnisbelastung resultierte im We-
sentlichen aus im Vergleich zum Vorjahreszeitraum deutlich hohe-
ren Vorsorgen im Zusammenhang mit Baufinanzierungen in
Fremdwiahrung bei der mBank sowie aus einem negativen Fair-
Value-Ergebnis.

Das Risikoergebnis des Segments Privat- und Unternehmer-
kunden verzeichnete mit -177 Mio. Euro einen Anstieg um
—-16 Mio. Euro gegeniiber dem Vorjahreszeitraum. Im Inland ist
das Risikoergebnis im Vergleich zum ersten Halbjahr des Vorjah-
res deutlich angestiegen, wihrend bei der mBank das Risikoer-
gebnis — insbesondere aufgrund von Risikovorsorgeauflosungen
bei einem Einzelengagement — gegeniiber dem Vorjahreszeitraum
zuriickging.

Der Verwaltungsaufwand ist im Berichtszeitraum insgesamt um
80 Mio. Euro auf 1729 Mio. Euro angestiegen. Bei den Personal-
aufwendungen, die um 3,9 % hoher lagen als im Vorjahreszeit-
raum, haben im Inland die Effekte aus dem bereits zu Jahresbeginn
umgesetzten Personalabbau gestiegene Abgrenzungen fiir die er-
gebnisabhangige variable Vergiitung nahezu kompensiert. Bei der
mBank stiegen im Vergleich zu den ersten sechs Monaten des Vor-
jahres die Aufwendungen fiir Personal deutlich. Die Sachaufwen-
dungen des Segments stiegen insgesamt um 6,0 %.

Der Aufwand fiir Pflichtbeitrage ist gegeniiber dem Vorjahres-
zeitraum um 112 Mio. Euro auf 201 Mio. Euro zuriickgegangen,
was insbesondere aus einer geringeren europdischen Bankenab-
gabe sowie dem Wegfall der im Vorjahr erforderlichen Abgabe der
mBank zur Ergdnzung der polnischen Einlagensicherung resultierte.
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Firmenkunden
Mio. € 1.1.-30.6.2023 1.1.-30.6.2022 Veranderung
in %/%-Punkten
Ertrage vor Risikoergebnis 2202 1808 21,8
Risikoergebnis -115 —-338 -66,0
Verwaltungsaufwendungen 1029 1036 -0,7
Pflichtbeitrage 72 116 -38,1
Operatives Ergebnis 986 317
Durchschnittlich gebundenes Eigenkapital 10458 9991 4,7
Operative Eigenkapitalrendite (%) 18,9 6,4 12,5
Aufwandsquote im operativen Geschaft (%) - ohne Pflichtbeitrage 46,7 57,3 -10,6
Aufwandsquote im operativen Geschaft (%) - inkl. Pflichtbeitragen 50,0 63,7 -13,8

Die Geschiftsentwicklung des Segments Firmenkunden verzeich-
nete im Berichtszeitraum bei anhaltend schwierigen Rahmenbe-
dingungen einen sehr positiven Verlauf. Insbesondere die nach
wie vor hohe Inflation sowie der Zinsanstieg wirken sich weiterhin
auf die Finanzen der Unternehmen aus. In diesem Umfeld beglei-
ten wir unsere Firmenkunden bei allen Herausforderungen auf-
grund der wirtschaftlichen Unsicherheit, aber auch bei den sich
daraus ergebenden Chancen.

Fir den Berichtszeitraum belief sich sowohl das Operative Er-
gebnis als auch das Ergebnis vor Steuern im Segment Firmenkun-
den auf 986 Mio. Euro, nach 317 Mio. Euro im Vorjahreszeitraum.
Zu dem Ergebnisanstieg um 669 Mio. Euro haben alle operativen
Kundenbereiche des Segments beigetragen.

Der Bereich Mittelstand zeigte gegentiber dem Vorjahreszeit-
raum eine deutlich positive Ertragsentwicklung. Wahrend im Kre-
ditgeschaft die Ertrdge leicht zuriickgingen, profitierte der Bereich
im Cash-Management und in Financial Markets von deutlich ge-
stiegenen Einlagenertrigen. Der Bereich International Corporates
verzeichnete insbesondere hohere Ertrage aus dem Kredit- und Ein-
lagengeschéaft. Der Bereich Institutionals zeigte einen deutlichen
Ertragszuwachs, ebenfalls aus dem Einlagengeschaft sowie aus
dem Anleiheemissionsgeschéaft. Die im Bereich Others ausgewie-
senen Ertrdge, die insbesondere Hedging- und Bewertungseffek-
ten zuzuordnen sind, gingen deutlich zurtick.

Die Ertrdge vor Risikoergebnis lagen in den ersten sechs Mo-
naten mit 2 202 Mio. Euro um 394 Mio. Euro tiber dem Niveau des
Vorjahres. Mit 1319 Mio. Euro lag der Zinsiiberschuss um
406 Mio. Euro iiber dem Vorjahresniveau, wahrend der Provisi-
onsiliberschuss mit 655 Mio. Euro das Niveau des entsprechenden
Vorjahreszeitraums erreichte. Gestiegene Ertrdge aus dem Anlei-
heemissionsgeschift konnten hier die riicklaufigen Ertrige aus
dem Fremdwahrungsgeschaft zum groften Teil kompensieren.

Die tbrigen Ertragskomponenten beliefen sich insgesamt auf
228 Mio. Euro, nach 237 Mio. Euro im Vorjahr. Wihrend das Er-

gebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten finanziellen
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten mit 260 Mio. Euro um
19,2 % gegeniiber dem Wert des Vorjahres gestiegen ist, waren im
sonstigen Ergebnis Belastungen in Hohe von 25 Mio. Euro aus der
Entkonsolidierung der Commerzbank Brasil S.A. enthalten.

Fiir das erste Halbjahr 2023 war ein Risikoergebnis in Hohe von
—115 Mio. Euro auszuweisen, nach Belastungen in Hohe von
—338 Mio. Euro im Vorjahreszeitraum. Im Berichtszeitraum wur-
den Wertberichtigungen infolge von Ausféllen von Einzelengage-
ments teilweise durch Nutzung des gebildeten TLA kompensiert.
Die hohen Belastungen im Vorjahreszeitraum resultierten aus Ra-
tingdowngrades sowie der Bildung eines TLA vor dem Hinter-
grund des Russland-Ukraine-Kriegs.

Der Verwaltungsaufwand lag mit 1029 Mio. Euro um 7 Mio.
Euro unter dem Vorjahreswert. Der Riickgang resultierte insbe-
sondere aus geringeren Kostenallokationen aus den Service- und
Betriebseinheiten, wihrend die Personalkosten im Zusammen-
hang mit einer hoheren Abgrenzung fiir die ergebnisabhangige
variable Vergilitung um 1,6 % angestiegen sind. Der Riickgang der
ausgewiesenen Pflichtbeitrage von 116 Mio. Euro im Vorjahres-
zeitraum auf 72 Mio. Euro steht insbesondere in Verbindung mit
der europdischen Bankenabgabe.

Sonstige und Konsolidierung

Im Bereich Sonstige und Konsolidierung werden Ertrdge und Auf-
wendungen ausgewiesen, die nicht in die Verantwortungsbereiche
der beiden Geschiftssegmente fallen. Unter Sonstige werden
Group Treasury, den Geschiftssegmenten nicht zugeordnete Be-
teiligungen sowie iibergeordnete Sachverhalte, wie zum Beispiel
Aufwendungen fiir Aufsichtsgebiihren, eingestellt. Unter Konsoli-
dierung wird von den in der Segmentberichterstattung ausgewie-
senen Ergebnisgrofen auf den Konzernabschluss nach Internatio-
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nalen Rechnungslegungsstandards (IFRS) iibergeleitet. Der Bereich
Sonstige und Konsolidierung enthélt des Weiteren die Kosten der
Unterstiitzungs-, Stabs- und Steuerungseinheiten, die anschlie-
Bend auf die Segmente verrechnet werden. Aullerdem werden die
Restrukturierungsaufwendungen fiir den Konzern zentral in die-
sem Bereich ausgewiesen.

Das Operative Ergebnis des Bereichs Sonstige und Konsolidie-
rung belief sich im ersten Halbjahr 2023 auf 104 Mio. Euro, ge-
geniiber 87 Mio. Euro im Vorjahreszeitraum.

Der Ergebnisanstieg beruhte in erster Linie auf einem hoheren
positiven Ergebnis von Group Treasury, insbesondere aufgrund
der Entwicklung der Marktwertausgleichszahlungen fiir Sondertil-
gungen von Baufinanzierungen durch Kundinnen und Kunden des
Segments Privat- und Unternehmerkunden. Wahrend im Vorjahr
der deutliche Anstieg des Zinsniveaus zu einer Kompensationszah-
lung seitens Group Treasury an das Segment gefiihrt hatte, erga-
ben sich im ersten Halbjahr 2023 Kompensationszahlungen des
Segments an Group Treasury. Dariiber hinaus unterstiitzten eine
gesunkene Risikovorsorge sowie eine reduzierte Belastung aus der
europaischen Bankenabgabe den Ergebnisanstieg bei Group Trea-
sury. Im restlichen Bereich Sonstige und Konsolidierung trug zu-
dem der Wegfall der Ergebnisbelastung aus dem Restportfolio des
aufgelosten Segments Asset & Capital Recovery im Vorjahr — im
Wesentlichen im Risikoergebnis — zu dem Ergebnisanstieg bei.
Gegenlaufig wirkten per saldo geringere Bewertungseffekte, der
Wegfall der im Vorjahr vereinnahmten Ertrdge aus gezielten lan-
gerfristigen Refinanzierungsgeschaften (Targeted Longer-Term
Refinancing Operations) mit der EZB sowie eine Nettobelastung
aus der Bildung und Auflésung von Riickstellungen.

Das Ergebnis vor Steuern des Bereichs Sonstige und Konsoli-
dierung im ersten Halbjahr 2023 betrug 97 Mio. Euro. Darin ent-
halten sind Restrukturierungsaufwendungen in Hohe von 8 Mio.
Euro, die im Zusammenhang mit der Umsetzung der ,Strategie
2024 standen.

Prognosebericht

Kiinftige gesamtwirtschaftliche Situation

Der konjunkturelle Ausblick fiir das Gesamtjahr 2023 ist weitge-
hend unverdndert. Wir gehen nach wie vor davon aus, dass die
merkliche Straffung der Geldpolitik mit der iblichen Verzogerung
deutliche Bremsspuren in der Konjunktur hinterlassen wird. In
den USA diirfte die Wirtschaft im Verlauf der zweiten Jahreshalfte
in eine milde Rezession rutschen.

Auch im Euroraum wird die geldpolitische Wende der EZB die
Konjunktur bremsen. Wir gehen davon aus, dass die Wirtschafts-
leistung im Euroraum in der zweiten Jahreshélfte leicht sinken
wird. Fir das Gesamtjahr 2023 erwarten wir ein Wachstum von

0,5%. Dank des weiterhin stabilen Arbeitsmarktes, der wieder
leicht riickldufigen Kosten fiir Energie und der nachlassenden
Probleme bei den Lieferketten erwarten wir aber keine tiefe Rezes-
sion. Die Inflationsraten diirften bis zum Jahresende weiter fallen.
Bei Energie- und Nahrungsmittelpreisen hat die Teuerung ihren
Hochpunkt iiberschritten. Aber auch der unterliegende Preisauf-
trieb diirfte zunachst weiter nachlassen. Inzwischen haben die Un-
ternehmen einen Grofteil der hoheren Kosten fiir Vorprodukte
und der hoheren Energiepreise an die Verbraucherinnen und Ver-
braucher weitergegeben.

Die US-Notenbank und die EZB haben Ende Juli 2023 die Leit-
zinsen um weitere 25 Basispunkte erhoht. Wir gehen davon aus,
dass damit der Zinserhohungszyklus abgeschlossen ist. Das Ende
der Zinserhohungen und die fallenden Inflationsraten sprechen fiir
einen Riickgang der Anleiherenditen in der zweiten Jahreshalfte.
Der Euro diirfte gegeniiber dem US-Dollar bis zum Jahresende
noch etwas aufwerten.

Kiinftige Situation der Bankbranche

Unsere Einschitzung hinsichtlich der kurz- und mittelfristigen so-
wie strukturellen Entwicklungstendenzen in der Bankbranche hat
sich gegeniiber den von uns im Jahresbericht 2022 getroffenen
Aussagen nicht grundlegend geandert. Vor allem kurzfristig sind
die Herausforderungen fiir die Bankenbranche weiterhin hoch.

Die Sorge vieler Marktteilnehmer tiber die Liquiditatssituation
einzelner Institute, die sich in den zu Jahresbeginn zu beobach-
tenden Turbulenzen an den Finanzméirkten, insbesondere in den
Schwierigkeiten einzelner US-amerikanischen Regionalbanken,
widerspiegelten, ist fiir die europdische Bankenbranche aber auf-
grund der regulatorischen Rahmenbedingungen als gering einzu-
stufen.

Allerdings wird sich in den meisten europaischen Lindern —
einschlieRlich Deutschland —, die in den nidchsten Monaten zu er-
wartende leicht schrumpfende Wirtschaft auf die Ertragslage des
Bankensektors auswirken. Dartiber hinaus werden die gestiegenen
Unsicherheiten an den Finanzmarkten Einfluss auf die Risikovor-
sorgebedarfe der Banken haben. Die Aussichten fiir die Weltwirt-
schaft haben sich merklich eingetriibt, auch weil in China der
durch die Aufhebung der
Beschrankungen bereits wieder nachzulassen scheint. Dadurch

Wachstumsimpuls Corona-
bleibt das Geschaft mit Firmen- und Unternehmenskunden her-
ausfordernd. Zudem wird das Geschaft mit Privatkundinnen und -
kunden belastet, weil die stark gestiegene Inflation den privaten
Verbrauch negativ beeinflusst. Auch die durch den Mangel an be-
zahlbarem Wohnraum lange Zeit sehr stabile Nachfrage nach
Wohnhypotheken triibt sich mit weiter zunehmendem Hypothe-
kenzinsniveau ein. Die Schuldentragfihigkeit privater Haushalte
erscheint derzeit noch robust. Ferner steht zu befiirchten, dass es

zu Kreditausféllen bei Gewerbeimmobilienfinanzierungen kommt,
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sofern die Corona-bedingten Anderungen bei den Arbeits- und
Einkaufsgewohnheiten dauerhaft bestehen bleiben und die Soll-
zinsen weiter ansteigen beziehungsweise hoch bleiben. Insofern
resultieren Risiken fiir den Bankensektor vorrangig aus sinkenden
Aktivaqualitdten im Bestand. Denn langfristige Kredite erhohen
die Anfalligkeiten fiir Zinsanderungsrisiken sowie Zahlungsverzii-
ge und -ausfille.

Deutlich giinstiger sind die Aussichten fiir die Banken bei der
Zinsmarge. Allerdings zeichnet sich fiir die nachsten Monate das
Ende des Zinserhohungszyklus der US-Notenbank und der Euro-
paischen Zentralbank ab. Dadurch diirfte eine weitere Margen-
ausweitung der Banken begrenzt sein.

Grundsatzlich positive Impulse fiir das Bankgeschift kommen
dagegen aus dem Bereich Nachhaltigkeit. Ein wesentlicher Fokus
ist dabei, die Transformation zu einer COs-armen Wirtschaft von
morgen finanziell zu unterstiitzen.

Polen ist als direkter Nachbar der Ukraine vom Krieg beson-
ders stark betroffen, was sich aufgrund der Beeintrichtigungen
der Wirtschaft auch auf den Bankensektor negativ auswirkt. Hinzu
kommt eine Inflationsrate, die im EU-Vergleich weiterhin sehr
hoch ausfillt. Ein weiterer Unsicherheitsfaktor ist der anhaltende
Konflikt mit der EU-Kommission, die ihren Rechtsstaatlichkeitsme-
chanismus in Bezug auf Polen und Ungarn verscharft hat. Neben
diesen wirtschaftlichen und politischen Risiken miissen in Polen
insbesondere die Rechtsentwicklung sowie ihre moglichen Aus-
wirkungen auf wichtige Marktteilnehmer hinsichtlich ihres Be-
stands an Schweizer-Franken- und anderen Fremdwahrungskredi-
ten weiterhin genau beobachtet werden. Die zum Halbjahr 2023
ausgewiesenen Vorsorgen fiir Schweizer-Franken-Kreditportfolios
beriicksichtigen unter anderem die erwarteten Auswirkungen des

Urteils des Europaischen Gerichtshofs vom 15. Juni 2023.

Erwartete Finanzlage des
Commerzbank-Konzerns

Geplante FinanzierungsmaBnahmen

Die Mittelaufnahme der Commerzbank am Kapitalmarkt ist von
der Geschiftsentwicklung beziehungsweise -planung und der
Entwicklung der risikogewichteten Aktiva beeinflusst.

Der Fundingplan 2023 sieht ein Volumen zwischen 8 und
10 Mrd. Euro vor. Die Commerzbank hat mit einer breiten Pro-
duktpalette Zugang zum Kapitalmarkt. Neben den unbesicherten
Refinanzierungsmitteln (Preferred- und Non-preferred-Senior-
Anleihen, Tier-2-Nachrangkapital sowie Additional-Tier-1-Kapital)
verfiigt die Commerzbank bei der Refinanzierung auch iber die
Moglichkeit, besicherte Refinanzierungsinstrumente, insbesonde-
re Hypothekenpfandbriefe und offentliche Pfandbriefe, zu emittie-
ren. Pfandbriefe bilden einen festen Bestandteil im Refinanzie-
rungsmix der Commerzbank. Dadurch hat die Commerzbank

einen stabilen Zugang zu langfristiger Refinanzierung mit Kosten-

vorteilen gegeniiber unbesicherten Refinanzierungsquellen. Die
Emissionsformate reichen von grofvolumigen Benchmarkanleihen
bis hin zu Privatplatzierungen.

Durch regelmiBige Uberpriifung und Anpassung der fiir das
Liquiditaitsmanagement und den langfristigen Refinanzierungsbe-
darf getroffenen Annahmen wird die Commerzbank den Verdnde-
rungen des Marktumfeldes und der Geschaftsentwicklung weiter-
hin Rechnung tragen und eine komfortable Liquiditatsausstattung
sowie eine angemessene Refinanzierungsstruktur gewéhrleisten.

Geplante Investitionen

Fiir das Geschéftsjahr 2023 planen wir mit 0,5 Mrd. Euro Direkt-
kosten fiir IT-Investitionen. Rund ein Drittel dieser Investitionen
flieRen weiterhin in den Umbau des Geschiftsmodells bezie-
hungsweise die Digitalisierung im Privatkundengeschéft. Die ver-
bleibenden Mittel investieren wir in die weitere Digitalisierung von
Prozessen im Firmenkundengeschaft und die IT-Infrastruktur/
Operations. Maknahmen im Rahmen der Regulatorik sind in den

genannten Themenfeldern enthalten.

Voraussichtliche Entwicklung der Liquiditat

Der kurzfristige Repomarkt mit Wertpapieren hoher Qualitat
(High-Quality Liquid Assets, HQLA) wie Staatsanleihen, Agency-
Wertpapieren (von quasi-staatlichen US-Emittenten begeben) so-
wie Pfandbriefen spielt weiterhin eine wichtige Rolle bei der Be-
dienung der Bondmairkte sowie bei der Finanzierung von Portfo-
lios.

Die Liquiditatsausstattung der Bank ist unverandert hoch, so-
dass keine Notwendigkeit besteht, eigene Portfolios zu refinanzie-
ren. Somit ist die Commerzbank als Cash-Provider beziehungsweise
opportunistisch auch als Collateral Provider im Repomarkt aktiv.
Im Rahmen der TLTRO-Filligkeit Ende Juni 2023 war eine erhohte
Nachfrage nach Refinanzierungen im Repomarkt zu beobachten.

Das Eurosystem und sein Wertpapierleiheprogramm fiir Be-
stinde unter dem Asset Purchase Programme (APP) und Pande-
mic Emergency Purchase Programme (PEPP) haben immer noch
eine grofle Bedeutung im Handelsgeschehen, um den Collate-
ralbedarf zu bedienen, insbesondere bei deutschen Staatsanleihen.
Jedoch erfolgten bereits von Marz bis Juni 2023 unter dem APP
keine Nettoankdufe von Vermogenswerten mehr. Seit Juli 2023
erfolgen keine Reinvestitionen mehr und das Portfolio soll um
durchschnittlich 15 Mrd. Euro pro Monat abgebaut werden. Im
Rahmen des PEPP sollen die Reinvestitionen von Vermogenswer-
ten bis mindestens Ende 2024 erfolgen. Beide Programme dienen
weiterhin der ausreichenden Liquiditatsversorgung der Markte
sowie dazu, eine Beeintrachtigung des angemessenen geldpoliti-
schen Kurses zu vermeiden. Unter Beriicksichtigung des noch
ausstehenden TLTRO-Volumens sowie der umfangreichen Wert-
papierbestiande der EZB im Rahmen des APP und des PEPP blei-
ben zentralbankfahige Sicherheiten weiterhin gesucht. Wir gehen
davon aus, dass Repos in HQLA auch auf absehbare Zeit nahe der

15
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Einlagenfazilitit gehandelt werden, da auch zukiinftig eine hohe
Nachfrage bestehen wird.

Wir rechnen somit trotz der allgemein steigenden Staatsver-
schuldung weiterhin mit — im historischen Kontext — relativ niedri-
gen Bundrenditen auch im langfristigen Bereich. Die Nachfrage
von Finanzinvestoren nach sicheren Anlagen wird ebenfalls sehr
ausgepragt bleiben, mit in der Folge stabilen Credit Spreads. Ins-
gesamt ist keine Verschlechterung der Liquiditdtssituation zu er-
kennen.

Voraussichtliche Entwicklung des
Commerzbank-Konzerns

Unsere im Geschaftsbericht 2022 getroffenen Aussagen zur voraus-
sichtlichen Ergebnisentwicklung des Commerzbank-Konzerns fiir
das Geschiftsjahr 2023 haben wir vor dem Hintergrund der positi-
ven Entwicklung im ersten Halbjahr des laufenden Jahres fiir ein-
zelne Ergebniskomponenten angepasst.

Aufgrund der Zinsentwicklung sowie der Ergebnisentwicklung
des zinstragenden Geschifts im bisherigen Jahresverlauf rechnet
die Bank mit einem Anstieg des Zinsiiberschusses auf mindestens
7,8 Mrd. Euro — wobei sich im Ergebnis aus erfolgswirksam zum
Fair Value bewerteten finanziellen Vermogenswerten und Verbind-
lichkeiten zum Teil gegenldufige Effekte niederschlagen. Der prog-
nostizierte Anstieg des Zinsiiberschusses beriicksichtigt bereits
die Entscheidung der EZB, die Mindestreserve kiinftig nicht mehr
zu verzinsen. Unsere Erwartungen hinsichtlich der Entwicklung
des Provisionsiiberschusses haben wir leicht reduziert; fiir das
Gesamtjahr gehen wir nunmehr von einem Provisionsiiberschuss
leicht unterhalb des Gesamtjahres 2022 aus. Die Bank strebt trotz
hoher Inflation weiter eine Reduktion der Verwaltungsaufwendun-
gen inklusive Pflichtbeitragen an, geht aber aufgrund der guten
Ergebnisentwicklung von einer hoheren variablen Vergiitung aus,
sodass die Gesamtkosten bei 6,4 Mrd. Euro erwartet werden. Die
entscheidende Steuerungsgrofe bleibt aber die Aufwandsquote
mit dem Ziel von 60 % im Jahr 2024. Aufgrund der Entwicklung in
den ersten sechs Monaten haben wir unsere Erwartungen fiir das
Risikoergebnis angepasst; wir erwarten fiir das Gesamtjahr 2023
ein Risikoergebnis von weniger als —800 Mio. Euro. Die finale
GroRenordnung wird von der Nutzung des TLA abhingen. Fiir die
CET-1-Quote strebt die Commerzbank nun einen Wert von mehr
als 14 % an. Mit Blick auf das Geschaftsjahr 2023 gehen wir weiter
davon aus, das den Commerzbank-Aktiondrinnen und -Aktiondren
und den Investoren in zusitzliche Eigenkapitalbestandteile zure-
chenbare Konzernergebnis deutlich zu tibertreffen. Zudem halt die
Bank an ihrem Ziel einer Ausschiittungsquote von 50 % des Kon-
zerngewinns nach Abzug der AT-1-Kuponzahlungen fest. Basie-
rend auf dem Ergebnis des ersten Halbjahres und unseren Erwar-
tungen fiir das zweite Halbjahr werden wir bei der Europaischen

Zentralbank und der Finanzagentur die Zustimmung fiir einen

weiteren Aktienriickkauf als Teil der geplanten 50 % Ausschiit-
tungsquote fiir das Gesamtjahr 2023 beantragen.

Die Erwartungen basieren weiterhin auf der Annahme einer
milden Rezession im Jahr 2023 und sind weiterhin abhangig von
der zukiinftigen Entwicklung der Schweizer-Franken-Belastungen

bei der mBank.

Zwischenrisikobericht

Der Zwischenrisikobericht ist ein eigenstindiger Berichtsteil im

Zwischenbericht. Er ist Bestandteil des Zwischenlageberichts.
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Risikoorientierte
Gesamtbanksteuerung

Als Risiko bezeichnet die Commerzbank die Gefahr mdglicher Ver-
luste oder entgangener Gewinne aufgrund interner oder externer
Faktoren. Die Risikosteuerung unterscheidet grundsatzlich zwi-
schen quantifizierbaren und nicht quantifizierbaren Risikoarten.
Quantifizierbare Risiken sind iblicherweise in der Rechnungs-
legung oder in der Kapitalbindung bewertbare Risiken, nicht
quantifizierbare Risiken sind zum Beispiel Compliance- und Repu-
tationsrisiken.

Organisation des Risikomanagements

Die Commerzbank sieht das Risikomanagement als eine Aufgabe
fiir die gesamte Bank an. Der Chief Risk Officer (CRO) verantwortet
konzernweit die Entwicklung und Umsetzung der risikopolitischen
Leitlinien fiir quantifizierbare Risiken, die vom Vorstand festgelegt
werden, sowie die Messung dieser Risiken. Der CRO berichtet dem
Vorstand und dem Risikoausschuss des Aufsichtsrats regelmafig
iiber die Gesamtrisikolage des Konzerns.

Die Risikomanagement-Organisation besteht aus den Bereichen
Group Credit Risk Management, Group Risk Control, Group Cyber
Risk & Information Security sowie Group Big Data & Advanced
Analytics.

Dariiber hinaus ist der CRO fiir den Bereich Group Compliance
zustandig. Die Etablierung angemessener Governance, Verfahren
und Systeme, die es der Bank ermdglichen, unerwiinschte Gefahr-
dungen durch Compliance-Risiken zu vermeiden, ist Aufgabe von
Group Compliance. Group Compliance wird durch den Chief Com-
pliance Officer gesteuert.

Alle Bereiche haben eine direkte Berichtslinie an den CRO.

Weitere Details zur Organisation des Risikomanagements der
Commerzbank sind im Konzernrisikobericht 2022 dargestellt.

Risikotragfahigkeit und Stresstesting

Die Risikotragfahigkeitsanalyse ist ein wesentlicher Bestandteil der
Gesamtbanksteuerung und des Internal Capital Adequacy Assess-
ment Process (ICAAP) der Commerzbank mit dem Ziel, eine ange-
messene Kapitalausstattung jederzeit sicherzustellen. Das Risiko-
tragfahigkeitskonzept basiert im okonomischen Ansatz entspre-
chend der aufsichtlichen Vorgaben auf einem Fortfithrungsansatz.

Die Uberwachung und Steuerung der Risikotragfihigkeit (RTF)
erfolgen monatlich auf Ebene des Commerzbank-Konzerns. Der
Mindestanspruch an die Risikotragfahigkeit gilt als erfiillt, sofern
die RTF-Quote iiber 100 % liegt. Im ersten Halbjahr 2023 lag die
RTF-Quote stets tiber 100 % und betrug 178 % per 30. Juni 2023.
Im Anstieg des okonomischen Risikodeckungspotenzials spiegelt
sich die Ertragsentwicklung und der marktinduzierte Riickgang
der stillen Lasten. Die RTF-Quote liegt weiterhin deutlich iiber
dem Mindestanspruch.

Die okonomische Risikotragfahigkeit wird zusétzlich anhand
makrookonomischer Stressszenarios beurteilt. Die Szenariosimula-
tionen werden grundsatzlich quartalsweise auf Konzernebene mit
einem Zeithorizont von zwolf Monaten durchgefiihrt.

Risikotragfahigkeit Konzern | Mrd. € 30.6.2023 31.12.2022

Okonomisches

Risikodeckungspotenzial 23 22
Okonomisch erforderliches Kapital' 13 13
davon fiir Adressenausfallrisiko? 8 8
davon fiir Marktrisiko3 4
davon fiir operationelles Risiko 2
davon Diversifikationseffekte -2 -2
RTF-Quote (%)* 178 163

1 EinschlieBlich Objektwertanderungsrisiko, Risiko nicht brsennotierter Beteiligungen
und Risikopuffer fiir Reserverisiko, fiir die Quantifizierung potenzieller Wert-
schwankungen von Intangibles sowie fiir Umweltrisiken.

2 EinschlieBlich Puffer fiir geplante Methodenanderungen.

3 EinschlieRlich Einlagenmodellrisiko.

4 RTF-Quote = 6konomisches Risikodeckungspotenzial/Gkonomisch erforderliches
Kapital (inklusive Risikopuffer). Anderung der Quote zum 31. Dezember 2022 aufgrund
geanderter Marktrisikozahlen.



Adressenausfallrisiken

Das Adressenausfallrisiko beinhaltet die Gefahr eines Verlustes
oder entgangenen Gewinnes durch den Ausfall eines Geschéfts-
partners. Es zdhlt zu den quantifizierbaren, wesentlichen Risiken
mit den Unterrisikoarten Kreditausfallrisiko, Emittentenrisiko, Kon-
trahentenrisiko, Ldnder- und Transferrisiko, Verititsrisiko sowie

Reserverisiko.

Commerzbank-Konzern

Die Commerzbank fokussiert ihr Geschaft in den zwei Kundenseg-
menten Privat- und Unternehmerkunden sowie Firmenkunden.

Die Weltwirtschaft leidet weiterhin unter Unsicherheiten im Zu-
sammenhang mit dem russischen Angriffskrieg gegen die Ukraine
und der globalen Verschirfung der Geldpolitik.

Zwischenrisikobericht

19 Adressenausfallrisiken

Positive Effekte aus der allmahlichen Auflosung von Lieferket-
tenstorungen und der Lockerung der Energiemarkte reichen nicht
aus, um die negativen Auswirkungen der restriktiven Geldpolitik zu
kompensieren, die mit einer zeitlichen Verzogerung die Wirt-
schaftstatigkeit zunehmend behindert.

Kreditrisikokennzahlen Zur Steuerung und Limitierung der
Adressenausfallrisiken im Commerzbank-Konzern nutzen wir un-
ter anderem die folgenden Risikokennzahlen: Exposure at Default
(EaD) - im Folgenden auch als Exposure bezeichnet —, Loss at
Default (LaD), Expected Loss (EL), Risikodichte (EL/EaD), Credit
Value at Risk (CVaR = 6konomischer Kapitalbedarf fiir Kreditrisi-
ken mit einem Konfidenzniveau von 99,90 % und einer Halte-
dauer von einem Jahr) und Risikoaktiva.

Die Kreditrisikokennzahlen der Ratingklassen 1,0 bis 5,8 stell-
ten sich zum Stichtag 30. Juni 2023 wie folgt dar:

30.6.2023 31.12.2022
Kreditrisikokennzahlen Exposure Expected Risiko- CVaR Exposure Expected Risiko- CVaR
at Default Loss dichte at Default Loss dichte
Mrd. € Mio. € Bp. Mio. € Mrd. € Mio. € Bp. Mio. €

Privat- und Unternehmerkunden 205 458 22 2031 204 431 21 2088
Firmenkunden 178 372 21 4543 177 378 21 4299
Sonstige und Konsolidierung 143 73 5 1265 137 65 5 1184
Konzern 526 903 17 7 840 517 874 17 7571

Das Konzernportfolio zeigt bei der Verteilung auf Basis von PD-

Ratings einen Anteil von 87 % in den internen Ratingstufen 1 und

2, die dem Investment-Grade-Bereich zuzuordnen sind.

30.6.2023 31.12.2022

Ratingverteilung EaD | % 1,0-1,8 2,0-2,8 3,0-3,8 4,0-48 5,058 1,018 20-28 3,0-3,8 4,048 50538
Privat- und Unternehmerkunden 30 55 11 2 1 30 56 11 2 1
Firmenkunden 19 61 14 4 2 19 61 14 4
Sonstige und Konsolidierung 81 17 1 0 0 77 22 2 0 0
Konzern 40 47 9 2 1 38 49 10 2 1

Die regionale Verteilung des Exposures entspricht der strate-
gischen Ausrichtung der Bank und spiegelt die Schwerpunkte
unserer globalen Geschiftstatigkeit wider. Mehr als die Halfte des
Engagements entfillt auf Deutschland, ein Viertel auf andere
Lander in Europa, 10 % auf Nordamerika und 3 % auf Asien. Der

Rest ist breit diversifiziert und verteilt sich auf eine grofe Anzahl

Lander, in denen insbesondere deutsche Exporteure begleitet
werden oder die Commerzbank mit lokalen Einheiten vor Ort pra-
sent ist. Der Expected Loss des Konzernportfolios verteilt sich
mehrheitlich auf Deutschland und die restlichen europaischen

Linder.
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30.6.2023 31.12.2022

Konzernportfolio nach Exposure Expected Risiko- Exposure Expected Risiko-
Regionen at Default Loss dichte at Default Loss dichte

Mrd. € Mio. € Bp. Mrd. € Mio. € Bp.
Deutschland 311 392 13 312 390 12
Westeuropa 86 160 19 85 133 16
Mittel- und Osteuropa 52 259 50 53 261 49
Nordamerika 51 36 7 40 38 10
Asien 14 22 16 16 22 14
Sonstige 12 35 28 11 30 27
Konzern 526 903 17 517 874 17

Risikoergebnis Das Risikoergebnis im Kreditgeschift des Kon-
zerns belief sich im ersten Halbjahr 2023 auf —276 Mio. Euro.
(Vorjahreszeitraum: —570 Mio. Euro).

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Aufteilung des Risikoergeb-
nisses nach Stages gemaf IFRS 9. In Note 27 des Zwischenab-
schlusses (Kreditrisiken und Kreditverluste) werden Details zu

den Stages erldutert; in Note 9 (Risikoergebnis) findet sich die
Definition zum Risikoergebnis.

Etwaige Marktwertschwankungen aus Fair-Value-Krediten sind
nicht im Risikoergebnis enthalten. Sie werden ertragswirksam in
der Position ,,Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewer-
teten finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten® aus-

gewiesen.
1.1.-30.6.2023 1.1.-30.6.2022
Risikoergebnis | Mio. € Stage 1 Stage2 Stage3 POCI" Gesamt Stage1 Stage2 Stage3 POCI" Gesamt
Privat- und Unternehmerkunden -5 -38 -139 5 =177 -8 -16 -136 -1 -160
Firmenkunden 1 -29 -77 -10 -115 4 -167 -175 0 -338
Sonstige und Konsolidierung 12 4 =2 1 15 3 56 -130 0 -72
Konzern 8 -62 -218 -4 -276 -1 -127 —442 -1 -570

1 POCI - Purchased or Originated Credit-impaired.

Die hohen Belastungen im Vorjahreszeitraum resultierten aus Ra-
tingdowngrades sowie der Bildung eines Top-Level-Adjustments
(TLA) vor dem Hintergrund des zum damaligen Zeitpunkt neu auf-
gekommenen Russland-Ukraine-Konflikts. Das im Vergleich zur
Vorperiode deutlich reduzierte Ergebnis im ersten Halbjahr 2023
wurde im Wesentlichen durch Ausfille von Einzeladressen und
Nachbildungen bei ausgefallenen Einzeladressen im Segment
Firmenkunden getrieben. Daneben entfiel knapp ein Drittel des
Risikoergebnisses auf die mBank. Im Sinne der nach IFRS9 vorge-
gebenen Einbeziehung zukunftsgerichteter Informationen (For-
ward looking) enthélt das Risikoergebnis Belastungen aus der er-
warteten Anpassung der Modelle (Future of IRB).

Netto-Entlastungen ergaben sich unter anderem aus Nutzung
und Auflosung des Sekundéareffekte-TLA, insbesondere im Seg-
ment Firmenkunden. Der Bestand des Sekundireffekte-TLA auf
Konzernebene belduft sich per 30. Juni 2023 auf —456 Mio. Euro.
(=482 Mio. Euro per 31. Dezember 2022).

Die konjunkturellen Unsicherheiten und die Folgen des russi-
schen Angriffskrieges gegen die Ukraine triben den makrooko-
nomischen Ausblick immer noch stark ein. Die fiir die Risikovor-
modellbasierten ~ Parameter

sorgeermittlung ~ verwendeten

reflektieren diese Auswirkungen noch nicht vollstindig. Das fiir

diesen Sachverhalt gebildete Sekundareffekte-TLA wurde unter-
jahrig jeweils zu den Quartalsstichtagen iiberpriift und bildet wei-
terhin die vorausschauend erwarteten Effekte angemessen ab. Das
dem TLA zu Grunde liegende Szenario beinhaltet unter anderem

folgende Annahmen:

e Die Weltwirtschaft leidet weiterhin unter Unsicherheiten im
Zusammenhang mit dem russischen Angriffskrieg gegen die
Ukraine und der globalen Verscharfung der Geldpolitik.

e Positive Effekte aus der allmahlichen Auflosung von Lieferket-
tenstorungen und der Lockerung der Energiemirkte reichen
nicht aus, um die negativen Auswirkungen der restriktiven
Geldpolitik zu kompensieren, die mit einer zeitlichen Verzoge-
rung die Wirtschaftstitigkeit zunehmend behindert.

e Die EWU-Wirtschaft leidet unter dem hohen Zinsumfeld, das
sich stark negativ auf die Investitionstétigkeit und den Konsum
auswirkt. Weder der stabile Arbeitsmarkt noch die giinstigeren
Energiepreise reichen aus, um diesen Effekt zu iiberwiegen.

e Die deutsche Industrie steht vor einer Verlangsamung der Aus-
landsnachfrage und einer Verschiarfung der Finanzierungsbe-
dingungen. Gleichzeitig ddmpfen die bestehenden umfangrei-
chen staatlichen Forderprogramme die anhaltenden negativen
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Auswirkungen der gestiegenen Energiekosten (Energiepreis-
bremsen flir Strom, Gas und Warme fiir Haushalte und Unter-
nehmen, die mindestens fiir das gesamte Jahr 2023 gelten).

Die Methodik zur Ermittlung des Anpassungsbedarfs des ECL-
Modellergebnisses entspricht der Methodik zur Ermittlung des
Sekundareffekte-TLA zum Jahresende 2022.

Die Angemessenheit des TLA wird fortlaufend iiberpriift. (De-
tails zu den Hintergriinden und der Anpassung des TLA siehe

Zwischenrisikobericht

Zwischenabschluss

Risikoorientierte Gesamtbanksteuerung
Adressenausfallrisiken
Marktrisiken

3 Liquiditatsrisik
Operationelle Risiken
Sonstige Risiken

auch Note 27 des Zwischenabschlusses (Kreditrisiken und Kredit-

verluste).

Default-Portfolio
Das Default-Portfolio des Konzerns ist im ersten Halbjahr 2023 um
70 Mio. Euro gesunken und lag bei 5587 Mio. Euro.

Die nachstehende Darstellung des Default-Portfolios zeigt die
ausgefallenen Forderungen der Kategorien Amortised Cost und
Fair Value OCI (OCI - Other Comprehensive Income).

30.6.2023 31.12.2022
Default-Portfolio Konzern | Mio. € Kredite Wertpapiere Gesamt Kredite Wertpapiere Gesamt
Default-Portfolio 5551 36 5587 5601 57 5658
LLP? 2325 6 2331 2247 9 2256
Coverage Ratio exkl. Sicherheiten (%)2 42 17 42 40 16 40
Sicherheiten 1399 0 1399 1389 0 1389
Coverage Ratio inkl. Sicherheiten (%)? 67 17 67 65 16 64
NPE-Ratio (%)3 1.1 11

1 Loan Loss Provision.
2 Coverage Ratio: LLP (und Sicherheiten) im Verhéltnis zum Default-Portfolio.

3 NPE-Ratio: Notleidende Forderungen im Verhiltnis zu den Gesamtforderungen gemaR EBA-Risk-Dashboard.

Segment Privat- und Unternehmerkunden
Das Segment Privat- und Unternehmerkunden (PUK) umfasst die
Aktivitdten mit Privat- und Unternehmerkunden sowie mit Kun-
dinnen und Kunden der Marke comdirect und Commerz Real. Die
mBank wird ebenfalls im Segment Privat- und Unternehmerkun-
den abgebildet.

Der Schwerpunkt des Portfolios liegt auf der klassischen Eigen-
heimfinanzierung und der Finanzierung von Immobilienkapital-

anlagen (private Baufinanzierung und Renditeobjekte mit einem

EaD von insgesamt 101 Mrd. Euro). Die Kreditversorgung unserer
Unternehmerkunden stellen wir im Wesentlichen iiber Individual-
kredite mit einem Volumen von 28 Mrd. Euro sicher. Daneben
decken wir den alltidglichen Kreditbedarf unserer Kundinnen und
Kunden durch Konsumentenkredite ab (Verfligungskredite, Ra-
tenkredite und Kreditkarten mit insgesamt 14 Mrd. Euro).

Die Risikodichte des Portfolios ist mit 22 Basispunkten gegen-
iber dem Jahresende 2022 leicht gestiegen.

30.6.2023" 31.12.2022

Kreditrisikokennzahlen Exposure Expected Risiko- Exposure Expected Risiko-
at Default Loss dichte at Default Loss dichte

Mrd. € Mio. € Bp. Mrd. € Mio. € Bp.

Private Kunden 129 166 13 64 91 14
Unternehmerkunden 28 52 18 30 53 18
comdirect - - - 28
Commerz Real 0 5 156 0 0 5
Private Banking - - - 35 31 9
Wealth Management = = = 27 29 11
mBank 47 236 50 46 221 49
PUK 205 458 22 204 431 21

' Die Aufteilung der Subsegmente wurde im ersten Quartal 2023 angepasst; die Werte zum 30. Juni 2023 sind mit den Werten zum 31. Dezember 2022 daher nur eingeschrankt

vergleichbar.

Im Segment Privat- und Unternehmerkunden belief sich das Risi-
koergebnis im ersten Halbjahr 2023 auf —177 Mio. Euro (Vorjah-
reszeitraum - 160 Mio. Euro). Die Notwendigkeit des Sekundaref-
fekte-TLA ist weiterhin aufgrund der krisenbedingten Unsicherheit

der konjunkturellen Entwicklung gegeben und besteht auch fiir
das Jahr 2023 fort. Der TLA-Bestand des Segments belduft sich
zum 30.Juni 2023 auf -213 Mio. Euro (~189 Mio. Euro per
31. Dezember 2022).
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Die Risikovorsorge der mBank wird von erwarteten wirtschaft-
lichen Schwierigkeiten, insbesondere im Privatkundenportfolio
sowie bei kleinen und mittleren Unternehmen getrieben und lag
zum 30. Juni 2023 bei —76 Mio. Euro (Vorjahreszeitraum —97 Mio.
Euro). Gleichzeitig profitiert die mBank von Risikovorsorge-
Auflosungen bei einem signifikanten Einzelkunden im Corporates-

Portfolio.

Das Default-Portfolio des Segments lag zum Berichtszeitpunkt
mit 1962 Mio. Euro (31. Dezember 2022: 1842 Mio. Euro) leicht
iber dem Niveau des Vorjahres.

30.6.2023 31.12.2022
Default-Portfolio Segment PUK | Mio. € Kredite Wertpapiere Gesamt Kredite Wertpapiere Gesamt
Default-Portfolio 1962 0 1962 1842 0 1842
LLP 901 0 901 841 0 841
Coverage Ratio exkl. Sicherheiten (%) 46 = 46 46 - 46
Sicherheiten 686 0 686 707 0 707
Coverage Ratio inkl. Sicherheiten (%) 81 = 81 84 - 84

Segment Firmenkunden

Im Segment Firmenkunden (FK) biindelt der Konzern das Geschaft
mit mittelstindischen Firmenkunden, dem offentlichen Sektor,
institutionellen Kunden und multinationalen Unternehmen. Da-
ritber hinaus verantwortet das Segment die Beziehungen des Kon-
zerns zu in- und ausldndischen Banken und Finanzinstituten sowie
Zentralbanken. Der regionale Schwerpunkt unserer Aktivitdten
liegt in Deutschland und Westeuropa. Weiterhin werden in diesem

Segment die kundenorientierten Kapitalmarktaktivititen des Kon-
zerns gebiindelt.

Der EaD des Segments Firmenkunden ist im Vergleich zum
31. Dezember des Vorjahres von 177 Mrd. Euro auf 178 Mrd. Euro
gestiegen. Die Risikodichte ist mit 21 Basispunkten stabil geblie-
ben.

Fiir Details zur Entwicklung des Financial-Institutions-Portfolios
verweisen wir auf Seite 24.

30.6.2023 31.12.2022

Kreditrisikokennzahlen Exposure Expected Risiko- Exposure Expected Risiko-
at Default Loss dichte at Default Loss dichte

Mrd. € Mio. € Bp. Mrd. € Mio. € Bp.

Mittelstand 80 179 22 77 175 23
International Corporates 63 123 20 64 126 20
Financial Institutions 24 53 22 22 61 28
Sonstige 12 16 13 14 16 12
FK 178 372 21 177 378 21

Das Risikoergebnis des Segments Firmenkunden lag im ersten
Halbjahr 2023 bei —115 Mio. Euro (Vorjahreszeitraum: —338 Mio.
Euro). Die hohen Belastungen des Segments im Vorjahreszeitraum
resultierten aus Ratingdowngrades sowie der Bildung eines Top-
Level-Adjustments vor dem Hintergrund des zum damaligen Zeit-
punkt neu aufkommenden Russland-Ukraine-Konflikts.

Die Wertberichtigungen des Segments im ersten Halbjahr, die
im Wesentlichen durch Ausfille von Einzeladressen und Nachbil-
dungen bei ausgefallenen Einzeladressen getrieben sind, wurden
teilweise durch Nutzung des gebildeten TLA kompensiert. Im Sinne
der nach IFRS9 vorgegebenen Einbeziehung zukunftsgerichteter
Informationen (Forward looking) enthilt das Risikoergebnis Belas-
tungen aus der erwarteten Anpassung der Modelle (Future of IRB).

Der TLA-Bestand des Segments belduft sich zum 30. Juni 2023
auf —241 Mio. Euro (-284 Mio. Euro per 31. Dezember 2022).

Der TLA-Bedarf ergab sich aus den auf Basis des makrooko-
nomischen Szenarios iiberpriiften und teilweise angepassten An-
nahmen fiir Branchen/Teilportfolios, fiir die indirekte Auswirkun-
gen zu erwarten sind. Als relevante Beispiele sind hier die Auto-
mobilindustrie aufgrund von erwarteten Nachfrageriickgdngen in
Folge der Inflation zu nennen. Hohe Energie- und Rohstoffpreise
sowie die Rezession und die nachlassende Auslandsnachfrage be-
lasten die Metallindustrie. Die Branchen Einzelhandel und Kon-
sumgiiter leiden unter gesunkener Kaufkraft und der Zurtickhal-
tung der Verbraucher bei Konsumausgaben. Fiir das Jahr 2023
werden daraus resultierende Ratingmigrationen sowie Ausfille
erwartet, welche aktuell in der modellbasierten Risikovorsorgeer-
mittlung noch nicht reflektiert sind und demzufolge tiber das TLA
abgedeckt werden.



Das Default-Portfolio des Segments lag zum Berichtszeitpunkt
mit 2738 Mio. Euro (31. Dezember 2022: 2811 Mio. Euro) leicht
unter dem Niveau des Vorjahres.
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30.6.2023 31.12.2022
Default-Portfolio Segment FK | Mio. € Kredite Wertpapiere Gesamt Kredite = Wertpapiere Gesamt
Default-Portfolio 2738 0 2738 2811 0 2811
LLP 1191 0 1191 1174 0 1174
Coverage Ratio exkl. Sicherheiten (%) 43 = 43 42 - 42
Sicherheiten 712 0 712 681 0 681
Coverage Ratio inkl. Sicherheiten (%) 70 = 70 66 - 66

Im Bereich Sonstige und Konsolidierung lag das Risikoergebnis im
ersten Halbjahr 2023 bei 15 Mio. (Vorjahreszeitraum:
—72 Mio. Euro). Der Bestand fiir das Sekundareffekte-TLA belief

sich fiir den Bereich auf —3 Mio. Euro.

Euro

Weitere Portfolioanalysen

Die folgenden Analysen sind unabhingig von der bestehenden
Segmentzugehorigkeit zu verstehen. Die dargestellten Positionen
sind bereits vollstindig in den vorherigen Konzern- und Segment-

darstellungen enthalten.

Corporates-Portfolio nach Branchen

Die deutschen Industriesektoren haben die unmittelbaren Effekte
des russischen Angriffskriegs auf die Ukraine insgesamt gut ver-
kraftet.

Aktuell belasten weiterhin die mittelbaren Folgen des Krieges in
der Ukraine, insbesondere ein erhdhtes Preisniveau. Energie- und
Rohstoffpreise sind signifikant angestiegen, die Inflation hat ein
Niveau erreicht, das die Wenigsten erwartet hiatten und erweist
sich zudem als hartnickig. In der Folge war und ist ein spiirbarer
Zinsanstieg zu verzeichnen.

Zahlreiche Branchen profitieren von einem unverandert hohen

Auftragsbestand, allerdings zeichnet sich im Auftragseingang ein

brancheniibergreifender Riickgang ab. Die infolge des hohen Zins-
niveaus gesunkene Kaufkraft sowie Umschichtungen im Konsum-
verhalten fiihren zu sinkenden Rohertrigen bei gleichzeitig stei-
genden Kosten (Personal, Miete, Energie). Hierdurch ist eine
sinkende Rentabilitat in diversen Sektoren, insbesondere jedoch in
den konsumnahen Sektoren, zu beobachten. Fiir das zweite Halb-
jahr 2023 wird insbesondere in Deutschland von einer weiteren
konjunkturellen Abkiihlung ausgegangen, was die Investitionstatig-
keit in Teilen negativ beeinflussen wird.

Fiir Investitionen in den Umweltschutz und COz-neutrale Pro-
duktion werden unveridndert erhebliche Finanzierungen benotigt.
Auch die Reduzierung von Abhangigkeiten und die Sicherstellung
einer stabilen Lieferkette fithren zu Kostenbelastungen. Wir sehen
unsere Kunden aber hier in der Breite gut aufgestellt.

MaRgeblich fiir die mittelfristige Entwicklung der deutschen
Volkswirtschaft wird sein, dass sich Energiepreise in Deutschland
und Europa stabilisieren und insbesondere in Deutschland ein
wettbewerbsfahiges Marktumfeld hergestellt wird. Ferner muss
sichergestellt sein, dass der nationale Gasbedarf gedeckt ist. Eine
Gasmangellage konnte zu erheblichen Belastungen und Verwer-
fungen fithren. Daneben stellt der Fachkraftemangel ein anhalten-
des Problem fiir verschiedene Branchen dar.

Das Corporates-Exposure verteilt sich wie nachfolgend darge-
stellt auf die Branchen:
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30.6.2023" 31.12.2022

Corporates-Portfolio nach Branchen Exposure Expected Risiko- Exposure Expected Risiko-
at Default Loss dichte at Default Loss dichte

Mrd. € Mio. € Bp. Mrd. € Mio. € Bp.

Konsum 22 59 26 14 39 27
Technologie/Medien/Telekommunikation 17 30 17 14 29 20
Chemie/Verpackung 15 27 17 8 19 23
Bau/Metall 14 35 24 4 8 18
Automobil 14 31 22 10 24 25
Maschinenbau 12 25 21 8 15 20
Energieversorgung/Umwelt 12 32 27 12 28 24
Transport/Tourismus/Dienstleistungen 11 37 32 9 27 30
Sonstige 22 55 25 30 78 26
GroRBhandel = = = 12 28 24
Grundstoffe/Metall = = = 8 15 18
Dienstleistungen/Medien = = = 8 17 21
Pharma/Gesundheitswesen = = = 4 8 20
Gesamt 140 329 24 142 335 24

' Die Definition der Branchen wurde im ersten Quartal 2023 angepasst; die Werte zum 30. Juni 2023 sind mit den Werten zum 31. Dezember 2022 daher nicht vergleichbar.

Financial-Institutions-Portfolio

Mit unserem Korrespondenzbankennetz standen weiterhin Trade-
Finance-Aktivititen im Interesse unserer Firmenkunden sowie
Kapitalmarktaktivitdten im Vordergrund. Im Derivatebereich wer-
den Transaktionen mit ausgewadhlten Gegenparteien nach den
Standards der European Market Infrastructure Regulation (EMIR)
abgeschlossen.

Die Auswirkungen von aufsichtsrechtlichen Vorgaben auf Ban-
ken beobachten wir weiterhin eng. In diesem Zusammenhang ver-
folgen wir unverandert die Strategie, moglichst wenige Exposures
zu halten, die im Falle eines Bail-in des betroffenen Instituts Ver-
luste erleiden konnten.

Die Entwicklung diverser Lander bei individuellen Themen wie
Rezessionen, Embargos oder wirtschaftlicher Unsicherheit auf-
grund politischer Ereignisse (derzeit insbesondere die Invasion
Russlands in der Ukraine) verfolgen wir eng und reagieren mit
einer flexiblen, auf die jeweilige Situation des Landes abgestimm-
ten Portfoliosteuerung. Dies gilt insbesondere fiir die weiterhin
hohe Inflation, verbunden mit Zinsanstiegen und deren Auswir-
kungen auf Kreditportfolios, die Entwicklung von Energiepreisen
sowie immer wieder aufkommende Lieferengpasse. All dies wirkt
sich auf unsere Korrespondenzbanken sowohl in Industrielandern
als auch in Entwicklungsldndern aus.

Insgesamt richten wir unseren Risikoappetit danach aus, das
Portfolio maglichst reagibel zu halten.

30.6.2023" 31.12.2022

Fl-Portfolio nach Regionen Exposure Expected Risiko- Exposure Expected Risiko-
at Default Loss dichte at Default Loss dichte

Mrd. € Mio. € Bp. Mrd. € Mio. € Bp.

Deutschland 4 4 10 61 6 1
Westeuropa 16 8 5 17 7 4
Mittel- und Osteuropa 2 12 76 13 41 30
Nordamerika 3 1 2 12 0 0
Asien 5 12 25 8 14 17
Sonstige 6 19 31 7 22 30
Gesamt 36 57 16 119 90 8

' Die Definition der Financial Institutions wurde im ersten Quartal 2023 angepasst und eine Umklassifizierung von Zentralbanken (87 Mrd. Euro zum 31. Dezember 2022)
vorgenommen; die Werte zum 30. Juni 2023 sind mit den Werten zum 31. Dezember 2022 daher nicht vergleichbar.



Non-Bank-Financial-Institutions-Portfolio
Das Non-Bank-Financial-Institutions-(NBFI-)Portfolio umfasst haupt-
siachlich Versicherungsgesellschaften, Asset-Manager, regulierte
Fonds sowie zentrale Gegenparteien. Die regionalen Schwerpunkte
der Geschéftsaktivititen liegen in Deutschland, Westeuropa sowie
den Vereinigten Staaten von Amerika und Asien.

Neugeschafte mit NBFIs erfolgen einerseits vor dem Hintergrund
regulatorischer Anforderungen (Clearing iiber zentrale Gegen-

parteien) und andererseits im Interesse unserer institutionellen

Zwischenrisikobericht

19 Adressenausfallrisiken

mit Adressen guter Bonitat beziehungsweise werthaltiger Besiche-
rung fokussiert. Unter Portfoliomanagement-Gesichtspunkten ver-
folgen wir dabei als Ziel die Gewdhrleistung einer hohen Portfoli-
oqualitat und -reagibilitdt. Risiken aufgrund globaler Ereignisse
wie Rezessionen, Embargos oder wirtschaftlicher Unsicherheit
aufgrund politischer Ereignisse verfolgen wir eng und reagieren
mit einer flexiblen, auf die jeweilige Situation abgestimmten
Steuerung. Dies gilt auch fiir die aktuellen Themen der Entwick-
lung des Zinsniveaus sowie Auswirkungen der anhaltend hohen

Kunden, wobei sich die Commerzbank auf attraktive Opportunitaten Inflation.
30.6.2023 31.12.2022

NBFI-Portfolio nach Regionen Exposure Expected Risiko- Exposure Expected Risiko-
at Default Loss dichte at Default Loss dichte

Mrd. € Mio. € Bp. Mrd. € Mio. € Bp.

Deutschland 19 20 10 19 20 11
Westeuropa 16 21 13 15 20 13
Mittel- und Osteuropa 2 13 62 2 12 70
Nordamerika 8 9 11 8 8 10
Asien 1 3 24 2 3 18
Sonstige 1 3 38 1 2 22
Gesamt 48 69 14 46 65 14

Originatorenpositionen

Die Commerzbank hat im Laufe der vergangenen Jahre aus Griin-
den des Kapitalmanagements Verbriefungen von Kreditforderun-
gen gegeniiber Kunden mit einem aktuellen Volumen von
12,4 Mrd. Euro (31. Dezember 2022: 12,2 Mrd. Euro) vorgenom-

men. Zum Stichtag 30. Juni 2023 wurden Risikopositionen in Hohe
von 11,2 Mrd. Euro (31. Dezember 2022: 11,3 Mrd. Euro) zuriick-
behalten. Der weitaus grofSte Teil aller Positionen entfiel mit
11,1 Mrd. Euro (31. Dezember 2022: 11,2 Mrd. Euro) auf Senior-
Tranchen, die nahezu vollstandig gut bis sehr gut geratet sind.

Volumen Commerzbank!’

Verbriefungspool | Mrd. € Falligkeit Senior Mezzanine First Loss Piece Gesamtvolumen
Corporates 2025 - 2036 11,1 <0,1 0,1 12,4
Gesamt 30.6.2023 11,1 <0,1 0,1 12,4
Gesamt 31.12.20222 11,2 <0,1 0,1 12,2

" Tranchen/Riickbehalte (nominal) im Anlagebuch.
2 Risikozahlen mBank angepasst.

Conduit Exposure und sonstige Asset-backed Exposures
Die Commerzbank stellt Finanzierungen zur Verbriefung von For-
derungen - insbesondere Handels- und Leasingforderungen — von
Kunden des Segments Firmenkunden bereit. Hierbei fungiert die
Commerzbank im Wesentlichen als Arrangeur von Asset-backed-
Securities-Transaktionen iiber das von der Commerzbank gespon-
serte Multiseller-Conduit Silver Tower. Das Volumen sowie die
Risikowerte fiir die Verbriefung von Forderungen aus dem Fir-
menkundensegment sind im ersten Halbjahr 2023 um 0,6 Mrd.
Euro auf 4,5 Mrd. Euro gestiegen.

Das Liquiditatsrisiko subsumiert das Risiko, dass die Commerz-
bank ihren tagesaktuellen Zahlungsverpflichtungen nicht nach-
kommen kann. Die Liquiditatsrisiken aus Verbriefungen werden

im Rahmen des internen Liquiditatsrisikomodells risikoadaquat
modelliert. Bei variabel ausnutzbaren Geschéiften wird unterstellt,
dass die den Zweckgesellschaften gestellten Ankaufsfazilitaten fir
die Dauer ihrer Laufzeit nahezu vollstindig und bis zur Falligkeit der
letzten finanzierten Forderung durch die Commerzbank refinanziert
werden miissen. Verbriefungen werden nur dann als liquide Aktiva
beriicksichtigt, wenn es sich um zentralbankfahige Positionen han-
delt. Diese Positionen werden nur unter Anwendung von risikoada-
quaten Abschldgen in der Liquiditatsrisikorechnung berticksichtigt.
Die sonstigen Asset-backed Exposures umfassen im Wesent-
lichen staatsgarantierte ABS-Papiere gehalten in der Commerzbank
Finance & Covered Bond S.A. sowie der Commerzbank AG Inland.
Das Volumen stieg im ersten Halbjahr 2023 auf 3,8 Mrd. Euro
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(Dezember 2022: 3,4 Mrd. Euro), ebenso die Risikowerte' mit
3,8 Mrd. Euro (Dezember 2022: 3,4 Mrd. Euro).

Weiterhin bestehen Investitionen im Bereich Structured Credit.
Von diesen wurden 7,4 Mrd. Euro seit 2014 als Neuinvestitionen
getatigt (Dezember 2022: 7,1 Mrd. Euro). Wir haben in Anleihen
von Senior-Tranchen aus Verbriefungstransaktionen der Asset-
klassen Consumer-(Auto-)ABS, UK-RMBS und CLO investiert, die
eine robuste Struktur und ein moderates Risikoprofil aufweisen.
Zum 30. Juni 2023 befanden sich (wie zum Jahresabschluss 2022)
ausschlieBlich CLO-Positionen mit AAA-Ratings in diesem Portfo-
lio. Verbleibende Positionen im Volumen von 0,2 Mrd. Euro waren
bereits vor 2014 im Bestand (Dezember 2022: 0,2 Mrd. Euro), die
Risikowerte dieser Positionen lagen bei 0,1 Mrd. Euro (Dezember
2022: 0,1 Mrd. Euro).

Marktrisiken

Marktrisiken driicken die Gefahr moglicher ékonomischer Wert-
verluste aus, die durch die Verinderung von Marktpreisen
(Zinsen, Rohwaren, Credit Spreads, Wahrungs- und Aktienkursen)
oder sonstiger preisbeeinflussender Parameter (Volatilititen,
Korrelationen) entstehen. Die Wertverluste konnen unmittelbar
erfolgswirksam werden, zum Beispiel bei Handelsbuchpositionen.
Im Fall von Anlagebuchpositionen werden sie hingegen in der
Regel in der Neubewertungsriicklage beziehungsweise in den

Stillen Lasten/Reserven berticksichtigt.

Risikosteuerung

Das Marktrisiko wird intern durch ein einheitliches Value-at-Risk-
Modell (Historische Simulation) gesteuert, in das alle marktrisiko-
relevanten Positionen einflieBen. Fir kleinere Einheiten innerhalb
der Commerzbank-Gruppe werden im Rahmen eines Partial Use
die Standardverfahren verwendet. Der VaR quantifiziert den még-
lichen Verlust aus Finanzinstrumenten infolge veranderter Markt-
bedingungen wahrend eines vorgegebenen Zeithorizonts und mit
einer festgelegten Wahrscheinlichkeit. Nahere Details zur ange-
wendeten Methodik sind im Konzernrisikobericht 2022 dargestellt.
In der internen Steuerung werden alle marktrisikorelevanten
Positionen abgedeckt und Handelsbuch- sowie Anlagebuchposi-
tionen gemeinsam gesteuert. Fiir regulatorische Zwecke erfolgt
zusatzlich eine separate Steuerung des Handelsbuches (gemal
regulatorischen Anforderungen inklusive Wihrungs- und Roh-
warenrisiken des Anlagebuches) sowie eine Steuerung der Zins-
risiken im Anlagebuch auf Stand-alone-Basis. Um eine konsistente
Darstellung in diesem Bericht zu gewéhrleisten, beziehen sich alle
Angaben zum VaR auf ein Konfidenzniveau von 99 % und eine
Haltedauer von einem Tag bei gleichgewichteten Marktdaten und
einer Historie von 254 Tagen.
' Der Risikowert stellt den Balance Sheet Value von Cash-Instrumenten dar, bei

Long-CDS-Positionen setzt er sich aus dem Nominalwert des
Referenzinstruments abzliglich des Barwertes des Kreditderivats zusammen.

Handelsbuch

Im Folgenden wird die Entwicklung der regulatorischen Markt-
risikokennziffern des Handelsbuchportfolios dargestellt. Die Han-
delsbuchpositionen der Commerzbank liegen im Wesentlichen im
Segment Firmenkunden sowie im Bereich Group Treasury. Die
VaR-Zahlen beinhalten alle Risiken im internen VaR-Modell. Toch-
terunternehmen der Commerzbank wenden im Rahmen eines Par-
tial Use das Standardverfahren fiir die regulatorische Kapital-
berechnung an und sind nicht in den dargestellten regulatorischen
VaR-Kennziffern enthalten.

Der VaR ging im ersten Halbjahr 2023 um 2 Mio Euro auf
11 Mio. Euro zuriick. Ursache sind Positionsveranderungen im
Segment Firmenkunden sowie im Bereich Group Treasury.

VaR der Portfolios im 1.1.-30.6.2023 31.12.2022
Handelsbuch | Mio. €

Minimum 8 6
Mittelwert 11 9
Maximum 15 14
VaR-Endziffer Berichtsperiode 11 13

Das Marktrisikoprofil ist iiber alle Anlageklassen diversifiziert.

VaR-Beitrag nach Risikoarten 30.6.2023 31.12.2022
im Handelsbuch | Mio. €

Credit Spreads 3 2
Zinsen 3 6
Aktien 0 0
Wahrung 3 4
Rohwaren 3 2
Gesamt 11 13

Fiir die regulatorische Kapitalunterlegung werden weitere Risiko-
kennziffern berechnet. Hierzu zahlt die Ermittlung des Stressed
VaR. Die Berechnung des Stressed VaR basiert auf dem internen
Modell und entspricht der oben beschriebenen VaR-Methodik. Der
wesentliche Unterschied liegt in den zur Bewertung der Vermo-
genswerte genutzten Marktdaten. Im Stressed VaR wird das Risiko
der aktuellen Positionierung im Handelsbuch mit Marktbewegun-
gen einer festgelegten Krisenperiode aus der Vergangenheit be-
wertet. Der angesetzte Krisenbeobachtungszeitraum wird im
Rahmen der Modellvalidierungs- und Genehmigungsprozesse re-
gelmaRig tberpriift und bei Bedarf angepasst. Im Jahresverlauf
blieb der Krisenbeobachtungszeitraum unverandert.

Das Marktrisikoprofil im Stressed VaR ist ebenfalls iiber alle
Anlageklassen diversifiziert. Die dominierende Anlageklasse ist
dabei Rohwaren. Der Stressed VaR stieg im ersten Halbjahr 2023
von 25 Mio. Euro auf 37 Mio. Euro an. Dieser Anstieg resultiert
insbesondere aus Handelsaktivitdten mit Emissionszertifikaten.



Stressed-VaR-Beitrag nach Risiko- 30.6.2023 31.12.2022
arten im Handelsbuch | Mio. €

Credit Spreads 8 4
Zinsen 7 8
Aktien 1 0
Wahrung 6 6
Rohwaren 15 6
Gesamt 37 25

Dartiber hinaus wird mit den Kennziffern Incremental Risk Charge
und Equity-Event-VaR das Risiko von Bonitatsverschlechterungen
sowie Event-Risiken bei Handelsbuchpositionen quantifiziert. Die
Incremental Risk Charge stieg im ersten Halbjahr 2023 um 44 Mio.
Euro auf 83 Mio. Euro an. Dies resultiert hauptsdchlich aus Positi-
onsverdnderungen im Segment Firmenkunden und dem Bereich
Group Treasury.

Die Verlasslichkeit des internen Modells (historische Simulation)
wird unter anderem durch die Anwendung von Riickvergleichsver-
fahren auf taglicher Basis iiberpriift. Dem ermittelten VaR werden
dabei die tatsichlich eingetretenen Anderungen des Portfoliower-
tes (Gewinne und Verluste) gegeniibergestellt. Im Prozess wird
zwischen den Varianten Riickvergleich der hypothetischen Ande-
rung des Portfoliowertes (Clean P&L) und Riickvergleich der tat-
sichlichen Anderung des Portfoliowertes (Dirty PSL) unterschie-
den. Beim Clean P&L Riickvergleich werden in der Gewinn-und-
Verlust-Rechnung genau die Positionen beriicksichtigt, die der
VaR-Berechnung zugrunde lagen. Die Gewinne und Verluste resul-
tieren also ausschlieBlich aus den am Markt eingetretenen Preisan-
derungen (hypothetische Anderungen des Portfoliowertes). Dem-
gegeniiber werden beim Dirty P&L Riickvergleich zusatzlich die
Gewinne und Verluste von neu abgeschlossenen sowie ausgelaufe-
nen Geschiften des betrachteten Geschiftstages herangezogen
(tatsdchliche durch Anderung der Portfoliowerte induzierte Gewin-
ne und Verluste). Gewinne und Verluste aus Bewertungsanpassun-
gen und Modellreserven werden gemif den regulatorischen Vor-
gaben in der Dirty und Clean P&L berticksichtigt.

Uberschreitet der sich ergebende Verlust den VaR, so spricht
man von einem negativen RiickvergleichsausreiRer. Die Analyse der
Riickvergleichsergebnisse liefert Anhaltspunkte zur Uberpriifung
von Parametern und zur potenziellen Verbesserung des Marktrisi-
komodells. Zum 30. Juni 2023 wurden fiir einen Zeithorizont von
einem Jahr kein negativer Clean-P&L und kein negativer Dirty-P&L-
Ausreiler auf Gruppenebene gemessen.

Auf Basis der Riickvergleiche bewerten auch die Aufsichtsbe-
horden die internen Risikomodelle. Negative Ausreiler werden
mittels eines von der Aufsicht vorgegebenen Ampelansatzes klas-
sifiziert. Alle negativen Riickvergleichsausreifer (Clean P&L und
Dirty P&L) auf Gruppenebene miissen unter Angabe von AusmaR
und Ursache den Aufsichtsbehorden gemeldet werden.
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Da das VaR-Konzept eine Vorhersage moglicher Verluste unter
der Annahme normaler Marktverhiltnisse liefert, wird es durch
sogenannte Stresstests erganzt. Mithilfe von Stresstests wird das
Risiko gemessen, dem die Commerzbank aufgrund unwahrschein-
licher, aber dennoch plausibler Ereignisse ausgesetzt ist. Solche
Ereignisse konnen mittels extremer Bewegungen auf den ver-
schiedenen Finanzmarkten simuliert werden. Die wichtigsten Sze-
narios beziehen sich auf wesentliche Verianderungen von Credit
Spreads, Zinssdtzen und Zinskurven, Devisenkursen sowie Aktien-
kursen und Rohwarenpreisen. Beispiele flir Stresstests sind Kurs-
verluste aller Aktien um 15 %, eine Parallelverschiebung der Zins-
kurve oder Anderungen der Steigung dieser Kurve.

Im Rahmen der Risikoliberwachung werden umfangreiche
gruppenweite Stresstests und Szenarioanalysen durchgefiihrt.

Die einzelnen Komponenten des internen Modells werden re-
gelmalRig hinsichtlich ihrer Angemessenheit fiir die Risiko-
messung unabhingig validiert. Von besonderer Bedeutung sind
dabei die Identifikation und Behebung von Modellschwéchen.

Anlagebuch

Die wesentlichen Treiber des Marktrisikos im Anlagebuch sind die
Portfolios des Bereichs Group Treasury mit ihren Credit-Spread-,
Zins- und Basisrisiken.

In der Marktrisikosteuerung werden die Credit-Spread-Sensiti-
vitaten der Anlage- und Handelsbiicher zusammen betrachtet. Die
Credit Spread-Sensitivitaten (1 Basispunkt Downshift) aller Wert-
papier- und Derivatepositionen (ohne Kredite) lagen zum Ende des
ersten Halbjahres 2023 stabil bei 30 Mio. Euro (31. Dezember
2022: 30 Mio. Euro).

Der iiberwiegende Teil der Credit-Spread-Sensitivitaten entfiel
auf Wertpapierpositionen, die zu fortgefiihrten Anschaffungskos-
ten bewertet werden. Marktpreisinderungen haben fiir diese Posi-
tionen keinen Einfluss auf Neubewertungsriicklage und Gewinn-
und-Verlust-Rechnung.

Fir die Anlagebiicher der Gruppe werden zudem nach auf-
sichtsrechtlichen Vorgaben monatlich die Auswirkungen von
Zinsdnderungsschocks auf den okonomischen Wert simuliert.
Entsprechend der Bankenrichtlinie haben die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht und die Europaische Zentralbank
fiir alle Institute zwei Szenarios fiir einheitliche, plotzliche und
unerwartete Zinsanderungen vorgegeben (+/-200 Basispunkte)
und lassen sich tiber die Ergebnisse vierteljahrlich unterrichten.
Im Szenario —200 Basispunkte wird ein Flooring der Zinskurve
bei 0 angewendet (bereits negative Abschnitte der Zinskurve
werden unverandert belassen).
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Als Ergebnis des Szenarios +200 Basispunkte wurde zum
30. Juni 2023 ein potenzieller 6konomischer Verlust von 2 040 Mio.
Euro (31. Dezember 2022: 2062 Mio. Euro potenzieller 6konomi-
scher Verlust) und im Szenario —200 Basispunkte ein potenzieller
okonomischer Gewinn von 938 Mio. Euro (31. Dezember 2022:
1133 Mio. Euro potenzieller 6konomischer Gewinn) ermittelt.

Die Zinssensitivititen des gesamten Anlagebuches (ohne Pen-
sionsfonds) reduzierten sich zum 30. Juni 2023 auf 1,2 Mio. Euro
(31. Dezember 2022: 2,4 Mio. Euro) pro Basispunkt riicklaufiger
Zinsen aufgrund von Positionsveranderungen und Zinsbewegun-
gen im Bereich Group Treasury.

Weiterhin ist das Risiko aus Pensionsfonds Teil des Marktrisi-
kos im Anlagebuch. Unser Pensionsfonds-Portfolio besteht aus
einem gut diversifizierten Anlageteil und dem Teil der versiche-
rungstechnischen Verbindlichkeiten. Die Duration der Verbind-
lichkeiten ist extrem lang (Modellierung der Cash Outflows iiber
fast 90 Jahre) und der Hauptteil der Barwertrisiken des Gesamt-
portfolios befindet sich in Laufzeiten von 15 und mehr Jahren.
Hauptrisikotreiber stellen langfristige Euro-Zinsen, Credit Spreads
sowie aufgrund antizipierter Rentendynamik auch die erwartete
Euro-Inflation dar. Daneben sind Aktien-, Volatilitits- und Wah-
rungsrisiken zu beriicksichtigen. Diversifikationseffekte zwischen
den Einzelrisiken fithren zu einem verminderten Gesamtrisiko. Die
extrem langen Laufzeiten der Verbindlichkeiten stellen die grofte
Herausforderung speziell bei der Absicherung der Credit Spread-
Risiken dar. Dies liegt in der nicht ausreichenden Marktliquiditat
entsprechender Absicherungsprodukte begriindet.

Marktliquiditatsrisiken

Marktliquiditétsrisiko bezeichnet die Gefahr, dass es aufgrund un-
zureichender Marktliquiditdt nicht moglich ist, risikobehaftete Po-
sitionen zeitgerecht, im gewilinschten Umfang und zu vertretbaren
Konditionen zu liquidieren oder abzusichern.

Im Risikotragfahigkeitskonzept der Commerzbank werden
Marktliquiditatsrisiken einerseits durch die Skalierung des Value
at Risk auf den Kapitalhorizont von einem Jahr und der dadurch
implizit beriicksichtigten Liquidationsperiode beriicksichtigt. An-
dererseits erfolgt die Beriicksichtigung von zusatzlichen Bewer-
tungsanpassungen fiir Marktliquiditatsrisiken in der Berechnung
der Risikodeckungsmasse.

Liquiditatsrisiken

Unter Liquiditatsrisiko verstehen wir im engeren Sinne das Risiko,
dass die Commerzbank ihren tagesaktuellen Zahlungsverpflich-
tungen nicht nachkommen kann. Im weiteren Sinne beschreibt das
Liquiditatsrisiko das Risiko, dass zukiinftige Zahlungen nicht ter-
mingerecht, nicht in vollem Umfang, nicht in der richtigen Wah-
rung oder nicht zu marktiiblichen Konditionen finanziert werden
konnen.

Risikosteuerung

Die Commerzbank nutzt zur Steuerung und Uberwachung der
Liquiditatsrisiken ein vielfdltiges Instrumentarium auf Basis eines
bankinternen Liquiditatsrisikomodells. Das der Modellierung zu-
grunde liegende steuerungsrelevante bankinterne Stressszenario
beriicksichtigt sowohl Auswirkungen eines institutsspezifischen
Stressfalls als auch einer marktweiten Krise. Bindende regula-
torische Anforderungen sind integraler Bestandteil des Steue-
rungsmechanismus.

Der Bereich Group Treasury ist fiir das operative Liquiditats-
management verantwortlich. Group Treasury ist an allen wesent-
lichen Standorten des Konzerns im In- und Ausland vertreten und
verfligt liber Berichtslinien in alle Tochtergesellschaften. Die
Commerzbank setzt zur zentralen Steuerung der globalen Liquidi-
tdt den Cash-Pooling-Ansatz ein. Dies stellt eine effiziente Ver-
wendung der Ressource Liquiditét sicher, und zwar iiber alle Zeit-
zonen, da sich in Frankfurt, London, New York und Singapur
Einheiten des Bereichs Group Treasury befinden.

Die Uberwachung der Liquidititsrisiken erfolgt auf Basis des
bankinternen Liquiditatsrisikomodells durch die unabhangige Ri-
sikofunktion.

Zur Steuerung des Liquiditatsrisikos hat die Bank Frithwarn-
indikatoren etabliert. Diese gewahrleisten, dass rechtzeitig geeig-
nete Maknahmen eingeleitet werden, um die finanzielle Soliditat
nachhaltig sicherzustellen.

Risikokonzentrationen konnen, insbesondere im Falle einer
Stresssituation, zu erhohten Liquiditatsabfliissen und damit zu ei-
nem Anstieg des Liquiditatsrisikos fiihren. Sie konnen zum Bei-
spiel hinsichtlich Laufzeiten, groRer Einzelglaubiger oder Wah-
rungen auftreten. Durch eine kontinuierliche Uberwachung und
Berichterstattung werden sich andeutende Risikokonzentrationen
in der Refinanzierung zeitnah erkannt und durch geeignete MaR-
nahmen mitigiert.



Dies gilt auch fiir Zahlungsverpflichtungen in Fremdwéhrun-
gen. Zusatzlich wirkt die kontinuierliche Nutzung des breit diversi-
fizierten Zugangs der Bank zu Funding-Quellen, insbesondere in
Form verschiedener Kundeneinlagen und Kapitalmarktinstrumen-
te, einer Konzentration entgegen. Dariiber hinaus wird sicherge-
stellt, dass Fremdwahrungsrisiken limitiert sind und iiberwacht
werden.

Im Falle einer marktgetriebenen und/oder idiosynkratischen Li-
quiditatskrise sieht der Liquidity Contingency Plan bestimmte MaR-
nahmen vor, die entsprechend der Art der Krise entweder durch die
erweiterte Handlungskompetenz der Treasury, Liquidity Contingency
Prozess des Liquidity Contingency Plans oder durch den Recovery
Prozess des Recovery Plans eingeleitet werden konnen. Der Liquidity
Contingency Plan ist eigenstdndiger Bestandteil der Notfallplanung
und dem Recovery Plan vorgeschaltet. Sowohl der Liquidity Contin-
gency Plan als auch der Recovery Plan der Commerzbank werden
mindestens jahrlich aktualisiert, wohingegen die einzelnen Malinah-
men des Recovery Plan regelméRig unterjahrig plausibilisiert wer-
den. Dariiber hinaus definiert der Liquidity Contingency Plan eine
eindeutige Zuordnung der Verantwortung fiir den Prozessablauf im
Notfall und konkretisiert die gegebenenfalls einzuleitenden MaR-
nahmen.

Die internen Regelwerke und die verwendeten Modelle werden
mindestens jahrlich tiberpriift und regelmafig durch die interne
Revision, den Wirtschaftspriifer und die Aufsicht (EZB) gepriift.

Quantifizierung und Stresstesting

Die Commerzbank nutzt zur Steuerung und Uberwachung der Li-
quiditatsrisiken ein vielfaltiges Instrumentarium auf Basis eines
bankinternen Liquiditdtsrisikomodells. Die Liquiditatsrisikomodel-
lierung bezieht neben internen 6konomischen Erwagungen auch
die bindenden regulatorischen Anforderungen der Capital Requi-
rements Regulation (CRR) sowie der Mindestanforderungen an das
Risikomanagement (MaRisk) ein. Die Commerzbank berticksichtigt
dies in ihrem Liquiditatsrisiko-Rahmenwerk und gestaltet damit
den vom Vorstand artikulierten Liquiditatsrisikoappetit der Bank
quantitativ aus.

Die der Modellierung zugrunde liegenden steuerungsrelevanten
bankinternen Stressszenarios berticksichtigen sowohl Auswirkungen
eines institutsspezifischen Stressfalls als auch einer marktweiten Kri-
se. Das Commerzbank-spezifische idiosynkratische Szenario simuliert
dabei eine Stresssituation, die aus einem Rating-Downgrade um zwei
Notches resultiert. Das marktweite Szenario hingegen wird aus den
Erfahrungen der Subprime-Krise abgeleitet und simuliert einen ex-
ternen marktweiten Schock. Die wesentlichen Liquiditatsrisikotreiber
der beiden Szenarios sind ein stark erhohter Abfluss von kurzfristigen
Kundeneinlagen, eine iiberdurchschnittliche Ziehung von Kreditli-
nien, aus geschaftspolitischen Zwecken als notwendig erachtete Pro-
longationen von Aktivgeschaft, Nachschusspflichten bei besicherten
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Geschiften sowie die Anwendung von hoheren Risikoabschlagen auf
den Liquidationswert von Vermogensgegenstanden.

Als Ergdnzung zu den Einzelszenarios werden die Auswirkungen
eines kombinierten Szenarios aus idiosynkratischen und marktspezi-
fischen Effekten auf die Liquidititsablaufbilanz (Nettoliquiditats-
position) simuliert. Die Liquiditdtsablaufbilanz wird fiir den gesam-
ten Modellierungshorizont durchgehend tiber das volle Laufzeit-
spektrum dargestellt und folgt dabei einem mehrstufigen Konzept.
Dies gestattet die differenzierte Darstellung deterministischer und
modellierter Cashflows des Bestandsgeschifts auf der einen Seite
sowie die Einbeziehung von Prolongationen auf der anderen Seite.

Die nachstehende Tabelle zeigt die Werte der Liquiditatsab-
laufbilanz bei Anwendung der jeweiligen Stressszenarios fiir einen
Zeitraum von einem beziehungsweise drei Monaten zum Halbjah-
resultimo. Dabei wird deutlich, dass im Vergleich zu den Ein-
zelszenarios in einem kombinierten Stressszenario signifikant mehr
Liquiditat abflieft.
Zeitraum verbleibt fiir das kombinierte Stressszenario per Halbjah-

Im 1-Monats- beziehungsweise 3-Monats-

resultimo 2023 eine Nettoliquiditat von 19,8 Mrd. Euro beziehungs-
weise 15,9 Mrd. Euro.

Nettoliquiditat im 30.6.2023 31.12.2022
Stressszenario | Mrd. €
Idiosynkratisches 1 Monat 28,0 30,0
Szenario 3 Monate 25,9 31,4
1 Monat 28,5 30,0
Marktweites Szenario
3 Monate 24,6 29,6
1 Monat 19,8 21,2
Kombiniertes Szenario
3 Monate 15,9 20,9

Liquiditatsreserven

Wesentliche Elemente des Liquiditatsrisikoappetits sind die Reser-
veperiode, die Hohe des Liquiditatsreserveportfolios, das zur
Kompensation unerwarteter kurzfristiger Liquiditidtsabfliisse ge-
halten wird, sowie die Limite in den einzelnen Laufzeitbdndern.
Das Liquiditatsreserveportfolio, bestehend aus hochliquiden Ver-
mogensgegenstanden, gewdhrleistet die Pufferfunktion im Stress-
fall. Das Liquiditatsreserveportfolio wird gemaR dem Liquiditats-
risikoappetit refinanziert, um eine erforderliche Reservehohe
wahrend der gesamten vom Vorstand festgelegten Reserveperiode
sicherzustellen.

Die Bank wies zum Halbjahresende 2023 hochliquide Aktiva in
Hohe von 111,9 Mrd. Euro aus. Diese Liquiditatsreserve wird ge-
malk dem Liquiditatsrisikoappetit refinanziert, um eine erforder-
liche Reservehche wihrend der gesamten vom Vorstand festgeleg-
ten Reserveperiode sicherzustellen.

Ein Teil dieser Liquiditatsreserve wird in einem separierten und
von Group Treasury gesteuerten Stress-Liquiditdtsreserveportfolio

gehalten, um Liquiditdtsabfliisse in einem angenommenen Stress-
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fall abdecken zu konnen und die jederzeitige Zahlungsfihigkeit
sicherzustellen. Die Hohe des Stress-Liquiditatsreserveportfolios
wird im Rahmen der tdglichen Liquiditatsrisiko Berechnung iiber-
priift und gegebenenfalls angepasst.

Dariiber hinaus unterhilt die Bank ein sogenanntes Intraday-
Liquidity-Reserve-Portfolio. Der Gesamtwert dieses Portfolios be-
trug zum Berichtsstichtag 2023 6,2 Mrd. Euro (31. Dezember 2022:
6,1 Mrd. Euro).

Die Liquiditatsreserven aus hochliquiden Aktiva setzten sich aus

den folgenden drei Bestandteilen zusammen:

Liquiditatsreserven aus 30.6.2023 31.12.2022

hochliquiden Aktiva | Mrd. €

Bestand an hochliquiden Aktiva 111,9 104,7
davon Level 1 104,8 97,5
davon Level 2A 6,8 6,8
davon Level 2B 0,3 0,4

Liquiditatskennzahlen

Im ersten Halbjahr 2023 befanden sich die internen Liquiditats-
kennzahlen der Commerzbank inklusive der regulatorischen Li-
quidity Coverage Ratio (LCR) stets oberhalb der mindestens jahr-
lich vom Vorstand festgelegten Limite.

Die LCR-Kennziffer berechnet sich als Quotient aus dem Be-
stand an liquiden Aktiva und den Netto-Liquiditdtsabfliissen unter
Stressbedingungen. Mithilfe dieser Kennziffer wird gemessen, ob
ein Institut iiber ausreichend Liquiditatspuffer verfiigt, um ein mog-
liches Ungleichgewicht zwischen Liquiditdtszuflissen und -
abfliissen unter Stressbedingungen iiber die Dauer von 30 Kalen-
dertagen eigenstandig zu tiberstehen.

Im abgelaufenen ersten Halbjahr 2023 wurde die geforderte
Mindestquote in Hohe von 100 % durch die Commerzbank zu je-
dem Stichtag deutlich tberschritten. Zum Halbjahresultimo 2023
lag der Durchschnitt der LCR der jeweils letzten 12 Monatsendwer-
te bei 138,8 % (zum Jahresultimo 2022: 141,1 %).

Die Bank hat entsprechende Limite und Frithwarnindikatoren
etabliert, um die Einhaltung der LCR-Mindestanforderungen si-
cherzustellen.

Operationelle Risiken

Das operationelle Risiko (OpRisk) ist in Anlehnung an die Capital
Requirements Regulation (CRR) definiert als das Risiko von Verlus-
ten, die durch die Unangemessenheit oder das Versagen von inter-
nen Verfahren, Menschen und Systemen oder durch externe Ereig-
nisse verursacht werden. Diese Definition beinhaltet unter anderem

rechtliche Risiken, HR-Risiken, IT-Risiken, Outsourcing-Risiken
oder Steuerrisiken sowie Produktrisiken, Verhaltensrisiken und
Risiken aus dem Bereich Environment, Social, Governance (ESG).
Strategische Risiken und Reputationsrisiken stehen in dieser Defi-
nition nicht im Fokus. Das Compliance-Risiko sowie das Cyber-
Risiko werden in der Commerzbank aufgrund ihrer gestiegenen
okonomischen Bedeutung als separate Risikoarten gesteuert. Die
Verluste aus Compliance- sowie Cyber-Risiken flieBen in das Mo-
dell zur Ermittlung des okonomischen Kapitals fiir operationelle
Risiken ein.

Die Commerzbank steuert das operationelle Risiko aktiv, mit
dem Ziel, OpRisk-Profil und Risikokonzentrationen systematisch
zu identifizieren und MaBnahmen zur Risikomitigation zu definie-
ren, zu priorisieren und umzusetzen.

Operationelle Risiken zeichnen sich durch eine asymmetrische
Schadensverteilung aus, das heift der iiberwiegende Anteil der
Schiaden kommt in geringer Schadenshohe zum Tragen, wahrend
vereinzelte Schidden mit sehr geringer Eintrittswahrscheinlichkeit,
aber hohem Schadenspotenzial schlagend werden konnen. Daraus
resultiert die Notwendigkeit, das hohe Schadenspotenzial zu limitie-
ren und die regelméRige Schadenserwartung proaktiv zu steuern.

Die Commerzbank hat dazu ein mehrstufiges System etabliert,
das definierte KenngroRen fiir die Limitierung des ckonomischen
Kapitals (Risikokapazitdt) mit solchen zur operativen, unterjihri-
gen Steuerung (Risikoappetit/Risikotoleranz) integriert und durch
Regelungen fiir das transparente und bewusste Eingehen und
Freigeben von Einzelrisiken (Risikoakzeptanz) komplettiert wird.

Im Rahmen der OpRisk-Steuerung findet eine jahrliche Bewer-
tung der IKS-(Internes-Kontrollsystem-)Schliisselkontrollen der
Bank und ein Risk Scenario Assessment statt. Daneben werden
OpRisk-Schadensfille kontinuierlich analysiert und anlassbezo-
gen einem IKS-Backtesting unterzogen. Bei materiellen Scha-
densfillen werden Lessons-Learned-Aktivititen aufgenommen.

Die Commerzbank misst seit dem vierten Quartal 2021 das re-
gulatorische Kapital mittels des Standardansatzes (SA) und das
okonomische Kapital fiir operationelle Risiken weiterhin mittels
eines dedizierten internen Modells (OpRisk ErC-Modell). Die Risi-
koaktiva aus operationellen Risiken betrugen zum Ende des zwei-
ten Quartals 2023 auf dieser Basis 20,8 Mrd. Euro (31. Dezember
2022: 21,2 Mrd. Euro). Das okonomisch erforderliche Kapital belief
sich auf 1,8 Mrd. Euro (31. Dezember 2022: 2,3 Mrd. Euro).

Aus OpRisk-Ereignissen ergab sich zum Ende des zweiten
Quartals 2023 eine Gesamtbelastung in Hohe von rund 540 Mio.
Euro (Gesamtjahr 2022: 951 Mio. Euro). Die Ereignisse waren im
Wesentlichen durch Schaden in der Kategorie ,,Produkte und Ge-
schiftspraktiken“ geprédgt. In erster Linie sind hier die Riickstel-
lungen der mBank fiir Rechtsrisiken im Zusammenhang mit
Schweizer-Franken-Kreditvertrdgen zu nennen.



OpRisk-Ereignisse’ | Mio. € 30.6.2023  31.12.2022

Interner Betrug 1 0
Externer Betrug 3 1
Sachschaden und Systemausfalle 1 4
Produkte und Geschaftspraktiken 527 936
Prozessbezug 3 13
Arbeitsverhaltnis 4 -3
Konzern 540 951

1 Eingetretene Verluste und Rickstellungen, abziiglich OpRisk-basierter Ertrdge und
Rickzahlungen.

Sonstige Risiken

Zur Erfilllung der Regularien des Baseler Rahmenwerkes fordern
die MaRisk eine ganzheitliche Risikobetrachtung und damit auch
die Beriicksichtigung von nicht quantifizierbaren Risikokategorien.
Diese unterliegen in der Commerzbank einem qualitativen Steue-
rungs- und Controllingprozess. Nachfolgend werden Details zu
Rechts-, Compliance- und Cyber-Risiken aufgefiihrt. Beziiglich
aller sonstigen Risiken gab es im ersten Halbjahr 2023 keine we-
sentlichen Veranderungen gegeniiber dem im Konzernrisiko-
bericht 2022 dargestellten Stand.

Rechtliche Risiken Die Commerzbank und ihre Tochtergesell-
schaften sind mit verschiedenen Gerichts- und Schiedsverfahren,
Anspriichen und behordlichen Untersuchungen (rechtliche Verfah-
ren) konfrontiert, die eine groe Bandbreite von Themen betreffen.
Diese umfassen zum Beispiel angeblich fehlerhafte Anlageberatun-
gen, Streitigkeiten im Zusammenhang mit Kreditfinanzierungen
oder dem Zahlungsverkehrsgeschéft, Anspriiche aus betrieblicher
Altersversorgung, angeblich unrichtige Buchfiihrung und Bilanzie-
rung, die Geltendmachung von Forderungen aus steuerlichen
Sachverhalten, angeblich fehlerhafte Prospekte im Zusammenhang
mit Emissionsgeschéaften, angebliche Verstoe gegen wettbewerbs-
rechtliche Vorschriften sowie Klagen von Aktiondren und Fremd-
kapitalinvestoren sowie Ermittlungen durch Aufsichtsbehorden. Gel-
tende Sanktionsregimes konnen dazu fiihren, dass die Commerz-
bank oder ihre Tochtergesellschaften daran gehindert ist, Ver-
pflichtungen gegeniiber Kunden oder Geschaftspartnern zu erfiil-
len; infolgedessen kann die Commerzbank und ihre Tochtergesell-
schaften gerichtlichen Klagen ausgesetzt sein. Daneben konnen
Anderungen oder Verschirfungen der hochstrichterlichen Recht-
sprechung sowie der gesetzlichen Rahmenbedingungen beispiels-
weise im Privatkundenbereich zur weiteren Inanspruchnahme der
Commerzbank oder ihrer Tochtergesellschaften fiihren. In den ge-
richtlichen Verfahren werden vor allem Schadensersatzanspriiche,
bereicherungsrechtliche Anspriiche oder auch die Riickabwicklung
geschlossener Vertriage geltend gemacht. Sofern einzelnen oder
mehreren dieser Klagen stattgegeben wiirde, konnten daraus zum
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Teil erhebliche Schadensersatzzahlungen, Riickabwicklungsauf-
wendungen oder sonstige kostenintensive MaBnahmen folgen.

Aufsichtsbehorden und staatliche Institutionen in verschiede-
nen Lindern, in denen die Commerzbank und ihre Tochtergesell-
schaften tatig waren oder sind, begannen vor etlichen Jahren mit
Untersuchungen zu UnregelmaRigkeiten im Zusammenhang mit
Devisenkursfixings und dem Devisengeschaft allgemein. Im Zuge
dieser Aktivitdten haben Aufsichtsbehorden und staatliche Institu-
tionen auch Priifungen in Bezug auf die Commerzbank ange-
strengt oder haben sich mit Auskunftsersuchen an die Commerz-
bank gewandt. Die Commerzbank kooperierte vollumfinglich mit
diesen Stellen und arbeitete die Sachverhalte auf Grundlage eige-
ner umfassender Untersuchungen auf. Die Vorgange sind bis auf
eine Ausnahme nicht mehr aktiv; in diesem Fall wurde der Vor-
gang von der untersuchenden Behorde an das nationale Wettbe-
werbstribunal abgegeben. Finanzielle Konsequenzen sind nicht
auszuschlieBen.

Die Staatsanwaltschaft Frankfurt ermittelt im Zusammenhang
mit Aktiengeschaften um den Dividendenstichtag (sogenannte
Cum-Ex-Geschifte) der Commerzbank und der ehemaligen Dresd-
ner Bank. Die Commerzbank hatte bereits Ende 2015 eine foren-
sische Analyse zu Cum-Ex-Geschiften beauftragt, die im Hinblick
auf die Aktiengeschifte der Commerzbank Anfang 2018 und be-
ziiglich der Aktiengeschifte der ehemaligen Dresdner Bank im
September 2019 abgeschlossen wurde. Alle Steuernachforderun-
gen durch die Finanzbehorden wurden beglichen.

Seit September 2019 finden bei der Commerzbank Ermittlun-
gen der Staatsanwaltschaft Koln in einem separaten Verfahren zu
Cum-Ex-Geschiften statt. Die Staatsanwaltschaft Koln ermittelt
wegen des Verdachts, dass die Bank (einschlieflich Dresdner
Bank) in verschiedenen Rollen an Cum-Ex-Geschaften mitgewirkt
hat, unter anderem dadurch, dass sie Dritte, die als Leerverkdufer
gehandelt haben sollen, mit Aktien beliefert hat. Es geht in diesem
Verfahren nach derzeitigem Verstandnis nicht um eigene Steuer-
anrechnungsanspriiche der Commerzbank im Hinblick auf Kapi-
talertragsteuer und Solidaritdtszuschlag auf Dividenden.

Im Zusammenhang mit Untersuchungen zu ,,Cum-Ex“ koope-
riert die Commerzbank vollumfanglich mit den Ermittlungsbehor-
den. Das Ob und die Hohe einer sich daraus eventuell ergebenden
Belastung kann derzeit nicht prognostiziert werden.

Auf Basis des im Jahr 2017 veroffentlichten Schreibens des
Bundesministeriums fiir Finanzen (BMF) zu ,,Cum-Cum-Geschaf-
ten“ hat die Betriebspriifung zur Behandlung dieser Geschifte in
Form von Priifungsanmerkungen Stellung genommen. Die Anrech-
nung der Kapitalertragsteuer wurde seitens des Finanzamtes ent-
sprechend gekiirzt. Die Commerzbank AG hat daraufhin Wertbe-
richtigungen hinsichtlich bilanzierter Anrechnungsforderungen
vorgenommen beziehungsweise zusatzliche Riickstellungen im
Hinblick auf mogliche Riickzahlungsanspriiche gebildet, um die
gednderte Risikosituation vollumfanglich angemessen zu reflektie-
ren. Nunmehr ist das BMF-Schreiben zu ,Cum-Cum-Geschaf-
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ten® mit Datum vom 9. Juli 2021 neu gefasst worden. Im Hinblick
auf die potenziellen Auswirkungen des BMF-Schreibens wurde im
zweiten Quartal 2021 die Riickstellung angepasst. Nach derzeiti-
gen Erkenntnissen sind die steuerlichen Risiken aus diesem The-
menkomplex damit ausreichend bevorsorgt. Es kann nicht voll-
standig ausgeschlossen werden, dass sich iiber die von der Bank
gebildete Riickstellung hinaus weitere Belastungen ergeben.

Im Hinblick auf Wertpapierleihgeschafte sieht sich die Commerz-
bank (auch gerichtlichen) Ersatzanspriichen Dritter aufgrund aber-
kannter Anrechnungsanspriiche ausgesetzt. Im Rahmen dieser
Wertpapierleihgeschafte waren die Vertragspartner verpflichtet, der
Commerzbank Dividenden und einbehaltene Kapitalertragsteuern zu
erstatten. Die spatere Anrechnung auf die Korperschaftsteuer haben
die Finanzamter verschiedener Vertragspartner jedoch teilweise ab-
gelehnt oder nachtriglich aberkannt.

Gegen die mBank wurde im Mai 2017 von einem polnischen
Gericht eine Sammelklage wegen angeblicher Unwirksamkeit von
Indexklauseln in Darlehensvertragen in Schweizer Franken zuge-
lassen. Der Sammelklage haben sich insgesamt 1731 Klager ange-
schlossen. Die Klager haben gegen das abweisende Urteil des erst-
instanzlichen Gerichts Rechtsmittel eingelegt.

Unabhingig davon klagen zahlreiche Darlehensnehmer aus
den gleichen Griinden im Wege von Einzelklagen. Neben der
Sammelklage sind zum 30. Juni 2023 20 002 weitere Einzelverfah-
ren anhdngig (31. Dezember 2022: 17 627). Die mBank tritt den
Klagen entgegen.

Zum 30. Juni 2023 lagen 3173 rechtskraftige Urteile in Einzel-
verfahren gegen die mBank vor, von denen 108 zugunsten der
mBank und 3 065 zuungunsten der mBank entschieden wurden.

Die dem EuGH vorgelegten Fragen des polnischen Obersten
Gerichtshofs zur RechtmaiRigkeit des Prozesses zur Ernennung
neuer Richter am polnischen Obersten Gerichtshof sowie der wei-
tere Verfahrensverlauf und das Ergebnis sind offen.

In den Vorabentscheidungsersuchen polnischer Gerichte an
den EuGH in Verfahren der mBank, die Kernfragen im Umgang
mit indexierten Darlehen aufwerfen, wie die Gesamtnichtigkeit
der Darlehensvertrige, die Verjahrung der Riickzahlungsansprii-
che und die Nutzungsentschadigung fiir die Banken (C-139/22
und C-140/22), wurde ein Anhorungs- oder Verkiindungstermin
noch nicht bestimmt.

In einem Vorlageverfahren einer anderen Bank (C-520/21) hat
der EuGH am 15. Juni 2023 entschieden, dass es EU-Recht nicht
widerspricht, wenn ein Verbraucher nach nationalem Recht
grundsatzlich einen {iber die Erstattung der gezahlten monatlichen
Raten hinausgehenden Ausgleich verlangen kann. Einem An-
spruch der Bank gegen den Verbraucher tiber das gezahlte Kapital
hinaus steht das EU-Recht entgegen, so dass Banken keinen wei-
tergehenden Anspruch auf Nutzungsentschadigung haben.

Im Einzelnen hat der EuGH entschieden, dass die Richtline
93/13/EWG tiber missbrauchliche Klauseln in Verbrauchervertra-
gen (die ,,AGB-Richtlinie®) nicht ausdriicklich die Folgen regelt,

die sich aus der Unwirksamkeit des zwischen Bank und Verbrau-
cher geschlossenen Darlehensvertrages nach Aufhebung der
missbrauchlichen Indexierungsklausel ergeben. Dies bleibt dem
nationalen Recht tberlassen. Die Rechtsfolgen miissen mit dem
Unionsrecht und den mit der AGB-Richtlinie verfolgten Zielen
vereinbar sein. Die Sach- und Rechtslage des Verbrauchers muss
wiederhergestellt werden, in der er sich ohne den nichtigen Dar-
lehensvertrag befunden hitte, und die Abschreckung der Banken
vor der Verwendung einer missbrauchlichen Klausel darf nicht
gefihrdet werden. Die Moglichkeit des Verbrauchers, gegeniiber
der Bank Forderungen zu erheben, die iiber die Erstattung der
gezahlten monatlichen Raten hinausgehen, gefdhrdet diese Ziele
nicht. Die Banken werden davon abgehalten, missbrauchliche
Klauseln zu verwenden. Dies haben allerdings die nationalen Ge-
richte zu beurteilen. Dabei ist der Grundsatz der Verhéltnisma-
RBigkeit zu wahren.

Die AGB-Richtlinie steht dem entgegen, dass die Bank von
dem Verbraucher einen Ausgleich verlangen darf, der iiber die
Erstattung des gezahlten Kapitals und die Zahlung von Verzugs-
zinsen zum gesetzlichen Zinssatz hinausgeht. Dadurch wiirde der
Abschreckungseffekt fiir die Banken beseitigt. und der Verbrau-
cherschutz gefihrdet. Die Banken diirfen aus ihrem rechtswidri-
gen Verhalten keine wirtschaftlichen Vorteile ziehen oder fiir die
Nachteile durch ein solches Verhalten entschiadigt werden.

Die mBank hat ab dem vierten Quartal 2022 ein Vergleichspro-
gramm aufgelegt, welches sich an alle Kunden mit aktiven Darle-
hen richtet, einschlieBlich derer, die bereits gegen die Bank kla-
gen. Den Kunden wird angeboten, ihre Darlehen in Zloty-Darlehen
mit einem festen oder variablen Zinssatz umzuwandeln, sowie der
Erlass eines individuell zu verhandelnden Teils der noch ausste-
henden Darlehensvaluta. Zum Stichtag hat die mBank die Risiken
im Zusammenhang mit
78,7 Mio. Euro berticksichtigt.

Die mBank hat die Auswirkungen des Urteils gepriift und die

kiinftigen Vergleichszahlungen mit

Parameter des Modells, wie die erwartete Anzahl von Kreditneh-
mern, die noch klagen werden, die Art der erwarteten Gerichtsur-
teile, die Hohe des Verlustes der Bank im Falle eines Urteils sowie
die Annahmequote fiir Vergleiche gepriift und teilweise angepasst.
Die Methodik zur Ermittlung der Vorsorge basiert auf Parametern,
welche vielfaltig, ermessensbehaftet und zum Teil mit erheblichen
Unsicherheiten verbunden sind. Schwankungen der Parameter so-
wie deren Interdependenzen und Entscheidungen der polnischen
Gerichte und des EuGH konnen dazu fihren, dass die Vorsorge
zukiinftig der Hohe nach wesentlich angepasst werden muss.

Das zum 30. Juni 2023 bestehende Portfolio von nicht vollstan-
dig zuriickgefiihrten Darlehen in Schweizer Franken hatte einen
Buchwert in Hohe von 3,5 Mrd. polnischen Zloty; das bereits zu-
riickgezahlte Portfolio betrug bei Ausreichung 8,5 Mrd. polnische
Zloty. Insgesamt wurde im Konzern fiir die aus dem Komplex entste-
henden Risiken, einschlieBlich potenzieller Vergleichszahlungen und
der Sammelklage, eine bilanzielle Vorsorge in Hohe von 1,7 Mrd.



Euro getroffen (31. Dezember 2022: 1,4 Mrd. Euro). Bei noch nicht
vollstandig zuriickgefiihrten Darlehen werden die rechtlichen Risi-
ken unmittelbar bei der Schitzung der Zahlungsstrome im Brutto-
buchwert der Forderungen berticksichtigt und nicht als Riickstel-
lung gezeigt.

Im April 2021 hat der Bundesgerichtshof in einem Verfahren
gegen eine andere Bank iiber den sogenannten AGB-Anderungs-
mechanismus entschieden und die entsprechenden Ziffern der
AGB-Banken fiir unwirksam erklirt. Dieser Mechanismus sah vor,
dass die Zustimmung des Kunden zu bestimmten Vertragsinde-
rungen nach einer bestimmten Frist angenommen wurde, wenn
der Kunde nicht widersprochen hatte. Die Bank hat die Auswir-
kungen dieser Rechtsprechung auf ihre Geschaftsbereiche und
Produkte gepriift, da aufgrund des AGB-Anderungsmechanismus
eingefithrte oder erhohte Entgelte fiir Verbraucher moglicher-
weise unwirksam sein konnen.

Einzelne der oben genannten Verfahren konnen auch Auswir-
kungen auf die Reputation der Commerzbank und ihrer Tochter-
gesellschaften haben. Der Konzern bildet Riickstellungen fiir diese
Verfahren, soweit die daraus resultierenden Verpflichtungen wahr-
scheinlich sind und die Hohe der Verpflichtungen hinreichend ge-
nau bestimmbar ist. Da die Entwicklung dieser Verfahren mit er-
heblichen Unsicherheiten behaftet ist, kann nicht ausgeschlossen
werden, dass sich die gebildeten Riickstellungen nach ab-
schlieBenden Verfahrensentscheidungen teilweise als unzu-
reichend erweisen. Infolgedessen konnen erhebliche zusitzliche
Aufwendungen entstehen. Dies trifft auch auf rechtliche Verfahren
zu, fiir die aus Sicht des Konzerns keine Riickstellungen zu bilden
waren. Der endgiiltige Ausgang einzelner rechtlicher Verfahren
kann das Ergebnis und den Cashflow der Commerzbank in einer
bestimmten Berichtsperiode beeinflussen, schlimmstenfalls ist
nicht vollig auszuschlieRen, dass die daraus eventuell resultieren-
den Verpflichtungen auch wesentlichen Einfluss auf die Ertrags-,
Finanz- und Vermogenslage haben.

Weitere Informationen tiiber rechtliche Verfahren konnen der
Note 35 zu den Riickstellungen und der Note 36 zu den Eventual-
verbindlichkeiten und Kreditzusagen des Zwischenabschlusses
entnommen werden.

Compliance-Risiken In den letzten Jahren hat die Commerzbank
alle Feststellungen aus den Vergleichen mit verschiedenen US-
Behorden aus den Jahren 2012, 2013 und 2015 beziiglich Versto-
Be gegen US-Sanktions- sowie Geldwdadschepriventionsbestim-
mungen mit Erfolg und hohem Einsatz abgearbeitet. Das Deferred
Prosecution Agreement mit dem District Attorney New York sowie
das Deferred Prosecution Agreement wurden mit dem US-
Justizministerium im Mairz 2018 beziehungsweise im Mai 2018
nach Konsultation mit den jeweiligen Staatsanwaltschaften aufge-
hoben. Dariiber hinaus hat die Bank verschiedene Zwischenbe-
richte sowie am 15. Oktober 2018 den Abschlussbericht des vom
New York State Department of Financial Services (DFS) bestellten
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Monitors erhalten, welche die Bank mit entsprechenden Implemen-
tierungsplidnen beantwortet hatte. Der Monitor hat seine Untersu-
chungshandlungen vor Ort mit dem Abschlussbericht vom 15. Ok-
tober 2018 beendet. Nach den Bestimmungen des Engagement
Letters zwischen der Bank und dem Monitor endete das Moni-
torship am 24. Juni 2019. Die am 23. Juni 2023 vom Board of
Governors of the Federal Reserve System (FED) veroffentlichte Be-
endigung des Written Agreements 2012 und der Cease & Desist
Orders 2013 und 2015 stellt den offiziellen Abschluss der MaRg-
nahmen durch die FED aufgrund der nachhaltigen Verbesserung
des Compliance-Programms der Bank dar.

Dem DFS gegentiber hat die Bank abschlieRend im ersten
Quartal 2023 iiber die erfolgreiche Umsetzung diverser Mainah-
men berichtet.

Mit dem am 23. Juni 2023 veroffentlichten 11. Sanktionspaket
zielt die EU darauf, die Umgehung der Russlandsanktionen zu be-
kampfen. Auch hier stehen wieder giiterbezogene Restriktionen
im Vordergrund. Die restriktiven Mafnahmen zeichnen sich durch
immer detailliertere Vorgaben, einschlieflich detaillierter Aus-
nahmebestimmungen aus, die es bei der Umsetzung der Sankti-
onsvorschriften zu beachten gilt.

Cyber-Risiken Cyber-Risiken umfassen Risiken mit einer unmit-
telbaren Sicherheitsrelevanz oder Risiken, die in eine Sicherheits-
relevanz minden (jeweils im Cyberraum). Der fiir die Commerz-
bank relevante Teil des Cyberraums umfasst hierbei alle
vernetzten IT-Umgebungen innerhalb der Bank sowie aulerhalb
der Bank in Richtung Kunden, Geschaftspartner und Dienstleister.
Cyber-Risiken beschaftigen sich demnach mit der digitalen Repra-
sentation der Bank-Assets (Daten, Informationen) innerhalb des
Cyberraums.

Fir Cyber-Risiken gelten uneingeschrankt die strategischen
Leitplanken aus der iibergeordneten Konzernrisikostrategie sowie
der Cyber- und Informationssicherheitsstrategie.

In der Commerzbank erfolgt die Steuerung der Cyber- und In-
formationssicherheitsrisiken durch den Konzernbereich ,Group
Risk Management — Cyber Risk & Information Security“ (GRM-
CRIS) und obliegt der Hoheit des Group Chief Information Security
Officers (CISO). Neben bereits etablierten Sicherheitsfunktionen
(wie zum Beispiel das ISO 27001 zertifizierte Information Security
Management System (ISMS) und das Risikoreporting iiber Key Risk
Indicators) liegt der Fokus von GRM-CRIS auf dem angemessenen
Management des Cyber-Risikos sowie der Stirkung der Cyberresi-
lienz der Commerzbank (einschlieflich der Information Security
Incident Management Fahigkeiten). Zusatzlich adressiert GRM-
CRIS die Wechselwirkungen der Cyber- und Informationssicher-
heitsrisiken zu Risiken aus anderen wesentlichen Risikobereichen
wie zum Beispiel das operationelle Risiko.

Die aktuelle Cyber-Risikolage ist von den geopolitischen Span-
nungen rund um den Krieg in der Ukraine geprigt und unverdandert
hoch. Nach wie vor prasent im Rahmen des Russland-Ukraine-
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Krieges ist die Gefahr von Angriffen durch staatliche Akteure auf
kritische Infrastrukturen und dadurch resultierender Kollateral-
effekte auf die Bank.

Ransomware ist zu einem etablierten Angriffsvektor im Bereich
der organisierten Cyberkriminalitit geworden, der vor allem mit-
telstindische Unternehmen bedroht. Im Bereich der Verfiigbar-
keitsangriffe (Distributed Denial of Service — DDoS) beobachten
wir eine zunehmende Verlagerung von der Netzwerk- auf die An-
wendungsebene.

Ein verbesserter Schutz gegen diese Bedrohungen wurde im
Rahmen der verabschiedeten Investitions- und Manahmenpakete

Disclaimer Die in der Commerzbank eingesetzten Methoden und
Modelle zur internen Risikomessung, die die Grundlage fiir die
Berechnung der im Bericht dargestellten Zahlen bilden, ent-
sprechen dem aktuellen Erkenntnisstand und orientieren sich an
der Praxis der Bankenbranche. Die mit den Risikomodellen er-
mittelten Ergebnisse sind zur Steuerung der Bank geeignet. Die
Messkonzepte unterliegen einer regelmiRigen Uberpriifung durch
das Risikocontrolling und durch die interne Revision sowie durch
die deutschen und europdischen Aufsichtsbehérden. Trotz sorgfal-
tiger Modellentwicklung und regelmaRiger Kontrolle konnen

bereits auf den Weg gebracht. Die Entwicklungen im Cyber-Umfeld
werden in der Commerzbank von einer interdisziplinaren Taskforce
(Top-Management und Spezialisten aus GRM-CRIS und Group
Technology Foundations — GS-TF) kontinuierlich beobachtet.

Durch eine enge Verzahnung der 1st und 2nd Line-of-Defense-
(LoD-)Aktivitdten im Bereich der Cyber-Bedrohungsanalyse inklusi-
ve der entsprechenden Schutzmafnahmen und Incident-Manage-
ment-Prozesse soll die Bank weiterhin angemessen vor solchen
Attacken geschiitzt werden.

Modelle nicht alle in der Realitat wirksamen Einflussfaktoren voll-
standig erfassen und deren komplexes Verhalten einschlieBlich
Wechselwirkungen abbilden. Diese Grenzen der Risikomodellie-
rung gelten insbesondere fiir Extremsituationen. Ergdnzende
Stresstests und Szenarioanalysen konnen nur beispielhaft zeigen,
welchen Risiken ein Portfolio unter extremen Marktsituationen
unterliegen kann; eine Untersuchung aller denkbaren Szenarios
ist jedoch auch bei Stresstests nicht moglich. Sie konnen keine
endgiiltige Einschatzung des maximalen Verlusts im Falle eines

Extremereignisses geben.
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37 Gewinn-und-Verlust-Rechnung

Gewinn-und-Verlust-Rechnung

Mio. € Notes 1.1.-30.6.2023 1.1.-30.6.2022" Verand. in %
Zinsertrage nach der Effektivzinsmethode berechnet (7) 7 088 3425
Zinsertrage nicht nach der Effektivzinsmethode berechnet (7) 1134 770 47,2
Zinsertrage (7) 8222 4195 96,0
Zinsaufwendungen (7) 4146 1316
Zinslberschuss (7) 4076 2 879 41,6
Dividendenertrage (8) 3 7 -53,5
Risikoergebnis (9) -276 =570 -51,6
Provisionsertrage (10) 2 085 2193 -4,9
Provisionsaufwendungen (10) 329 329 0,1
Provisionsiiberschuss (10) 1756 1864 -5,8
Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten
finanziellen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten 11) -90 422
Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen (12) 7 -41
Sonstiges ubriges Ergebnis aus Finanzinstrumenten -16 =11 51,1
Ergebnis aus dem Abgang von finanziellen Vermogens-
werten zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet 34 13
Ubriges Ergebnis aus Finanzinstrumenten (13) 18
Laufendes Ergebnis aus at-Equity-bewerteten Unternehmen 3 4 -21,9
Sonstiges Ergebnis (14) -477 75
Verwaltungsaufwendungen (15) 2 945 2 861 2,9
Pflichtbeitrage (16) 312 491 -36,5
Restrukturierungsaufwendungen 17) 8 39 -80,5
Ergebnis vor Steuern 1756 1250 40,5
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (18) 617 425 45,2
Konzernergebnis 1139 825 38,0

den nicht beherrschenden Anteilen zurechenbares
Konzernergebnis -6 57

den Commerzbank-Aktionaren und den Investoren in
zusatzliche Eigenkapitalbestandteile zurechenbares
Konzernergebnis 1145 768 491

" Korrektur Vorjahr aufgrund von Restatements (siehe Note 5).

€ 1.1.-30.6.2023" 1.1.-30.6.2022 Verand. in %
Ergebnis je Aktie (19) 0,76 0,46 64,6

1 Gewichteter Durchschnitt der Stammaktien nach Aktienriickkaufprogramm im Juni 2023 (siehe auch Eigenkapitalveranderungsrechnung).

Das nach IAS 33 errechnete Ergebnis je Aktie basiert auf dem den Wandel- oder Optionsrechte im Umlauf. Das verwésserte Ergebnis
Commerzbank-Aktiondren zurechenbaren Konzernergebnis (siehe je Aktie war daher mit dem unverwdasserten identisch.
Note 19). Im laufenden Geschaftsjahr sowie im Vorjahr waren keine
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Zusammengefasste Gesamtergebnisrechnung

Mio. € 1.1.-30.6.2023 1.1.-30.6.2022 Verand. in %
Konzernergebnis 1139 825 38,0
Erfolgsneutrale Veranderung aus der Neubewertung von
leistungsorientierten Versorgungsplanen 57 176 -67,6
Veranderung aus der Bewertung von Eigenkapitalinstrumenten
(FVOCIoR)
Umbuchung in die Gewinnriicklage = -
Erfolgsneutrale Wertanderung = -
Erfolgsneutrale Veranderung aus Own Credit Spread bei
Verbindlichkeiten FVO 67 202 -66,8
Erfolgsneutrale Veranderung aus der Neubewertung von
Grundstiicken und Gebauden = -
Nicht in die Gewinn-und-Verlust-Rechnung umbuchbare Posten 124 378 -67,2
Veranderung aus der Neubewertung von Schuldinstrumenten
(FVOCImR)
Umbuchung in die Gewinn-und-Verlust-Rechnung 9 20 -56,2
Erfolgsneutrale Wertanderung 145 -463
Veranderung der Ricklage aus Cashflow-Hedges
Umbuchung in die Gewinn-und-Verlust-Rechnung 1 1 -35,9
Erfolgsneutrale Wertanderung 52 -130
Veranderung der Riicklage aus der Wahrungsumrechnung
Umbuchung in die Gewinn-und-Verlust-Rechnung 21 -0
Erfolgsneutrale Wertanderung 90 189 -52,3
Bewertungseffekt aus Net Investment Hedge
Umbuchung in die Gewinn-und-Verlust-Rechnung = -
Erfolgsneutrale Wertanderung =3 -4
Veranderung bei at-Equity-bewerteten Unternehmen 0 -2
In die Gewinn-und-Verlust-Rechnung umbuchbare Posten 314 - 389
Sonstiges Periodenergebnis 438 =11
Gesamtergebnis 1577 814 93,7
den nicht beherrschenden Anteilen zurechenbares Gesamtergebnis 85 -33
den Commerzbank-Aktiondren und den Investoren in zusatzliche
Eigenkapitalbestandteile zurechenbares Gesamtergebnis 1492 848 76,0
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Bilanz

Aktiva | Mio. € Notes 30.6.2023 31.12.2022" Verand. in %
Kassenbestand und Sichtguthaben 84 959 75 233 12,9
Finanzielle Vermdgenswerte — Amortised Cost (20) 299 915 296 192 1,3
darunter: als Sicherheit tibertragen 2 597 3282 -20,9
Finanzielle Vermogenswerte — Fair Value OCI (22) 37 245 34 887 6,8
darunter: als Sicherheit Gbertragen 7 622 5335 42,9
Finanzielle Vermdgenswerte — Mandatorily Fair Value P&L (24) 41 235 29912 37,9

darunter: als Sicherheit Gbertragen = -
Finanzielle Vermogenswerte — Held for Trading (25) 30 750 33573 -8,4
darunter: als Sicherheit Ubertragen 2 560 1325 93,2
Wertanpassung aus Portfolio Fair Value Hedges -3 666 -3 935 -6,8
Positive Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten 1706 1729 -1,3
Anteile an at-Equity-bewerteten Unternehmen 163 182 -10,2
Immaterielle Vermogenswerte (31) 1352 1289 4,9
Sachanlagen (32) 2314 2426 -4,6
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 59 57 2,8
Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermogenswerte 139 156 -10,8
Tatsachliche Ertragsteueranspriche 167 178 -6,0
Latente Ertragsteueranspriiche 2725 3113 -12,5
Sonstige Aktiva (33) 2 539 2436 4,2
Gesamt 501 603 477 428 51

1 Korrektur Vorjahr aufgrund von Restatements (siehe Note 5).

Passiva | Mio. € Notes 30.6.2023 31.12.2022" Verand. in %
Finanzielle Verbindlichkeiten — Amortised Cost (21) 404 919 390 385 3,7
Finanzielle Verbindlichkeiten — Fair Value Option (23) 38 460 25018 53,7
Finanzielle Verbindlichkeiten — Held for Trading (24) 18 737 24 759 -24,3
Wertanpassung aus Portfolio Fair Value Hedges -4 339 -4 840 -10,4
Negative Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten 3494 3113 12,2
Rickstellungen (35) 3358 3479 -3,5
Tatsachliche Ertragsteuerschulden 640 826 -22,5
Latente Ertragsteuerschulden 5 6 -16,8
Sonstige Passiva (34) 4 383 3749 16,9
Eigenkapital 31944 30 934 3,3
Gezeichnetes Kapital 1240 1252 -1,0
Kapitalriicklage 10 075 10 075 -
Gewinnriicklagen 17 209 16 495 4,3
Andere Ricklagen (mit Recycling) —668 -891 -25,0
Commerzbank-Aktionaren zurechenbares Eigenkapital 27 856 26 931 3,4
Zusatzliche Eigenkapitalbestandteile 3114 3114 -
Nicht beherrschende Anteile 974 888 9,6
Gesamt 501 603 477 428 51

1 Korrektur Vorjahr aufgrund von Restatements (siehe Note 5).
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Eigenkapitalveranderungsrechnung

Mio. € Gezeich- Kapital- Gewinn- Andere Riicklagen Commerz- Zusatz- Nicht  Eigen-
netes riicklage riick- Neu- Riicklage Riicklage bank- liche beherr- kapital
Kapital lagen bewer- aus aus der Aktiondren Eigen- schende
tungs-Cashflow- Wahrungs- zurechen- kapital- Anteile
riick- Hedges umrechnung bares bestand-
lage Eigen- teile’
kapital
Eigenkapital zum 1.1.2023 1252 10075 16495 -447 -117 -327 26 931 3114 888 30934
Gesamtergebnis - - 1269 131 36 56 1492 - 85 1577
Konzernergebnis 1145 1145 -6 1139
Veranderung aus Own Credit
Spread bei Verbindlichkeiten
FVO 67 67 - 67
Veranderung aus der Neube-
wertung von leistungsorien-
tierten Versorgungsplanen 57 57 -0 57
Erfolgsneutrale Veranderung
aus der Neubewertung von
Grundstuicken und Gebauden - - -
Veranderung aus der Bewer-
tung von Eigenkapitalinstru-
menten (FVOCIoR) - - -
Veranderung aus der Neube-
wertung von Schuldinstru-
menten (FVOCImR) 131 131 23 154
Veranderung der Riicklage
aus Cashflow-Hedges 36 36 16 52
Veranderung der Rucklage aus
der Wahrungsumrechnung 58 58 53 11
Bewertungseffekt aus
Net Investment Hedge -3 -3 - -3
Veranderung bei at-Equity-
bewerteten Unternehmen 0 0 - 0
Aktienriickkauf =12 -110 =122 =122
Dividendenausschiittung -250 -250 -0 =251
Ausschiittung an Instrumente
des zusatzlichen aufsichts-
rechtlichen Kernkapitals -194 -194 - -194
Veranderungen im
Anteilsbesitz -0 -0 0 -
Sonstige Veranderungen -0 -0 - 1 1
Eigenkapital zum 30.6.2023 1240 10075 17 209 -316 -81 =271 27 856 3114 974 31944

als Eigenkapital klassifiziert sind. Es lagen keine Rickkaufe vor.

' Beinhaltet Tier-1-Anleihen (AT-1-Anleihen), die unbesicherte und nachrangige Anleihen darstellen und nach IFRS
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Mio. € Gezeich- Kapital- Gewinn- Andere Riicklagen Commerz- Zusatz- Nicht Eigen-
netes riicklage riick- Neu- Riicklage Riicklage bank- liche beherr- kapital’
Kapital lagen’  bewer- aus aus der Aktiondren Eigen- schende
tungs-Cashflow- Wahrungs- zurechen- kapital- Anteile
riick- Hedges umrechnung bares bestand-
lage Eigen- teile?
kapital’
Eigenkapital zum 31.12.2021
(vor Anpassungen) 1252 10075 14979 -86 -88 -396 25738 3114 975 29 827
Veranderung aufgrund
retrospektiver Anpassungen - - 28 - - - 28 - - 28
Eigenkapital zum 1.1.2022 1252 10075 15008 -86 -88 -396 25766 3114 975 29 855
Gesamtergebnis - - 1146 -415 -87 204 848 - -33 814
Konzernergebnis 768 768 57 825
Veranderung aus Own Credit
Spread bei Verbindlichkeiten
FVO 202 202 - 202
Veranderung aus der Neube-
wertung von leistungsorien-
tierten Versorgungsplanen 175 175 0 176
Erfolgsneutrale Veranderung
aus der Neubewertung von
Grundstiicken und Gebauden - - -
Veranderung aus der Bewer-
tung von Eigenkapitalinstru-
menten (FVOCIoR) - - -
Veranderung aus der Neube-
wertung von Schuldinstru-
menten (FVOCImR) -415 -415 -29 -443
Veranderung der Riicklage
aus Cashflow-Hedges -87 -87 -41 =129
Veranderung der Rucklage aus
der Wahrungsumrechnung 209 209 =21 189
Bewertungseffekt aus
Net Investment Hedge -4 -4 - -4
Veranderung bei at-Equity-
bewerteten Unternehmen -2 -2 - -2
Dividendenausschiittung - -3 -3
Ausschiittungen an Instrumente
des zusatzlichen aufsichts-
rechtlichen Kernkapitals -190 =190 - -190
Veranderungen im
Anteilsbesitz -1 =1 1 -
Sonstige Veranderungen 14 14 - 0 14
Eigenkapital zum 30.6.2022 1252 10075 15975 -500 -175 -192 26 436 3114 940 30490

41

" Korrektur Vorjahr aufgrund von Restatements (siehe Note 5).
2 Beinhaltet Tier-1-Anleihen (AT-1-Anleihen), die unbesicherte und nachrangige Anleihen darstellen und nach IFRS
als Eigenkapital klassifiziert sind. Es lagen keine Rickkaufe vor.
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AT-1-Anleihe
Im aktuellen Geschéftsjahr sowie im Vorjahr wurde keine AT-1-
Anleihe begeben.

Sonstige Veranderungen

Zum 30. Juni 2023 betrug das Gezeichnete Kapital der Commerz-
bank Aktiengesellschaft gemall Satzung unverandert 1 252 Mio.
Euro und war in 1 252 357 634 Stiickaktien (rechnerischer Wert pro
Aktie 1,00 Euro) eingeteilt. Von diesen Stiickaktien wurden auf-
grund 2023
12 134 305 Stiickaktien mit einem Anteil von 0,97% am Grund-
kapital zuriickgekauft. Der an der Borse gezahlte Kaufpreis je Aktie

eines  Aktienriickkaufprogramms im  Juni

betrug durchschnittlich 10,05 Euro. Zweck des Aktienrtickkaufs war

die Verringerung des Grundkapitals der Commerzbank Aktiengesell-
schaft. Die zurlickgekauften Aktien der Commerzbank Aktiengesell-
schaft sollen daher in der zweiten Jahreshalfte 2023 eingezogen werden.

Die Hauptversammlung der Commerzbank Aktiengesellschaft
hat am 31. Mai 2023 entschieden, fiir das Geschaftsjahr 2022 eine
Dividende von 0,20 Euro je Aktie zu zahlen.

Die wesentlichen Veranderungen der Riicklage aus der
Wihrungsumrechnung resultierten im laufenden Geschaftsjahr aus
den Wiahrungen US-Dollar, polnischer Zloty, britisches Pfund und
russischer Rubel.

In der Zeile Sonstige Verdnderungen sind im Wesentlichen
Veranderungen aus erfolgsneutralen Steuern enthalten.

Kapitalflussrechnung (verkurzte Darstellung)

Mio. € 2023 2022 Verand. in %
Zahlungsmittelbestand 1.1. 75 233 49 507 52,0
Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit 10 327 55437 -81,4
Cashflow aus Investitionstatigkeit -443 -278 59,6
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit =3 -573 -99,5
Cashflow insgesamt 9 881 54 586 -81,9
Effekte aus Wechselkursanderungen -155 622

Zahlungsmittelbestand zum 30.6. 84 959 104 716 -18,9

Fir den Commerzbank-Konzern ist die Aussagefdhigkeit der
Kapitalflussrechnung als gering anzusehen. Die Kapitalfluss-
rechnung ersetzt fir uns weder die Liquiditats- beziehungsweise

Finanzplanung noch wird sie als Steuerungsinstrument eingesetzt.
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Allgemeine Grundlagen
(1) Rechnungslegungsgrundsatze

Der Commerzbank-Konzern hat seinen Sitz in Frankfurt am Main.
Das Mutterunternehmen ist die Commerzbank Aktiengesellschaft,
die beim Amtsgericht Frankfurt am Main im Handelsregister mit der
Nummer HRB 32000 eingetragen ist. Unser Zwischenabschluss
zum 30. Juni 2023 wurde im Einklang mit § 315e HGB und der Ver-
ordnung (EG) Nr. 1606/2002 (IAS -Verordnung) des Europdischen
Parlaments und des Rats vom 19.Juli 2002 aufgestellt. Ebenso
kamen weitere Verordnungen zur Ubernahme bestimmter interna-
tionaler Rechnungslegungsstandards auf der Grundlage der vom
International Accounting Standards Board (IASB) verabschiedeten
und veroffentlichten International Financial Reporting Standards
(IFRS) und deren Auslegungen durch das IFRS Interpretations
Committee zur Anwendung. Der Zwischenabschluss berticksichtigt
insbesondere auch die Anforderungen des IAS 34 an die Zwischen-
berichterstattung.

Alle fiir das Geschaftsjahr 2023 in der EU verpflichtend anzu-
wendenden Standards und Interpretationen wurden beriicksichtigt.
Von der vorzeitigen Anwendung von Standards und Interpretatio-
nen, die erst ab dem Geschaftsjahr 2024 oder spater umzusetzen
sind, haben wir abgesehen.

Der Zwischenlagebericht einschlief8lich des separaten Zwischen-
risikoberichts gemaR 8§ 315 HGB ist auf den Seiten 7 bis 34 unseres
Zwischenberichts veroffentlicht.

Die Rechnungslegung im Commerzbank-Konzern erfolgt nach
konzerneinheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden.

Fiir die Vollkonsolidierung sowie fiir die at-Equity-Bewertung ver-
wenden wir im Wesentlichen zum 30.Juni 2023 erstellte
Abschliisse.

Der Konzernabschluss wird in Euro, der Berichtswihrung des
Konzerns, erstellt. Alle Betrage sind, sofern nicht gesondert darauf
hingewiesen wird, in Mio. Euro dargestellt. Alle Betrdge unter
500 000,00 Euro werden als Null beziehungsweise Nullsalden mit
einem Strich dargestellt. Aufgrund von Rundungen ist es in Einzel-
fallen moglich, dass sich einzelne Zahlen nicht exakt zur angegebe-
nen Summe addieren.

Fiir allgemeine Erlauterungen und Beschreibungen der einzel-
nen Posten in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung und der Bilanz

verweisen wir auf den Geschéftsbericht 2022.

(2) Neue und gedanderte Standards

Im ersten Halbjahr 2023 lagen keine fiir den Commerzbank Kon-
zern anzuwendenden wesentlichen neuen oder geanderten Stan-
dards vor. Fiir weitere Informationen zu neuen und gednderten Stan-
dards verweisen wir auf unseren Geschiftsbericht 2022, Seite 163ff.

(3) Nachtragsbericht

Geschiftsvorfille von besonderer Bedeutung sind nach dem Ende
des Berichtszeitraums nicht aufgetreten.

43
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Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
(4) Anderungen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

In diesem Zwischenbericht wenden wir die gleichen Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden sowie Konsolidierungsmetho-
den wie in unserem Konzernabschluss zum 31. Dezember 2022 an
(vergleiche Geschaftsbericht 2022, Seite 165 ff.)

(5) Korrekturen nach IAS 8

In der Gewinn-und-Verlust-Rechnung zum 30. Juni 2022 wurden
4 Mio. Euro aus den Verwaltungsaufwendungen in die Provisions-
aufwendungen umgegliedert, da diese Aufwendungen Provisionen
an Versicherungsunternehmen betreffen, fiir die aus ausgegebenen
Kreditkarten entsprechende Provisionsertrage erzielt werden.
Durch diese Korrekturen ergaben sich keine Auswirkungen auf das
Konzernergebnis, die Zusammengefasste Gesamtergebnisrech-
nung und das Ergebnis je Aktie zum 30. Juni 2022. Uber diese
Korrektur wurde bereits im Geschéftsbericht zum 31. Dezember
2022 sowie in der Finanzmitteilung zum 31. Mérz 2023 berichtet.
Des Weiteren ergab sich im Zusammenhang mit einer Methoden-
anderung fir in den

Wertberichtigungen (Riickstellungen)

Vorjahren zusétzlich eine Anpassung nach IAS 8.41 von bestimmten
aulerbilanziellen Geschéften, die keine Finanzgarantien im Sinne
des IFRS 9 darstellen. Die pauschale Wertberichtigung mittels
Lifetime Expected Credit Loss wird durch die Aufnahme dieser
Instrumente in das IFRS 9 Stage-Model abgeldst. Durch diese An-
passung verringerten sich zum 1. Januar 2022 die Riickstellungen
um 38 Mio. Euro und die Latenten Ertragsteueranspriiche um
10 Mio. Euro. Dagegen erhohten sich die Gewinnriicklagen um
28 Mio. Euro. Es ergaben sich keine Auswirkungen auf das Kon-
zernergebnis, die Zusammengefasste Gesamtergebnisrechnung
und auf das Ergebnis je Aktie. Uber diese Korrektur wurde bereits
in der Finanzmitteilung zum 31. Marz 2023 berichtet.

(6) Konsolidierungskreis

Im ersten Halbjahr 2023 sind keine wesentlichen Gesellschaften
neu in den Konsolidierungskreis einbezogen worden. Ebenfalls
wurden keine Gesellschaften von wesentlicher Bedeutung verauRert,
liquidiert oder aufgrund sonstiger Griinde nicht mehr konsolidiert.



Erlauterungen zur Gewinn-und-Verlust-Rechnung

(7) Zinsiiberschuss
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Mio. € 1.1.-30.6.2023 1.1.-30.6.2022 Verand. in %
Zinsertrage nach der Effektivzinsmethode berechnet 7 088 3425
Zinsertrage — Amortised Cost 6 623 3250
Zinsertrage aus dem Kredit- und Geldmarktgeschaft 6110 2 855
Zinsertrage aus dem Wertpapiergeschaft 513 395 29,8
Zinsertrage — Fair Value OCI 450 152
Zinsertrage aus dem Kredit- und Geldmarktgeschaft 2 3 -42,7
Zinsertrage aus dem Wertpapiergeschaft 448 149
Vorfalligkeitsentschadigung 15 23 -33,3
Zinsertrage nicht nach der Effektivzinsmethode berechnet 1134 770 47,2
Zinsertrage — Mandatorily Fair Value P&L 1101 153
Zinsertrage aus dem Kredit- und Geldmarktgeschaft 1050 122
Zinsertrage aus dem Wertpapiergeschaft 50 31 64,3
Positive Zinsen aus passivischen Finanzinstrumenten 33 617 -94,6
Zinsaufwendungen 4146 1316
Zinsaufwendungen — Amortised Cost 2 951 856
Einlagen 2 482 516
Begebene Schuldverschreibungen 469 339 38,1
Zinsaufwendungen - Fair Value Option 1109 91
Einlagen 1019 59
Begebene Schuldverschreibungen 90 32
Negative Zinsen aus aktivischen Finanzinstrumenten 15 315 -95,2
Zinsaufwand aus Leasingverbindlichkeiten 11 9 22,6
Sonstige Zinsaufwendungen 60 45 31,3
Gesamt 4076 2 879 41,6
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(8) Dividendenertrage

Mio. € 1.1.-30.6.2023 1.1.-30.6.2022 Verand. in %
Dividenden aus Eigenkapitalinstrumenten — Fair Value OClI = -
Dividenden aus Eigenkapitalinstrumenten — Mandatorily Fair Value P&L 4 7 -45,1
Laufendes Ergebnis aus nicht konsolidierten Tochterunternehmen -0 0
Gesamt 3 7 -53,5
(9) Risikoergebnis
Mio. € 1.1.-30.6.2023 1.1.-30.6.2022 Verand. in %
Finanzielle Vermogenswerte — Amortised Cost -337 -550 -38,8
Finanzielle Vermogenswerte — Fair Value OCI 5 -18
Finanzgarantien 2 0
Kreditzusagen und sonstige Gewahrleistungen 53 -3
Gesamt =276 -570 -51,6

Das Risikoergebnis beinhaltet erfolgswirksame Risikovorsorgever-
anderungen fiir bilanzielle und auBerbilanzielle Finanzinstrumente,
auf die das Impairmentmodell des IFRS 9 anzuwenden ist. Dies um-
fasst Risikovorsorgezufiihrungen und -auflosungen, unter anderem
aus Neugeschiften, Stagewechseln, bilanziellen Abgangen aus
Riickzahlungen, Zuschreibungen und Eingange auf bereits abge-
schriebene Forderungen sowie Direktabschreibungen.

Informationen zur Organisation des Risikomanagements und zu
relevanten Kennzahlen sowie weitere Analysen und Erlduterungen
des erwarteten Kreditverlusts und zu dem Top Level Adjustment
konnen dem Zwischenlagebericht dieses Zwischenberichts (siehe
Seite 7 ff. und Note 27) entnommen werden.
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(10) Provisionsiiberschuss

Mio. € 1.1.-30.6.2023 1.1.-30.6.2022" Verand. in %
Provisionsertrige 2 085 2193 -4,9
Wertpapiergeschaft 576 658 -12,5
Vermogensverwaltung 182 195 -7,0
Zahlungsverkehr und Auslandsgeschaft 814 841 -3,2
Blrgschaften 130 123 5,6
Syndizierungen 122 95 28,0
Vermittlungsgeschaft 80 84 -51
Treuhandgeschafte 30 33 -7.5
Ubrige Ertriage 152 164 -7.2
Provisionsaufwendungen 329 329 0,1
Wertpapiergeschaft 72 80 -9,9
Vermogensverwaltung 23 19 20,2
Zahlungsverkehr und Auslandsgeschaft 103 99 4,2
Blrgschaften 11 12 -10,9
Syndizierungen 3 0
Vermittlungsgeschaft 48 70 -30,9
Treuhandgeschafte 24 26 -7,9
Ubrige Aufwendungen 44 22 99,9
Provisionsiiberschuss 1756 1 864 -5,8
Wertpapiergeschaft 503 578 -12,9
Vermogensverwaltung 159 176 -10,0
Zahlungsverkehr und Auslandsgeschaft 711 742 -4,2
Blrgschaften 119 111 7,5
Syndizierungen 119 95 24,6
Vermittlungsgeschaft 32 14
Treuhandgeschafte [ [ -6,0
Ubrige Ertriage 108 142 -23,9
Gesamt 1756 1 864 -5,8

1 Korrektur Vorjahr aufgrund von Restatements (siehe Note 5).
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Die Aufteilung der Provisionsertriage nach Art der Dienstleistung

und Segmenten auf Grundlage des IFRS 15 stellt sich wie folgt dar:

1.1.-30.6.2023 | Mio. € Privat- und Firmenkunden Sonstige und Konzern
Unternehmer- Konsolidierung’
kunden
Wertpapiergeschaft 571 16 =11 576
Vermogensverwaltung 179 3 0 182
Zahlungsverkehr und Auslandsgeschaft 389 433 -8 814
Blrgschaften 15 129 -14 130
Syndizierungen 0 122 0 122
Vermittlungsgeschaft 77 8 -5 80
Treuhandgeschafte 27 3 0 30
Ubrige Ertrage 132 26 -6 152
Gesamt 1389 740 -44 2 085
1 Bei den Posten im Bereich Sonstige und Konsolidierung handelt es sich im Wesentlichen um Effekte aus der
Konsolidierung von Aufwendungen und Ertragen.
1.1.-30.6.2022 | Mio. €2 Privat- und Firmenkunden Sonstige und Konzern
Unternehmer- Konsolidierung’
kunden
Wertpapiergeschaft 653 15 =11 658
Vermogensverwaltung 193 2 - 195
Zahlungsverkehr und Auslandsgeschaft 378 470 -7 841
Birgschaften 14 127 =17 123
Syndizierungen 0 95 0 95
Vermittlungsgeschaft 81 25 =21 84
Treuhandgeschafte 29 4 - 33
Ubrige Ertrage 145 28 -9 164
Gesamt 1493 765 -65 2193
1 Bei den Posten im Bereich Sonstige und Konsolidierung handelt es sich im Wesentlichen um Effekte aus der
Konsolidierung von Aufwendungen und Ertragen.
2 Korrektur Vorjahr aufgrund von IFRS 8.29 (siehe Note 37).
(11) Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten
finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten
Mio. € 1.1.-30.6.2023 1.1.-30.6.2022 Verand. in %
Ergebnis aus Finanzinstrumenten — Held for Trading =130 215
Ergebnis aus Finanzinstrumenten — Fair Value Option -7 326
Ergebnis aus Finanzinstrumenten — Mandatorily Fair Value P&L 47 =119
Gesamt -90 422




(12) Ergebnis aus Sicherungszusammenhdngen
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Mio. € 1.1.-30.6.2023 1.1.-30.6.2022 Verand. in %
Fair Value Hedges
Fair-Value-Anderungen aus Sicherungsinstrumenten 32 1920 -98,3
Micro Fair Value Hedges 133 1891 -93,0
Portfolio Fair Value Hedges =101 29
Fair-Value-Anderungen aus Grundgeschéaften =25 -1 962 -98,7
Micro Fair Value Hedges =115 -2 003 -94,2
Portfolio Fair Value Hedges 90 41
Cashflow-Hedges
Ergebnis aus effektiv gesicherten Cashflow Hedges (nur ineffektiver Teil) 1 1 7,6
Net Investment Hedges
Ergebnis aus effektiv gesicherten Net Investment Hedges
(nur ineffektiver Teil) = -
Gesamt 7 -41
(13) Ubriges Ergebnis aus Finanzinstrumenten
Mio. € 1.1.-30.6.2023 1.1.-30.6.2022 Verand. in %
Sonstiges uUbriges Ergebnis aus Finanzinstrumenten =16 =11 51,1
Realisierungsergebnis finanzieller Vermoégenswerte — Fair Value OCI
(mit Recycling) -9 -20 -56,2
Realisierungsergebnis finanzieller Verbindlichkeiten —
Amortised Cost -1 10
Ergebnis aus nicht substanziellen Modifikationen — Amortised Cost -8 =1
Ergebnis aus nicht substanziellen Modifikationen - Fair Value OCI
(mit Recycling) = -
Ergebnis aus Schatzungsanderungen — Amortised Cost 1 -0
Ergebnis aus Schatzungsanderungen — Fair Value OCI
(mit Recycling) = -
Ergebnis aus Abgangen von Finanzinstrumenten (AC-Portfolios) 34 13
Gewinne aus Abgangen von Finanzinstrumenten (AC-Portfolios) 49 18
Verluste aus Abgangen von Finanzinstrumenten (AC-Portfolios) 15 5
Gesamt 18 2
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(14) Sonstiges Ergebnis

Mio. € 1.1.-30.6.2023 1.1.-30.6.2022 Verand. in %
Wesentliche Sonstige Ertrage 341 435 -21,7
Auflosungen von Riickstellungen 47 72 -34,2
Ertrage aus Operating-Leasing-Vertragen 128 72 77,4
Mietkaufertrage und Zwischenmietertrage 8 8 3,9
Ertrage aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien 1 44,2
Ertrage aus zur VerauBerung gehaltenen Vermogenswerten = -
Ertrage aus der VerauBerung von Sachanlagen 10 20 -51,6
Ertrage aus Wechselkursveranderungen 98 142 -30,8
Ubrige sonstige Ertrage 49 121 -59,6
Wesentliche Sonstige Aufwendungen 798 342
Zufiihrungen zu Riickstellungen 137 48
Aufwendungen aus Operating-Leasing-Vertragen 42 50 -17.3
Mietkaufaufwendungen und Zwischenmietaufwendungen 2 1 64,5
Aufwendungen aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien 11 1
Aufwendungen aus als VerauBerung gehaltenen Vermogenswerten = -
Aufwendungen aus der VerauBerung von Sachanlagen 0 1 -36,7
Aufwendungen aus Wechselkursveranderungen 92 131 -29,4
Ubrige sonstige Aufwendungen 513 110
Sonstige Steuern (saldiert) =5 =21 -78,0
Realisierungs- und Bewertungsergebnis aus assoziierten Unternehmen
und Gemeinschaftsunternehmen (saldiert) =15 4
Sonstiges Ergebnis -477 75

Im sonstigen Ergebnis ist im Wesentlichen der Aufwand im
Zusammenhang mit Darlehensvertragen in Schweizer Franken
(CHF) mit Indexklauseln enthalten. Diese betragen im aktuellen
Geschaftsjahr 520 Mio. Euro (Vorjahreszeitraum: 81 Mio. Euro).



(15) Verwaltungsaufwendungen

Zwischenabschluss

43 Anhang (ausgewahlte Notes)

Personalaufwendungen | Mio. € 1.1.-30.6.2023 1.1.-30.6.2022 Verand. in %
Lohne und Gehélter 1660 1553 6,9
Aufwendungen fir Altersversorgung und Unterstitzung 108 131 -17,8
Gesamt 1767 1684 4,9
Sachaufwendungen | Mio. € 1.1.-30.6.2023 1.1.-30.6.2022" Verand. in %
Raumaufwendungen 127 127 -0,3
IT-Aufwendungen 260 275 -5,5
Arbeitsplatz- und Informationsaufwendungen 92 99 -7,6
Beratungs-, Prifungs- und gesellschaftsrechtliche Aufwendungen 102 94 8,5
Reise-, Reprasentations- und Werbungskosten 92 71 30,6
Personalinduzierte Sachaufwendungen 38 41 -7,5
Ubrige Sachaufwendungen 79 60 31,8
Gesamt 790 767 3,0
1 Korrektur Vorjahr aufgrund von Restatements (siehe Note 5).
Abschreibungen | Mio. € 1.1.-30.6.2023 1.1.-30.6.2022 Verand. in %
Betriebs- und Geschaftsausstattung 44 46 -5,1
Grundstlicke, Gebaude und lbrige Sachanlagen 4 4 -7.8
Immaterielle Vermogenswerte 198 208 -4,7
Nutzungsrechte 142 152 -6,3
Gesamt 388 410 -5,3
(16) Pflichtbeitrage
Pflichtbeitrage | Mio. € 1.1-30.6.2023 1.1.-30.6.2022 Verand. in %
Einlagensicherungsfonds 45 143 -68,5
Polnische Bankensteuer 80 70 13,6
Europaische Bankenabgabe 187 278 -32,8
Gesamt 312 491 -36,5
(17) Restrukturierungsaufwendungen
Mio. € 1.1.-30.6.2023 1.1.-30.6.2022 Verand. in %
Aufwendungen fiir eingeleitete Restrukturierungsmanahmen 8 39 -80,5
Gesamt 8 39 -80,5

(18) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Zum 30.Juni 2023 belief sich der Konzernsteueraufwand auf
617 Mio. Euro (Vorjahreszeitraum: 425 Mio. Euro). Unter Bertick-
sichtigung des Ergebnisses vor Steuern von 1 756 Mio. Euro (Vor-
jahreszeitraum: 1 250 Mio. Euro) ergab sich eine Konzern-
steuerquote von 35,2% (Vorjahreszeitraum: 34,0%) (Konzerner-
tragsteuersatz: 31,5 %, Vorjahr: 31,5 %). Der Konzernsteuer-

aufwand im laufenden Geschaftsjahr 2023 resultiert im Wesentli-
chen aus der Besteuerung des positiven Ergebnisses der Berichts-
periode sowie Vorsorgen im Zusammenhang mit Bau-
finanzierungen in Fremdwidhrung bei der mBank, die steuerlich
nicht abzugsfahig waren.
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(19) Ergebnis je Aktie

€ 1.1.-30.6.2023 1.1.-30.6.2022 Verand. in %
Operatives Ergebnis (Mio. €) 1764 1289 36,8
Den Commerzbank-Aktionaren und den Investoren in zusatzliche

Eigenkapitalbestandteile zurechenbares Konzernergebnis (Mio. €) 1145 768 49,1
Ausschittungen zusatzliche Eigenkapitalbestandteile (Mio.€) 194 190 2,2
Den Commerzbank-Aktionaren zurechenbares Konzernergebnis (Mio. €) 950 578 64,5
Durchschnittliche Anzahl ausgegebener Stammaktien (Stiick)’ 1251 266 052 1252 357 634 -0,1
Operatives Ergebnis je Aktie (€) 1,41 1,03 36,9
Ergebnis je Aktie (€) 0,76 0,46 64,6

1 Gewichteter Durchschnitt Stammaktien nach Aktienrtickkaufprogramm im Juni 2023 (siehe auch Eigenkapitalveranderungsrechnung).

Das nach IAS 33 errechnete Ergebnis je Aktie basiert auf dem den Vorjahr waren keine Wandel- und Optionsrechte im Umlauf. Das

Commerzbank-Aktiondren zurechenbaren Konzernergebnis und verwdasserte Ergebnis je Aktie war daher mit dem unverwisserten

wird als Quotient aus dem Konzernergebnis und dem gewichteten identisch. Die Zusammensetzung des Operativen Ergebnis ist in der

Durchschnitt der wahrend des Geschaftsjahres in Umlauf befindli- Segmentberichterstattung (siehe Note 37) definiert.

chen Aktienzahl ermittelt. Im laufenden Geschéftsjahr sowie im



Erlauterungen zur Bilanz

Finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten

(20) Finanzielle Vermoégenswerte — Amortised Cost

Zwischenabschluss

43 Anhang (ausgewahlte Notes)

Mio. € 30.6.2023 31.12.2022 Verand. in %
Darlehen und Forderungen 270 892 267 432 1,3
Verbriefte Schuldinstrumente 29 023 28 760 0,9
Gesamt 299 915 296 192 1,3
(21) Finanzielle Verbindlichkeiten — Amortised Cost

Mio. € 30.6.2023 31.12.2022 Verand. in %
Einlagen 363 122 352 403 3,0
Begebene Schuldverschreibungen 41797 37 982 10,0

Geldmarktpapiere 342 268 27,7

Pfandbriefe 21 664 18 853 14,9

Sonstige emittierte Schuldtitel 19 791 18 861 4,9
Gesamt 404 919 390 385 3,7

In den ersten sechs Monaten des Geschiftsjahres 2023 wurden
neue Emissionen mit einem Volumen von 4,8 Mrd. Euro (Vorjahres-
zeitraum 3,1 Mrd. Euro) begeben. Im gleichen Zeitraum belief sich
das Volumen falliger Emissionen auf 1,7 Mrd. Euro (Vorjahreszeit-
raum 2,7 Mrd. Euro). Im aktuellen Geschéftsjahr gab es keine
wesentlichen Riickzahlungen. Im Vorjahreszeitraum wurde eine
regulatorisch nicht mehr anrechenbare Emission mit einem Nomi-
nalvolumen in Hohe von 0,1 Mrd. Euro zuriickgekauft.

Die Commerzbank nimmt seit 2020 an der dritten Reihe geziel-
ter langerfristiger Refinanzierungsgeschafte der EZB (TLTRO IID
teil. Von den insgesamt 35,9 Mrd. Euro wurden 26,6 Mrd. Euro im
vierten Quartal 2022 und 5,2 Mrd. im zweiten Quartal 2023 zurtick-
gefiihrt.

Die Verzinsung hing von der Entwicklung des Kreditvolumens in
einem Benchmark Portfolio ab, das bei Erreichen eines Schwellen-
werts zu einer Zinsvergilinstigung fiihrt. Die Commerzbank hat im
Jahr 2021 den Schwellenwert erreicht und Zinsvergiinstigungen in
Anspruch genommen.

Die Vereinnahmung der Zinsen erfolgte grundsatzlich ratierlich
im Zinsergebnis bei korrespondierender Kiirzung der Refinanzie-
rungsverbindlichkeit. Durch mehrfache Leitzinsanhebungen in der
zweiten Halfte des Geschiftsjahres 2022 und der ersten Halfte des
Geschiftsjahres 2023 entfiel die Erfassung einer Zinsvergiinstigung
nach IAS 20 fiir die Restlaufzeit. Insgesamt wurden in der ersten
Halfte des Geschaftsjahres 2023 Zinsaufwendungen von 132 Mio.
Euro (Vorjahr: Ertrage 190 Mio. Euro) geleistet.
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(22) Finanzielle Vermoégenswerte — Fair Value OCI

Mio. € 30.6.2023 31.12.2022 Verand. in %
Darlehen und Forderungen (mit Recycling) 266 273 -2,5
Verbriefte Schuldinstrumente (mit Recycling) 36 979 34 614 6,8
Eigenkapitalinstrumente (ohne Recycling) = -

Gesamt 37 245 34 887 6,8

(23) Finanzielle Verbindlichkeiten — Fair Value Option

Mio. € 30.6.2023 31.12.2022 Verand. in %
Einlagen 33 846 20 943 61,6
Begebene Schuldverschreibungen (Sonstige emittierte Schuldtitel) 4613 4 075 13,2
Gesamt 38 460 25018 53,7

Fiir Verbindlichkeiten, fiir die die Fair Value Option angewendet
wurde, betrug die in den ersten sechs Monaten des Geschiftsjahres
2023 eingetretene kreditrisikobedingte Anderung der Fair Values
—49 Mio. Euro (Vorjahreszeitraum: —255 Mio. Euro). Kumuliert be-
lief sich die Verdanderung auf —109 Mio. Euro (Vorjahreszeitraum:
—-136 Mio. Euro).

Durch Abginge finanzieller Verbindlichkeiten, fiir die die Fair
Value Option angewendet wurde, wurden sowohl in der aktuellen
Periode als auch im Vorjahreszeitraum keine erfolgsneutrale
Umgliederung in der Gewinnriicklage erfasst.

In den begebenen Schuldverschreibungen sind die Emissionen
von Green Bonds der Commerzbank enthalten. Die Commerzbank

hat im Juni 2022 erfolgreich einen weiteren Green Bond mit einem
Emissionsvolumen von 500 Mio. Euro begeben. Es war bereits der
dritte eigene Green Bond der Bank nach der ersten Emission im
Oktober 2018 und der zweiten Emission im September 2020. Der
Callable Non-Preferred Senior Bond hat einen Festzinszeitraum bis
September 2026 mit einem festen Kupon von 3,00 % pro Jahr.

In den ersten sechs Monaten des Geschiftsjahres 2023 wurden
neue Emissionen mit einem Volumen von 1,0 Mrd. Euro begeben
(Vorjahreszeitraum: 0,5 Mrd. Euro). Ein nennenswertes Volumen
falliger Emissionen sowie Riickzahlungen gab es in der aktuellen
Berichtsperiode sowie im Vorjahreszeitraum nicht.



(24) Finanzielle Vermégenswerte — Mandatorily Fair Value P&L

Zwischenabschluss

43 Anhang (ausgewahlte Notes)

Mio. € 30.6.2023 31.12.2022 Verand. in %
Darlehen und Forderungen 37 390 26 570 40,7
Verbriefte Schuldinstrumente 2933 2 471 18,7
Eigenkapitalinstrumente 912 871 4,6
Gesamt 41 235 29912 37,9
(25) Finanzielle Vermoégenswerte — Held for Trading
Mio. € 30.6.2023 31.12.2022 Verand. in %
Darlehen und Forderungen 1628 1355 20,1
Verbriefte Schuldinstrumente 5 009 2810 78,2
Eigenkapitalinstrumente 926 1009 -8,2
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 19 276 26 320 -26,8
Zinsbezogene Produkte 8 806 11 692 -24,7
Wahrungsbezogene Produkte 8243 12 472 -33,9
Aktienbezogene Derivate 898 881 1,9
Kreditbezogene Derivate 97 186 -47,8
Ubrige derivative Geschifte 1232 1089 13,1
Sonstige Handelsbestande 3911 2 080 88,1
Gesamt 30 750 33573 -8,4
(26) Finanzielle Verbindlichkeiten — Held for Trading
Mio. € 30.6.2023 31.12.2022 Verand. in %
Zertifikate und andere Emissionen 988 473
Lieferverbindlichkeiten aus Wertpapierleerverkaufen 1578 970 62,7
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 16 172 23316 -30,6
Zinsbezogene derivative Geschafte 7 157 10 195 -29,8
Wahrungsbezogene derivative Geschafte 8011 11 555 -30,7
Aktienderivate 112 206 -45,8
Kreditderivate 288 213 34,9
Ubrige derivative Geschifte 604 1147 -47,3
Gesamt 18 737 -24,3

24759
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Kreditrisiken und Kreditverluste

(27) Kreditrisiken und Kreditverluste

Grundsatze und Bewertungen

Unter IFRS 9 werden Wertminderungen fiir Kreditrisiken bei

Kreditgeschiften und Wertpapieren, die nicht erfolgswirksam zum

Fair Value zu bewerten sind, anhand eines dreistufigen Modells auf

Basis erwarteter Kreditverluste erfasst.

In den Anwendungsbereich dieses Wertminderungsmodells
fallen im Commerzbank-Konzern folgende Finanzinstrumente:

e Finanzielle Vermogenswerte in Form von Darlehen und Forde-
rungen sowie verbrieften Schuldinstrumenten, die zu fortgefiihr-
ten Anschaffungskosten bewertet werden (Amortised Cost).

e Finanzielle Vermogenswerte in Form von Darlehen und Forde-
rungen sowie verbrieften Schuldinstrumenten, die erfolgsneu-
tral zum Fair Value bewertet werden (FVOCI).

e Forderungen aus Leasingverhaltnissen.

e Unwiderrufliche Kreditzusagen, die gemaf IFRS9 nicht
erfolgswirksam zum Fair Value bewertet werden.

e Finanzgarantien im Anwendungsbereich des IFRS 9, die nicht

erfolgswirksam zum Fair Value bewertet werden.

Die Ermittlung der Wertminderungen erfolgt anhand eines drei-
stufigen Modells nach folgenden Vorgaben:

In Stage 1 werden grundsatzlich alle Finanzinstrumente erfasst,
deren Risiko eines Kreditausfalls (im Folgenden Ausfallrisiko) sich
seit ihrem erstmaligen Bilanzansatz nicht signifikant erhoht hat.
Dariiber hinaus enthdlt Stage 1 sidmtliche Geschifte, die am
Berichtsstichtag ein geringes Ausfallrisiko aufweisen (Wahlrecht
nach IFRS 9). Dies sind Wertpapiere sowie Finanzinstrumente mit
Staaten, lokalen oder regionalen Gebietskorperschaften der OECD,
deren internes Bonitatsrating am Berichtsstichtag im Bereich des
Investment Grade (entspricht Commerzbank-Rating 2,8 oder besser)
liegt. Fiir Finanzinstrumente in Stage 1 ist eine Wertminderung in
Hohe der erwarteten Kreditverluste aus moglichen Ausfallereignis-
sen iiber die Laufzeit des Geschiftes, langstens fiir zwolf Monate
(,12-month ECL®) zu erfassen.

Stage 2 enthilt diejenigen Finanzinstrumente, deren Ausfall-
risiko sich nach dem Zeitpunkt ihres erstmaligen Bilanzansatzes
signifikant erhoht hat und die zum Berichtsstichtag nicht als
Geschifte mit geringem Ausfallrisiko eingestuft werden. Neben der
kundenspezifischen Probability of Default (PD)-Entwicklung defi-
niert die Commerzbank weitere qualitative Kriterien, bei deren Vor-
liegen eine signifikante Erhohung des Ausfallrisikos angenommen
wird. Die Zuordnung zu Stage 2 erfolgt dann unabhingig von der
individuellen PD-Entwicklung. Die Erfassung von Wertminderun-
gen erfolgt in Stage 2 mit den erwarteten Kreditverlusten tiber die
gesamte Restlaufzeit des Finanzinstruments (,Lifetime Expected

Credit Loss" beziehungsweise ,LECL®). Fiir unbefristet zugesagte

(b.a.w.-Geschifte)
Approach, mit dem auf Basis von realisierten historischen Verlusten
der LECL als Prozentsatz des aktuellen Loss at Default (LaD)
ermittelt wird.

Finanzinstrumente erfolgt ein Topdown-

Stage 3 werden Finanzinstrumente zugeordnet, die am Berichts-
stichtag als wertgemindert eingestuft werden. Als Kriterium hierfiir
zieht die Commerzbank ihre Definition fiir einen Kreditausfall
(Default) gemalk des Artikels 178 CRR sowie der ergdanzenden EBA-
Leitlinie zur Anwendung der Ausfalldefinition gemal Artikel 178
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 heran. Diese Vorgehensweise ist
konsistent, da im Rahmen der ECL-Ermittlung ebenfalls aus dem
Baseler IRB-Ansatz abgeleitete, statistische Risikoparameter ver-
wendet werden, die an die Anforderungen des IFRS 9 angepasst
werden.

Fiir den Default eines Kunden konnen unter anderem folgende
Ereignisse ausschlaggebend sein:

e Uberziehung gréRer 90 Tage.
e Unwahrscheinlichkeit des Begleichens der Verbindlichkeiten

(Unlikely-to-pay)

e Sanierung/krisenbedingte Restrukturierung mit Zugestiandnissen.
e Die Bank kiindigt die Forderungen.
e Der Kunde ist in Insolvenz.

Fiir ausgefallene Finanzinstrumente in Stage 3 ist ebenfalls der
LECL als Wertminderung zu erfassen. Bei der Ermittlung des LECL
wird hier grundsatzlich nach signifikanten und nicht signifikanten
Fallen unterschieden. Fiir nicht signifikante Geschéfte (Volumen bis
5 Mio. Euro) erfolgt die Ermittlung auf Basis statistischer Risiko-
parameter. Fiir signifikante Geschafte (Volumen groer 5 Mio. Euro)
wird der LECL als Erwartungswert der Verluste aus individuellen
Expertenschédtzungen der zukiinftigen Cashflows unter Berticksich-
tigung mehrerer moglicher Szenarien und deren Eintrittswahr-
scheinlichkeiten ermittelt. Die Szenarien und Wahrscheinlichkeiten
basieren auf Einschatzungen von Sanierungs- und Abwicklungs-
spezialisten. Fiir jedes Szenario — unabhingig davon, ob es sich um
ein Fortfiihrungs- oder Verwertungsszenario handelt — werden Zeit-
punkte und Hohe der erwarteten zukiinftigen Zahlungsstrome
geschatzt. Hierbei werden zukunftsgerichtet sowohl die kunden-
spezifische als auch die makrookonomische Situation (zum Beispiel
Rohstoff-

preisentwicklungen) und das Branchenumfeld beriicksichtigt. Basis

Devisenbeschrankungen, Devisenwertschwankungen,
der Schitzung sind auch externe Informationen. Als Quellen sind
hier unter anderem Indizes (zum Beispiel World Corruption Index),
Prognosen (zum Beispiel des IWF), Informationen globaler Vereini-
gungen von Finanzdienstleistern (zum Beispiel Institute of Internati-
onal Finance) und Veroffentlichungen von Ratingagenturen und

Wirtschaftspriifungsgesellschaften zu nennen.



Liegt kein Ausfallkriterium mehr vor, gesundet das Finanzinstru-
ment und wird nach Einhaltung der maRgeblichen Wohlverhaltens-
phase nicht mehr Stage 3 zugeordnet. Nach Gesundung erfolgt auf
Basis aktualisierter Ratinginformationen erneut die Beurteilung, ob
sich das Ausfallrisiko seit dem erstmaligen Bilanzansatz signifikant
erhoht hat und darauf basierend die entsprechende Zuordnung zu
Stage 1 oder Stage 2.

Finanzinstrumente, die bereits im Zeitpunkt ihres erstmaligen
Bilanzansatzes als wertgemindert im Sinne der oben beschriebenen
Definition einzustufen sind (,Purchased or Originated Credit-
Impaired* beziehungsweise ,,POCI“) werden auBerhalb des dreistu-
figen Wertminderungsmodells behandelt und somit keiner der drei
Stages zugeordnet. Der Erstansatz erfolgt zum Fair Value ohne
Erfassung einer Wertminderung, jedoch unter Anwendung eines
bonitdtsadjustierten Effektivzinssatzes. In den Folgeperioden ent-
spricht die erfolgswirksam erfasste Wertminderung der kumulier-
ten Veranderung des LECL nach dem Bilanzzugang. Auch im Falle
einer Gesundung bleibt der LECL MaRstab filir die Bewertung.

Forderungen werden bilanzwirksam abgeschrieben, sobald
nach angemessener Einschitzung nicht davon auszugehen ist, dass
ein finanzieller Vermogenswert ganz oder teilweise realisierbar ist
und diese somit uneinbringlich sind. Die Uneinbringlichkeit kann
sich zum einen im Abwicklungsprozess aufgrund verschiedener
objektiver Kriterien herausstellen. Diese konnen beispielsweise der
Tod des Kreditnehmers ohne verwertbares Nachlassvermogen oder
ein abgeschlossenes Insolvenzverfahren ohne weitere Aussicht auf
Zahlungen sein. Zum anderen werden Kredite spétestens 720 Tage
nach Falligstellung grundsatzlich als (teilweise) uneinbringlich
betrachtet und im Rahmen bestehender Risikovorsorge auf den
noch erwarteten erzielbaren Riickzahlungsbetrag (teil-)abgeschrie-
ben. Die (Teil-)Abschreibung hat dabei keine unmittelbaren Auswir-
kungen auf laufende Beitreibungsmafnahmen.

Beurteilung einer signifikanten Erh6hung des Ausfallrisikos

In den Ratingsystemen der Commerzbank werden sdmtliche verfiig-
baren quantitativen und qualitativen Informationen mit Relevanz fiir
die Prognose des Ausfallrisikos zur kundenspezifischen Ausfall-
wahrscheinlichkeit (PD) verdichtet. Dieser GroRe liegt insbeson-
dere eine statistisch fundierte Auswahl und Gewichtung aller
verfiigbaren Indikatoren zugrunde. Weiterhin flieBen in die gemaf§
den IFRS 9-Anforderungen adjustierten PD neben historischen
Informationen und dem aktuellen wirtschaftlichen Umfeld insbe-
sondere auch zukunftsbezogene Informationen wie zum Beispiel
die Prognose der Entwicklung der makrookonomischen Rahmen-
bedingungen ein.

Die Commerzbank verwendet grundsitzlich die Ausfallwahr-
scheinlichkeit (PD) als MessgroRe fiir die Beurteilung, ob sich das
Ausfallrisiko eines Finanzinstruments gegeniiber dem Zugangszeit-
punkt signifikant erhéht hat. Durch die Verankerung der Uberprii-
fung des relativen Transferkriteriums in den robusten Verfahren

und Prozessen des konzernweiten Kreditrisikomanagement-

Zwischenabschluss

43 Anhang (ausgewahlte Notes)

Frameworks der Bank (insbesondere Kreditrisikofritherkennung,

Uberziehungscontrolling und Re-Rating-Prozess) wird sicher-

gestellt, dass eine signifikante Erhohung des Ausfallrisikos zuver-

lassig und zeitnah nach objektiven Kriterien erkannt wird.

Dariiber hinaus wendet die Commerzbank fiir die Zuordnung zu
Stage 2 (im Wesentlichen) zusatzliche qualitative Kriterien an.
Diese sind:

e Uberziehungen > 20 Tage

e Kunden in der Betreuung von Intensive Care, deren Commerz-
bank Kredit-Rating am Berichtsstichtag bei 4,6 oder schlechter
liegt.

e Kunden in der Betreuung von Intensive Care, deren Commerz-
bank Kredit-Rating am Berichtsstichtag bei 4,0 oder schlechter
und deren Bonitats-Rating bei 5,0 oder schlechter liegt.

e Kunden, denen eine Forbearance-MaRknahme nach Artikel 47b
CRR zugestanden wird, welche aber nicht zum Ausfall (Stage 3)
fithrt.

Fir weiterfithrende Informationen zu Verfahren und Prozessen
sowie der Governance im Kreditrisikomanagement der Commerz-
bank verweisen wir auf die Ausfithrungen im Zwischenlagebericht
dieses Zwischenberichts (Seite 17 ff.).

Die Uberpriifung, ob am Berichtsstichtag eine signifikante
Erhohung des Ausfallrisikos gegeniiber dem Zugangszeitpunkt des
betreffenden Finanzinstruments vorliegt, erfolgt zum Berichts-
stichtag grundsatzlich durch einen Vergleich der beobachteten
Ausfallwahrscheinlichkeit tiber die Restlaufzeit des Finanzinstru-
ments (,Lifetime-PD“) mit der im Zugangszeitpunkt erwarteten
Lifetime-PD iiber denselben Zeitraum. Im Einklang mit den IFRS-
Anforderungen erfolgt in bestimmten Teilportfolios der Vergleich
zwischen urspriinglicher und aktueller PD auf Basis der Ausfall-
wahrscheinlichkeit {iber einen Zeitraum von zwolf Monaten nach
dem Berichtsstichtag (,12-month PD*). In diesen Fillen erbringt
die Bank mithilfe von Aquivalenzanalysen den Nachweis, dass keine
materiellen Abweichungen gegeniiber einer Beurteilung anhand
der Lifetime-PD auftreten.

Zur Bestimmung, ob eine PD-Erhohung gegentiiber dem Zu-
gangszeitpunkt als ,,signifikant“ einzustufen ist, werden mit einem
statistischen Verfahren differenziert nach Ratingmodellen zunachst
ein Quantil und danach Schwellwerte in Form von Ratingstufen fest-
gelegt, die einen kritischen Abweichungsgrad von der Erwartung
iiber die mittlere PD-Entwicklung reprisentieren. Ubersteigt die
aktuelle PD diesen Schwellwert, liegt eine kritische Abweichung vor
und fiihrt zu einer Zuordnung in Stage 2. Um eine ¢konomisch fun-
dierte Stagezuordnung sicherzustellen, werden dabei transaktions-
spezifische EinflussgroBen wie die Hohe der PD im Zugangs-
zeitpunkt, die (bisherige) Laufzeit sowie die Restlaufzeit des
Geschifts beriicksichtigt.

Auf die Uberpriifung, ob am Berichtsstichtag eine signifikante
Erhohung des Ausfallrisikos gegeniiber dem Zugangszeitpunkt des

betreffenden Finanzinstruments vorliegt, verzichtet die Commerz-
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bank grundsatzlich fiir diejenigen Geschifte, bei denen am
Berichtsstichtag ein geringes Ausfallrisiko vorliegt (Wahlrecht des
IFRS 9). Dies sind Wertpapiere sowie Finanzinstrumente mit
Staaten, lokalen- oder regionalen Gebietskorperschaften der OECD,
deren internes Bonitatsrating am Berichtsstichtag im Bereich des In-
vestment Grade (entspricht Commerzbank-Rating 2,8 oder besser)
liegt.

Ein Riicktransfer von Finanzinstrumenten aus Stage 2 nach
Stage 1 wird vorgenommen, wenn am Berichtsstichtag das Ausfall-
risiko gegeniiber dem Zugangszeitpunkt nicht mehr signifikant
erhoht ist.

Ermittlung Expected Credit Loss (ECL)

Die Commerzbank ermittelt den ECL als wahrscheinlichkeits-
gewichteten, unverzerrten und diskontierten Erwartungswert
zukiinftiger Kreditausfille grundsétzlich iber die gesamte Restlauf-
zeit des jeweiligen Finanzinstruments.

Als ,,12-month ECL® fiir die Erfassung von Wertminderungen in
Stage 1 wird dabei derjenige Teil des LECL definiert, welcher aus
Ausfallereignissen resultiert, die innerhalb von zw6lf Monaten nach
dem Berichtsstichtag erwartet werden.

Die Ermittlung des ECL erfolgt fiir Stage 1 und Stage 2 sowie fur
die nicht signifikanten Finanzinstrumente in Stage 3 einzel-
geschéftsbasiert unter Verwendung statistischer Risikoparameter,
die aus dem Baseler IRB-Ansatz abgeleitet und an die Anforderun-
gen des IFRS 9 angepasst wurden.

Wesentliche Hauptparameter sind dabei:

e die kundenspezifische Ausfallwahrscheinlichkeit (PD);
e die Verlustquote bei Ausfall (Loss Given Default, LGD);
e die Forderungshohe zum Zeitpunkt des Ausfalls (Exposure at

Default, EaD).

Alle verwendeten Risikoparameter aus den internen Modellen
der Bank werden zur Erftillung der spezifischen IFRS 9-Anforderun-
gen entsprechend angepasst und der Prognosehorizont wird zur
Abdeckung der Gesamtlaufzeit der Finanzinstrumente entspre-
chend erweitert. So werden beispielsweise bei der Prognose des
Exposureverlaufs tiber die Gesamtlaufzeit der Finanzinstrumente
insbesondere auch vertragliche und gesetzliche Kiindigungsrechte
berticksichtigt.

Bei Kreditprodukten, die aus einem in Anspruch genommenen
Kreditbetrag und aus einer offenen Kreditlinie bestehen und bei de-
nen bei Ublicher Geschaftspraxis das Kreditrisiko nicht auf die ver-
tragliche Kiindigungsfrist beschrankt wird, (in der Commerzbank
betrifft dies insbesondere revolvierende Produkte ohne vertraglich
vereinbarte Tilgungsstruktur, wie zum Beispiel Kontokorrentkredite
und Kreditkartenfazilitaten) ist der LECL iiber eine verhaltensbezo-
gene Laufzeit zu ermitteln, welche typischerweise die maximale
Vertragslaufzeit iibersteigt. Um eine empirisch fundierte Abbildung
des LECL im Einklang mit den IFRS 9-Anforderungen sicherzustel-
len, nimmt die Commerzbank bei diesen Produkten eine direkte

Ermittlung des LECL auf Basis von realisierten historischen Verlus-

ten vor.

Im Sinne der nach IFRS 9 vorgegebenen Einbeziehung zukunfts-
gerichteter Informationen enthdlt das Risikoergebnis fiir die
Stages 1 und 2 per 30. Juni 2023 eine einmalige Belastung in Hohe
von insgesamt 45 Mio. Euro aus der erwarteten Anpassung der LGD-
Modelle auf den neuen regulatorischen Standard (,Future of IRB°).

Grundsitzlich werden bei der IFRS 9-spezifischen Schitzung
der Risikoparameter neben historischen Ausfallinformationen ins-
besondere auch das aktuelle wirtschaftliche Umfeld (point-in-time
Ausrichtung) sowie zukunftsbezogene Informationen berticksich-
tigt. Insbesondere werden dabei makrookonomische Prognosen der
Bank regelmafig im Hinblick auf ihre Auswirkungen auf die Hohe
des ECL gepriift und in die ECL-Ermittlung einbezogen.

Hierfiir wird eine aus dem makrookonomischen Szenario abge-
leitete Expertenschitzung zugrunde gelegt, welche Einflussgrofen,
wie zum Beispiel BIP-Wachstum und Arbeitslosenquote bertick-
sichtigt. Das Baseline-Szenario gibt dabei Bandbreiten vor.

Das Baseline-Szenario wurde hinsichtlich der wesentlichen An-
nahmen mit dem Baseline-Szenario der mBank auf Konsistenz
geprift.

Das Baseline-Szenario spiegelt die konjunkturellen Unsicherhei-
ten und die Folgen des russischen Angriffskrieges gegen die Ukra-
ine wider. Es beinhaltet folgende wesentliche Annahmen:

o Die Weltwirtschaft leidet weiterhin unter Unsicherheiten im Zu-
sammenhang mit dem russischen Angriffskrieg gegen die Ukra-
ine und der globalen Verscharfung der Geldpolitik.

e Positive Effekte aus der allmahlichen Auflosung von Lieferket-
tenstorungen und der Lockerung der Energiemérkte reichen
nicht aus, um die negativen Auswirkungen der restriktiven Geld-
politik zu kompensieren, die mit einer zeitlichen Verzogerung
die Wirtschaftstatigkeit zunehmend behindert.

e Die EWU-Wirtschaft leidet unter dem hohen Zinsumfeld, das
sich stark negativ auf die Investitionstatigkeit und den Konsum
auswirkt. Weder der stabile Arbeitsmarkt noch die giinstigeren
Energiepreise reichen aus, um diesen Effekt zu iiberwiegen.

o Die deutsche Industrie steht vor einer Verlangsamung der Aus-
landsnachfrage und einer Verscharfung der Finanzierungsbe-
dingungen. Gleichzeitig  dampfen  die  bestehenden

umfangreichen staatlichen Forderprogramme die anhaltenden

negativen Auswirkungen der gestiegenen Energiekosten (Ener-
giepreisbremsen fiir Strom, Gas und Warme fiir Haushalte und

Unternehmen, die mindestens fiir das gesamte Jahr 2023 gelten).

Das Baseline-Szenario beriicksichtigt folgende Annahmen zum
Wachstum und zur Arbeitslosenquote:



Baseline Szenario 2023 2024

BIP-Wachstum

Deutschland -1,0% bis 0,0% -0,5% bis 0,5%

Eurozone -0,5% bis 0,5% -0,5% bis 0,5%

Arbeitslosenquote

Deutschland 5,9% bis 6,3% 6,1% bis 6,5%

Eurozone 6,8% bis 7,2% 6,6% bis 7,0%

Wir erwarten damit leicht schlechtere wirtschaftliche Entwicklun-
gen als die im Juni 2023 von EZB und Bundesbank prognostizierten.

Zum Berichtsstichtag belduft sich der auf Grundlage des zuvor
beschriebenen Baseline-Szenarios ermittelte Expected Credit Loss
Stage 1 und 2 (inklusive des darin enthaltenen Sekundareffekte-TLA
(456 Mio. Euro)) auf 1,5 Mrd. Euro.

Um der aktuellen Situation und den Unsicherheiten aus der mak-
rookonomischen Situation und aus dem russischen Angriffskrieg
gegen die Ukraine Rechnung zu tragen, wurde eine ausreichende
Einbindung der relevanten Experten im Rahmen der existierenden
Policies sichergestellt.

Potenzielle Effekte aus nicht linearen Zusammenhingen zwi-
schen unterschiedlichen makrookonomischen Szenarien und dem
LECL werden mithilfe eines separat ermittelten Anpassungsfaktors
korrigiert. Dieser Faktor wurde im zweiten Quartal 2023 anlassbe-
zogen iberpriift und verbleibt im Vergleich zum Vorquartal auf kon-
stantem Niveau. In die Ermittlung des Faktors sind das Baseline-
Szenario sowie ein pessimistisches und ein optimistisches Szenario
eingeflossen. Die Festlequng der Gewichtungen fiir die einzelnen
Szenarien erfolgt grundsatzlich ebenfalls durch relevante Experten
und ist im Rahmen einer Policy geregelt.

Das pessimistische Szenario beinhaltet als wesentliche Annah-
men, dass in der zweiten Jahreshalfte 2023 die negativen Auswir-
kungen der restriktiven Geldpolitik immer sichtbarer werden und
die Wirtschaftsaktivitit viel stirker als erwartet behindert. Ange-
sichts der hohen Zinsen und der anhaltenden geopolitischen Unsi-
cherheiten werden Unternehmen zunehmend vorsichtiger und
verschieben oder reduzieren Investitionen. Aufgrund der niedrigen
Temperaturen im Winter 2023/24 kommt der Druck auf die europa-
ischen Energiemarkte zuriick. Die steigenden Energiepreise stellen
insbesondere fiir energieintensive Industrien, den Verkehrssektor
und private Haushalte eine erhebliche zusitzliche Belastung dar.
Dennoch kann ein Gasmangel vermieden werden

In diesem pessimistischen Szenario wiirde sich der geschatzte
Expected Credit Loss Stage 1 und 2 um 0,6 Mrd. Euro reduzieren.

Dem optimistischen Szenario liegt die wesentliche Annahme zu-
grunde, dass die wirtschaftliche Erholung nicht mehr durch Unsi-
cherheiten aus dem russischen Angriffskrieg gegen die Ukraine
gepragt ist und mit entsprechenden Reduzierungen der Energie-
preise sowie der Inflations- und Zinsentwicklung einhergeht.

In diesem optimistischen Szenario wiirde sich der geschitzte

Expected Credit Loss Stage 1 und 2 um 0,4 Mrd. Euro reduzieren.

Zwischenabschluss
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Nachstehende Tabelle gibt einen Uberblick iiber die wichtigsten
zugrundeliegenden makrookonomischen Parameter im optimisti-
schen und im pessimistischen Szenario, die in der Folge experten-
basiert in Notch-Annahmen tibersetzt wurden:

2023 Optimis- Baseline Pessimis-
tisches Szenario tisches
Szenario Szenario
BIP-Wachstum

Deutschland 0,7% -1,0% bis 0,0% -1,2%
Eurozone 1,2% -0,5% bis 0,5% -0,7%

Arbeitslosenquote
Deutschland 5,7% 5,9% bis 6,3% 6,3%
Eurozone 6,7% 6,8% bis 7,2% 7,5%

IFRS 9 gibt fiir die Ermittlung des Expected Credit Loss die Ein-
beziehung zukunftsgerichteter Informationen vor. Das in der
Commerzbank implementierte IFRS 9-ECL-Modellergebnis bertick-
sichtigt jedoch keine zukunftsgerichteten Szenarien oder Ereig-
nisse, die aus unvorhersehbaren, singuldren Ereignissen resultieren,
wie zum Beispiel Naturkatastrophen, materielle politische Entschei-
dungen oder militarische Konflikte. Derartige Risiken werden tiber
ein Top-Level-Adjustment (TLA) bevorsorgt. Die Priifung der Not-
wendigkeit solcher TLA unter Einbindung des Senior Managements
und die etwaige Umsetzung sind in einer Policy geregelt.

Im ersten Halbjahr des Geschéftsjahres 2023 wurde eine solche
Anpassung des IFRS 9-ECL-Modellergebnisses als notwendig er-
achtet, da die in den entsprechenden Modellen verwendeten Para-
meter die Sekundéreffekte resultierend aus der unverandert
fortbestehenden Lieferkettenproblematik sowie die Unsicherheiten
aus gestiegenen Energiepreisen und der weiteren Zins- Inflations-
entwicklung nicht in vollem Umfang abdecken.

Die Methodik zur Ermittlung des Anpassungsbedarfs des
IFRS 9-ECL-Modellergebnisses entspricht der Methodik zur Ermitt-
lung des Sekundareffekte-TLA in 2022.

Die Auswirkungen der Anpassungen auf die Stufenzuordnung
wurden bei der Ermittlung des TLA berticksichtigt. Die Buchung er-
folgte portfoliobasiert. Sie wird in der Darstellung der Risikovorsor-
geentwicklung in der Zeile ,Parameterveranderungen/ Modell-
verdanderungen“ ausgewiesen. Pauschale Stufentransfers von Ein-
zelgeschaften wurden nicht vorgenommen.

Weitere Informationen zum Thema ECL und TLA enthalt der Ri-
sikobericht im Konzernlagebericht (siehe Seite 17 ff.). Zur Ermitt-
lung der gesamten Risikovorsorge im Konzern ist es erforderlich
Annahmen zu treffen, die insbesondere in einem dynamischen Um-
feld hohen Schatzunsicherheiten unterliegen.

Insgesamt entwickelten sich die Wertberichtigungen fiir Risiken
aus finanziellen Vermogenswerten und die Riickstellungen fiir
aulerbilanzielle Geschafte wie folgt:
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Mio. € Stand Netto- Verbrauch Veranderung Wechselkurs- Stand
1.1.2023 Zufithrung / im &anderungen/  30.6.2023
Auflosung Konsolidie- Umbuchungen
rungskreis
Wertberichtigungen fur Risiken aus finanziellen
Vermogenswerten 3092 331 183 - 43 3283
Finanzielle Vermogenswerte — Amortised Cost 3068 337 183 - 44 3266
Darlehen und Forderungen 3019 347 183 - 44 3227
Verbriefte Schuldinstrumente 49 -10 - - 0 39
Finanzielle Vermogenswerte — Fair Value OCI 23 -5 - - -1 17
Darlehen und Forderungen 0 -0 - - -0 0
Verbriefte Schuldinstrumente 23 -5 - - -1 16
Rickstellungen fir Finanzgarantien 11 -2 - - 0 9
Rickstellungen fir Kreditzusagen 360 -33 - - 327
Rickstellungen fir sonstige Gewahrleistungen 203 -20 - - =1 182
Gesamt 3666 276 183 - 42 3801
Mio. €' Stand Netto- Verbrauch Veranderung Wechselkurs Stand
1.1.2022 Zufithrung / im adnderungen/ 31.12.2022
Auflosung Konsolidie- Umbuchungen
rungskreis
Wertberichtigungen fur Risiken aus finanziellen
Vermogenswerten 2 886 828 634 -3 14 3092
Finanzielle Vermdgenswerte — Amortised Cost 2 872 817 634 -3 16 3068
Darlehen und Forderungen 2 829 811 634 -3 16 3019
Verbriefte Schuldinstrumente 44 6 - - -0 49
Finanzielle Vermogenswerte — Fair Value OCI 13 12 - - -2 23
Darlehen und Forderungen 1 =1 - - 0 0
Verbriefte Schuldinstrumente 13 12 - - -2 23
Rickstellungen fir Finanzgarantien 13 -3 - -0 2 11
Rickstellungen fir Kreditzusagen 334 24 - -0 2 360
Rickstellungen fur sonstige Gewahrleistungen 173 26 - -0 4 203
Gesamt 3405 876 634 -3 21 3666
1 Korrektur Vorjahr aufgrund von Restatements (siehe Note 5).
Die Aufteilung nach Stages stellte sich im laufenden Geschaftsjahr
wie folgt dar:
Mio. € Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI Gesamt
Wertberichtigungen fir Risiken aus finanziellen Vermégenswerten 326 861 2037 59 3283
Darlehen und Forderungen 296 840 2031 59 3227
Verbriefte Schuldinstrumente 29 20 6 - 56
Rickstellungen fir Finanzgarantien 2 2 4 1 9
Rickstellungen fur Kreditzusagen 96 165 47 20 327
Rickstellungen flr sonstige Gewahrleistungen 8 12 105 56 182
Gesamt 432 1040 2193 136 3801




Zum 31. Dezember 2022 stellte sich die Aufteilung wie folgt dar:
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Mio. €' Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI Gesamt
Wertberichtigungen fur Risiken aus finanziellen Vermégenswerten 330 762 1937 63 3092

Darlehen und Forderungen 293 735 1928 63 3019

Verbriefte Schuldinstrumente 37 27 9 - 72
Ruckstellungen fur Finanzgarantien 2 3 4 1 11
Rickstellungen fir Kreditzusagen 101 183 41 35 360
Rickstellungen fir sonstige Gewahrleistungen 2 27 124 51 203
Gesamt 436 974 2106 150 3 666

1 Korrektur Vorjahr aufgrund von Restatements (siehe Note 5).

Sonstige Erlauterungen zu Finanzinstrumenten

(28) IFRS 13 Bewertungshierarchien und Angabepflichten

Hierarchie der Fair Values

Die Commerzbank stuft Finanzinstrumente in die dreistufige

Bewertungshierarchie zum Fair Value wie folgt ein:

e Level 1: Finanzinstrumente, deren Fair Value als notierter Preis
fiir identische Finanzinstrumente an aktiven Markten ermittelt
wird.

e Level 2: Finanzinstrumente, fiir die keine notierten Preise fiir
identische Instrumente an einem aktiven Markt verfiigbar sind
und deren Fair Value unter Einsatz von Bewertungsmethoden
ermittelt wird, die auf beobachtbare Marktparameter zuriick-
greifen.

e Level 3: Finanzinstrumente, die unter Anwendung von Bewer-
tungsmethoden bewertet werden, fiir die bei mindestens
einem Eingangswert nicht ausreichend beobachtbare Markt-
daten vorhanden sind und bei denen mindestens dieser Ein-

gangswert den Fair Value nicht nur unwesentlich beeinflusst.

Beziiglich der fiir Kreditinstitute relevanten Methoden der
Modellbewertung (Level 2 und 3) unterscheidet IFRS 13 den markt-
basierten Ansatz (Market Approach) und den einkommensbasierten
Ansatz (Income Approach). Der Market Approach umfasst Bewer-
tungsmethoden, die auf Informationen iiber identische oder ver-
gleichbare Vermogenswerte und Schulden zuriickgreifen.

Der Income Approach spiegelt die heutigen Erwartungen iiber
zukiinftige Cashflows, Aufwendungen oder Ertrige wider. Zum
Income Approach zahlen auch Optionspreismodelle. Diese Bewer-
tungen unterliegen in hoherem MaRe den Einschatzungen des Ma-
nagements. Dabei werden in groftmoglichem Umfang Marktdaten
oder Daten Dritter und in geringem MaRe unternehmensspezifische
Eingangswerte herangezogen.

Alle Fair Values unterliegen den internen Kontrollen und Verfah-
ren des Commerzbank-Konzerns, in denen die Standards fiir deren
unabhéngige Priifung oder Validierung festgelegt sind. Diese Kon-
trollen und Verfahren werden von der Independent Price Verification

Group (IPV) innerhalb der Risikofunktion durchgefiihrt beziehungs-
weise koordiniert. Die Modelle, die einflieRenden Daten und die da-
raus resultierenden Fair Values werden regelmdfig vom Senior-

Management und der Risikofunktion tiberpriift.

Angabepflichten

Im Folgenden wird unterschieden in:

a) Zum Fair Value bilanzierte Finanzinstrumente (Fair Value OCI, Fair
Value Option, Mandatorily Fair Value P&L und Held for
Trading);

b) Zu Amortised Cost bilanzierte Finanzinstrumente.

Die jeweiligen Angabepflichten dieser Finanzinstrumente leiten
sich aus IFRS 7 und IFRS 13 ab.

a) Zum Fair Value bilanzierte Finanzinstrumente

Der Fair Value eines Vermogenswertes ist nach IFRS 13 der Betrag,
zu dem dieser zwischen sachverstindigen, vertragswilligen und
voneinander unabhidngigen Geschéiftspartnern verkauft werden
konnte. Der Fair Value entspricht somit einem Verduferungspreis.
Fir Verbindlichkeiten ist der Fair Value definiert als der Preis, zu
dem die Schuld im Rahmen einer geordneten Transaktion an einen
Dritten iibertragen werden konnte.

Fir die Bewertung von Verbindlichkeiten ist zudem das eigene
Bonitétsrisiko (Own Credit Spread) zu beriicksichtigen. Sofern Si-
cherheiten von Dritten fiir unsere Verbindlichkeiten gestellt werden
(zum Beispiel Garantien), sind diese bei der Bewertung grundsatz-
lich nicht zu beriicksichtigen, da die Riickzahlungsverpflichtung
seitens der Bank weiterhin bestehen bleibt.

Im Rahmen der Bewertung derivativer Geschifte wird von der
Maglichkeit Gebrauch gemacht, Nettorisikopositionen fiir finanzi-
elle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten zu bilden. Bei der Be-
wertung wird neben dem Ausfallrisiko des Kontrahenten auch das

eigene Ausfallrisiko beriicksichtigt. Die Ermittlung von Credit
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Valuation Adjustments (CVA) und Debit Valuation Adjustments
(DVA) erfolgt durch eine Simulation der zukiinftigen Marktwerte
der Derivateportfolios mit den jeweiligen Kontrahenten auf Basis
beobachtbarer Marktdaten (zum Beispiel CDS-Spreads). Fir die re-
finanzierungsbezogenen Bewertungsanpassungen (Funding
Valuation Adjustments; FVA) werden die Refinanzierungsaufwen-
dungen und -ertrage von unbesicherten Derivaten und besicherten
Derivaten, bei denen nur teilweise Sicherheiten vorliegen oder die
Sicherheiten nicht zur Refinanzierung verwendet werden kénnen,

im Fair Value berticksichtigt. Wie fiir CVA/DVA werden auch FVA

iber die Erwartungswerte der zukiinftigen positiven beziehungs-
weise negativen Portfoliomarktwerte unter Verwendung beobacht-
barer Marktdaten (zum Beispiel CDS-Spreads) bestimmt. Die zur FVA-
Berechnung verwendete Fundingkurve wird durch die Commerzbank-

Fundingkurve approximiert.

Die in der Bilanz zum Fair Value ausgewiesenen Finanzinstru-
mente werden in nachfolgenden Ubersichten nach den IFRS 9-Be-

wertungskategorien sowie nach Klassen gegliedert dargestellt.

Finanzielle Vermogenswerte | Mrd. € 30.6.2023 31.12.2022"
Level 1 Level 2 Level 3 Gesamt Level 1 Level 2 Level 3 Gesamt
Finanzielle Vermogenswerte —
Fair Value OCI
Darlehen und Forderungen - 0,3 - 0,3 - 0,3 - 0,3
Verbriefte Schuldinstrumente 28,0 8,7 0,3 37,0 16,7 17,6 0,3 34,6
Eigenkapitalinstrumente = = = = - - - -
Finanzielle Vermogenswerte —
Mandatorily Fair Value P&L
Darlehen und Forderungen - 36,3 1.1 37,4 - 25,8 0,8 26,6
Verbriefte Schuldinstrumente 0,8 1,6 0,5 2,9 0,5 1,1 0,8 2,5
Eigenkapitalinstrumente 0,0 - 0,9 0,9 0,0 - 0,9 0,9
Finanzielle Vermogenswerte —
Held for Trading
Darlehen und Forderungen 0,7 0,8 0,1 1,6 0,6 0,6 0,1 1,4
Verbriefte Schuldinstrumente 3,5 1,5 - 5,0 1,4 1,4 - 2,8
Eigenkapitalinstrumente 0,9 0,0 0,0 0,9 1,0 0,0 0,0 1,0
Derivate 0,0 18,2 1,1 19,3 0,0 25,3 1,0 26,3
Sonstige 3,9 - - 3,9 2,1 - - 2,1
Positive Marktwerte aus derivativen
Finanzinstrumenten
Hedge Accounting - 1,7 - 1,7 - 1,7 - 1,7
Zur VerauBerung gehaltene langfristige
Vermogenswerte und VerdauBerungsgruppen
Darlehen und Forderungen = = = = - - - -
Verbriefte Schuldinstrumente = = = = - - - -
Eigenkapitalinstrumente 0,1 - - 0,1 0,1 - - 0,1
Derivate = = = = - - - -
Gesamt 37,9 69,0 4,0 111,0 22,5 73,8 3,9 100,2

" Angepasste Werte.



Finanzielle Verbindlichkeiten | Mrd. €

Level 1 Level 2

30.6.2023

Zwischenabschluss

43 Anhang (ausgewahlte Notes)

31.12.2022

Level 3 Gesamt Level 1 Level 2 Level 3 Gesamt

Finanzielle Verbindlichkeiten —
Fair Value Option

Einlagen = 33,8

= 33,8 - 20,9 - 20,9

Begebene Schuldverschreibungen 2,5 2,1

_ 4,6 1,6 2,5 - 4,1

Finanzielle Verbindlichkeiten —
Held for Trading

Derivate 0,0 15,8

0,3 16,2 0,0 231 0,1 23,3

Zertifikate und andere Emissionen 1,0 =

1,0 0,5 - - 0,5

Lieferverbindlichkeiten aus
Wertpapierleerverkaufen 1,2 0,4

Negative Marktwerte aus derivativen
Sicherungsinstrumenten

Hedge Accounting = 3,5

Verbindlichkeiten aus Verauerungsgruppen

Einlagen = =

Begebene Schuldverschreibungen = =

Derivate = =

Zertifikate und andere Emissionen = =

Lieferverbindlichkeiten aus
Wertpapierleerverkaufen = =

Gesamt 4,7 55,6

0,3 60,7 2,6 50,1 0,1 52,9

Die Commerzbank nimmt Umgliederungen zum Ende der
Berichtsperiode vor.

In den ersten sechs Monaten des Geschiftsjahres 2023 wurden
0,1 Mrd. Euro verbriefte Schuldinstrumente der Kategorie FVOCI
von Level 1 nach Level 2 umgegliedert, da keine notierten Markt-
preise verfiighar waren. Dagegen wurden 0,7 Mrd. Euro verbriefte
Schuldinstrumente der Kategorie FVOCI von Level 2 nach Level 1
zuriickgegliedert, da wieder notierte Marktpreise verfiigbar waren.
Dariiber hinaus wurden keine nennenswerten Reklassifizierungen
zwischen Level 1 und Level 2 vorgenommen.

Im Geschiftsjahr 2022 wurden 9,2 Mrd. Euro verbriefte Schuld-
instrumente der Kategorie FVOCI, 0,1 Mrd. Euro verbriefte Schuld-
instrumente der Kategorie mFVPL, 0,2 Mrd. Euro verbriefte

Schuldinstrumente der Kategorie HFT und 0,1 Mrd. Euro Lieferver-
bindlichkeiten aus Wertpapierleerverkaufen der Kategorie HFT von
Level 1 nach Level 2 umgegliedert, da keine notierten Marktpreise
verflighar waren. Dagegen wurden 8,7 Mrd. Euro verbriefte Schul-
dinstrumente der Kategorie FVOCI, 0,2 Mrd. Euro verbriefte Schul-
Kategorie HFT, 0,2 Mrd. Euro verbriefte
Schuldinstrumente der Kategorie mFVPL, 0,1 Mrd. Euro Darlehen
und Forderungen der Kategorie HFT und 0,1 Mrd. Euro Lieferver-

dinstrumente der

bindlichkeiten aus Wertpapierleerverkaufen der Kategorie HFT von
Level 2 nach Level 1 zuriickgegliedert, da wieder notierte Markt-
preise verfiigbar waren. Dariiber hinaus wurden keine nennenswer-

ten Reklassifizierungen zwischen Level 1 und Level 2 vorgenommen.
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wie folgt:

Finanzielle Vermdgenswerte | Mio. €

Commerzbank-Zwischenbericht zum 30. Juni 2023

Die dem Level 3 zugeordneten Finanzinstrumente entwickelten sich

Finanzielle
Finanzielle Vermogenswerte

Zur VerauRerung

Finanzielle gehaltene langfristige
Vermogenswerte - MandatorilyVermogenswerte - Vermoégenswerte und

T Angepasste Werte.

— Fair Value OCI  Fair Value P&L Held for Trading VerauBerungsgruppen Gesamt
Fair Value zum 1.1.2023" 321 2 472 1070 - 3 862
Veranderungen im
Konsolidierungskreis - - - - -
Erfolgswirksam erfasste
Gewinne/Verluste der Periode 1 30 -81 - =50
darunter: aus unrealisierten
Gewinnen/Verlusten 1 30 -81 - =50
In der Neubewertungsriicklage erfasste
Gewinne/Verluste - - - - -
Kaufe - 349 121 - 470
Verkaufe - -55 -10 - -65
Emissionen - - - - -
Rickzahlungen - - -4 - -4
Umbuchungen in Level 3 - - 83 - 83
Umbuchungen aus Level 3 - -249 - - -249
IFRS 9 Reklassifizierungen - - - - -
Umbuchungen aus/in Zur VerauRerung
gehaltene langfristige Vermogenswerte
und Vermogenswerte aus
VerauBerungsgruppen - - - - -
Fair Value zum 30.6.2023 322 2547 1179 - 4048
T Angepasste Werte.
Finanzielle Vermogenswerte' | Mio. € Finanzielle Finanzielle Zur VerauRerung
Finanzielle Vermdégenswerte Vermogenswerte gehaltene langfristige
Vermodgenswerte  — Mandatorily —Held for Vermoégenswerte und
— Fair Value OCI Fair Value P&L Trading VerdauBerungsgruppen Gesamt
Fair Value zum 1.1.2022 774 2948 1271 66 5 059
Veranderungen im
Konsolidierungskreis - - - - -
Erfolgswirksam erfasste
Gewinne/Verluste der Periode -60 - 351 30 - -381
darunter: aus unrealisierten
Gewinnen/Verlusten - 60 - 351 39 - =372
In der Neubewertungsriicklage erfasste
Gewinne/Verluste -105 - - - -105
Kaufe - 14 415 - 429
Verkaufe - -176 - 628 -11 -815
Emissionen - - - - -
Riickzahlungen - - -13 - -13
Umbuchungen in Level 3 - 40 365 - 405
Umbuchungen aus Level 3 - 288 -4 -370 -55 =717
IFRS 9 Reklassifizierungen - - - - -
Umbuchungen aus/in Zur VerauBerung
gehaltene langfristige Vermogenswerte
und Vermogenswerte aus
Verauerungsgruppen - - - - -
Fair Value zum 31.12.2022 321 2 472 1070 - 3 862



In den ersten sechs Monaten des Geschiftsjahres 2023 wurden
0,1 Mrd. Euro Derivate in der Kategorie HFT von Level 2 nach
Level 3 umgegliedert, da keine am Markt beobachtbaren Parameter
vorlagen. Dagegen wurden Umgliederungen von 0,2 Mrd. Euro fiir
verbriefte Schuldinstrumente in der Kategorie mFVPL von Level 3
in Level 2 vorgenommen, da wieder beobachtbare Marktparameter
vorlagen. Dartiber hinaus wurden keine nennenswerten Umgliede-
rungen vorgenommen.

Im Geschéftsjahr 2022 wurden 0,3 Mrd. Euro Derivate in der
Aktiva Kategorie HFT von Level 2 nach Level 3 umgegliedert, da
keine am Markt beobachtbaren Parameter vorlagen. Des Weiteren

Finanzielle Verbindlichkeiten | Mio. €

Finanzielle

Zwischenabschluss
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wurden 0,3 Mrd. Euro verbriefte Schuldinstrumente in der Katego-
rie FVOCI, 0,3 Mrd. Euro verbriefte Schuldinstrumente in der Kate-
gorie HFT, 0,1 Mrd. Euro Derivate in der Aktiva Kategorie HFT und
0,1 Mrd. Euro Derivate in der Aktiva Kategorie ,,Halten & Verkau-
fen von Level 3 nach Level 2 umgegliedert, da wieder am Markt
beobachtbare Parameter vorlagen. Dariiber hinaus wurden keine
nennenswerten Umgliederungen vorgenommen.

Die dem Level 3 zugeordneten finanziellen Verbindlichkeiten

entwickelten sich im Geschiftsjahr wie folgt:

Finanzielle

Verbindlichkeiten aus

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten VerauBerungsgruppen

- Fair Value Option - Held for Trading Gesamt
Fair Value zum 1.1.2023 - 147 - 147
Veranderungen im Konsolidierungskreis - - - -
Erfolgswirksam erfasste Gewinne/Verluste
der Periode - 17 - 17
darunter: aus unrealisierten
Gewinnen/Verlusten - 23 - 23
Kaufe - 183 - 183
Verkaufe - =30 - =30
Emissionen - - - -
Riickzahlungen - - - -
Umbuchungen in Level 3 - - - -
Umbuchungen aus Level 3 - =1 - -1
Umbuchungen aus/in Verbindlichkeiten von
zur VeraulBerung gehaltenen
VerauBerungsgruppen - - - -
Fair Value zum 30.6.2023 - 316 - 316
Finanzielle Verbindlichkeiten | Mio. € Finanzielle Finanzielle Verbindlichkeiten aus
Verbindlichkeiten — Verbindlichkeiten — VerdauBerungsgruppen
Fair Value Option Held for Trading Gesamt
Fair Value zum 1.1.2022 - 454 75 529
Veranderungen im Konsolidierungskreis - - - -
Erfolgswirksam erfasste Gewinne/Verluste
der Periode - -254 - -254
darunter: aus unrealisierten
Gewinnen/Verlusten - =163 - -163
Kaufe - 147 - 147
Verkaufe - -287 -2 -290
Emissionen - - - -
Rickzahlungen - - - -
Umbuchungen in Level 3 - 201 - 201
Umbuchungen aus Level 3 - -114 =73 -187
Umbuchungen aus/in Verbindlichkeiten von
zur VerauBerung gehaltenen
VerauBerungsgruppen - - - -
Fair Value zum 31.12.2022 - 147 - 147
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In den ersten sechs Monaten des Geschiftsjahres 2023 wurden
keine nennenswerten Umgliederungen von oder nach Level 3 vor-
genommen.

Im Geschiftsjahr 2022 wurden 0,1 Mrd. Euro Derivate in der
Passiva Kategorie ,Halten & Verkaufen® von Level 3 nach Level 2
zurilickgegliedert, da wieder am Markt beobachtbare Parameter vor-
lagen. Dagegen wurden 0,2 Mrd. Euro Derivate in der Passiva
Kategorie HFT von Level 2 nach Level 3 umgegliedert, da keine am
Markt beobachtbaren Parameter vorlagen. Dartiber hinaus wurden
keine nennenswerten Umgliederungen der Passivposten von oder
in Level 3 vorgenommen.

Sensitivitatsanalyse

Basiert der Wert von Finanzinstrumenten auf nicht beobachtbaren
Eingangsparametern (Level 3), kann der genaue Wert dieser Parame-
ter zum Bilanzstichtag aus einer Bandbreite angemessener moglicher
Alternativen abgeleitet werden, die im Ermessen des Managements
liegen. Beim Erstellen des Konzernabschlusses werden fiir diese
nicht beobachtbaren Eingangsparameter Werte ausgewdhlt, die den
herrschenden Marktgegebenheiten und dem Bewertungskontrollan-
satz des Konzerns entsprechen.

Die vorliegenden Angaben sollen die moglichen Auswirkungen
darstellen, die aus der relativen Unsicherheit in den Fair Values von
Finanzinstrumenten resultieren, deren Bewertung auf nicht
beobachtbaren Eingangsparametern basiert (Level 3). Zwischen den
fiir die Ermittlung von Level-3-Fair-Values verwendeten Parametern
bestehen hdufig Abhingigkeiten. Beispielsweise kann eine erwartete
Verbesserung der gesamtwirtschaftlichen Lage dazu fiihren, dass
Aktienkurse steigen, wohingegen als weniger riskant eingeschéitzte
Wertpapiere wie zum Beispiel Bundesanleihen im Wert sinken. Der-
artige Zusammenhénge werden in Form von Korrelationsparametern
beriicksichtigt, sofern sie einen signifikanten Einfluss auf die betroffe-
nen Fair Values haben. Verwendet ein Bewertungsverfahren mehrere
Parameter, so kann die Wahl eines Parameters Einschriankungen hin-
sichtlich der Spanne maglicher Werte der anderen Parameter bewir-
ken. Per Definition werden dieser Bewertungshierarchie eher
illiquide Instrumente, Instrumente mit langerfristigen Laufzeiten oder
Instrumente, bei denen unabhingig beobachtbare Marktdaten nicht
in ausreichendem MafRe oder nur schwer erhaltlich sind, zugeordnet.
Die vorliegenden Angaben dienen dazu, die wesentlichen, nicht
beobachtbaren Eingangsparameter fiir Level 3-Finanzinstrumente zu
erlautern und anschliefend verschiedene Eingangswerte darzustel-
len, die fiir diese wesentlichen Eingangsparameter zugrunde gelegt
wurden.

Die wesentlichen, nicht beobachtbaren Eingangsparameter fiir
Level 3 und ihre Schliisselfaktoren lassen sich wie folgt zusammen-
fassen:

e Interner Zinsful (Internal Rate of Return, IRR):

Der IRR wird als der Diskontsatz definiert, der einen Barwert von

null fiir alle zukiinftigen Cashflows eines Instruments liefert. Bei

Schuldtiteln hangt der IRR beispielsweise vom aktuellen Anleihe-
kurs, dem Nennwert und der Duration ab.

Credit Spread:

Der Credit Spread ist der Renditespread (Auf- oder Abschlag) zwi-
schen Wertpapieren, die bis auf ihre jeweilige Bonitat in jeder Hin-
sicht identisch sind. Dieser stellt die Uberrendite gegeniiber dem
Benchmark-Referenzinstrument dar und bildet den Ausgleich fiir
die unterschiedliche Kreditwiirdigkeit des Instruments und der
Benchmark. Credit Spreads werden an der Zahl der Basispunkte
oberhalb (oder unterhalb) der notierten Benchmark gemessen. Je
weiter (hoher) der Credit Spread im Verhaltnis zur Benchmark ist,
desto niedriger ist die jeweilige Kreditwiirdigkeit. Das Gleiche gilt
umgekehrt fiir engere (niedrigere) Credit Spreads.
Zins-Wahrungs-Korrelation:

Die Zins-Wahrungs-Korrelation ist ma8geblich fiir die Bewertung
exotischer Zinsswaps, die den Umtausch von Finanzierungsin-
strumenten in einer Wahrung sowie eine exotisch strukturierte
Komponente beinhalten. Diese basiert im Allgemeinen auf der
Entwicklung von zwei Staatsanleiherenditen in unterschiedlichen
Wihrungen. Fiir bestimmte exotische Zinsprodukte sind
Konsensus-Marktdaten in ldngeren Laufzeiten nicht beobachtbar.
Beispielsweise sind Constant Maturity Treasury (CMT)-Renditen
fiir US-Staatsanleihen mit mehr als zehn Jahren Laufzeit nicht be-
obachtbar.

Verwertungsquoten, Uberlebens- und Ausfallwahrscheinlich
keiten:

Die dominanten Faktoren fiir die Bewertung von Credit Default
Swaps (CDS) sind zumeist Angebot und Nachfrage sowie die Ar-
bitragebeziehung bei Asset Swaps. Fiir die Bewertung von exoti-
schen Strukturen und Off-Market-Ausfallswaps, bei denen
Festzinszahlungen ober- oder unterhalb des Marktzinses verein-
bart werden, werden haufiger Bewertungsmodelle fiir CDS heran-
gezogen. Diese Modelle berechnen die implizite Ausfall-
wahrscheinlichkeit des Referenzaktivums und nehmen das Ergeb-
nis als Grundlage fiir die Abzinsung der Cashflows, die fiir den
CDS zu erwarten sind. Das Modell verwendet Eingangswerte wie
Credit Spreads und Verwertungsquoten. Sie werden herangezo-
gen, um eine Zeitreihe der Uberlebenswahrscheinlichkeiten des
Referenzaktivums zu interpolieren (sogenanntes Bootstrapping).
Ein typischer Erwartungswert der Verwertungsquote am Default-
Swap-Markt fiir vorrangige unbesicherte Kontrakte ist 40 %. Die
Erwartungswerte zu den Verwertungsquoten sind ein Faktor, der
die Form der Uberlebenswahrscheinlichkeitskurve bestimmt. Un-
terschiedliche Erwartungswerte fiir die Verwertungsquote haben
unterschiedliche Uberlebenswahrscheinlichkeiten zur Folge. Bei
einem gegebenen Credit Spread ist ein hoher Erwartungswert bei
der Verwertungsquote gleichbedeutend mit einer hoheren Aus-
fallwahrscheinlichkeit (im Vergleich zu einem niedrigen Erwar-
tungswert bei der Verwertungsquote) und die Uberlebens-
wahrscheinlichkeit ist somit geringer. Bei Emittenten von Unter-

nehmensanleihen besteht eine Beziehung zwischen Ausfall- und



Verwertungsquoten im Zeitverlauf. Insbesondere besteht eine um-
gekehrte Korrelation zwischen diesen beiden Faktoren: Ein
Anstieg der Ausfallquote (definiert als prozentualer Anteil der aus-
fallenden Schuldner) geht im Allgemeinen mit einem Riickgang
der durchschnittlichen Verwertungsquote einher. In der Praxis
werden Marktspreads von Marktteilnehmern genutzt, um implizite
Ausfallwahrscheinlichkeiten zu ermitteln. Schatzungen der Ausfall-
wahrscheinlichkeiten sind zudem von den gemeinsamen Verlust-
verteilungen der Parteien, die an einem Kreditderivatgeschaft
beteiligt sind, abhangig. Die Copula-Funktion wird herangezogen,
um die Korrelationsstruktur zwischen zwei oder mehr Variablen zu
messen. Sie ergibt eine gemeinsame Verteilung unter Wahrung der
Parameter zweier voneinander unabhédngiger Randverteilungen.
Repo-Kurve:

Repo-Sitze dienen der Bewertung von Wertpapier-Pensionsge-
schaften (Repos), in der Regel mit Laufzeiten von nicht mehr als
einem Jahr. Bei Repos mit lingeren Laufzeiten beziehungsweise
illiquideren zugrundeliegenden Wertpapieren (zum Beispiel aus
Emerging Markets) konnen die entsprechenden Repo-Satze nahe-
rungsweise bestimmt werden. Bei der Einstufung in die Fair Value
Hierarchie wird die Beobachtbarkeit der zur ndherungsweisen Be-
stimmung verwendeten Parameter beurteilt. Eine analoge Vorge-
hensweise gilt fiir Repos auf Investmentfonds (Mutual Funds).
Preis:

Fir bestimmte Zins- und Kreditinstrumente wird hingegen ein
preisbasierter Ansatz zur Bewertung herangezogen. Folglich ist der
Preis selbst der unbeobachtbare Parameter, dessen Sensitivitit als
eine Abweichung des Barwertes der Positionen geschatzt wird.
Investmentfonds-Volatilitat:

Grundsatzlich ist der Markt fiir Optionen auf Investmentfonds illi-
quider als der Aktienoptionsmarkt. Demnach basiert die Volatili-
tatsbestimmung fiir zugrunde liegende Investmentfonds auf der
Zusammensetzung der Fonds-Produkte. Es gibt eine indirekte Me-
thode zur Bestimmung der entsprechenden Volatilitdts-
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oberflichen. Diese Methode ist Level 3 zuzuordnen, da die ver-
wendeten Marktdaten nicht liquide genug sind, um als Level 2
Klassifiziert zu werden.

Inflations-Volatilitat:

Die Inflations-Volatilitat stellt das Ausmall der Schwankung von
Finanzinstrumenten dar, die das Inflationsrisiko zwischen Parteien
ibertragen. Diese basiert auf einer historischen Zeitreihe von Zah-
lungsstromen, gekoppelt an die Inflationsentwicklung.
Zins-Aktien-Korrelation:

Die Korrelation ist ein Parameter, der die Bewegungen zwischen
zwei Instrumenten misst. Sie wird anhand eines Korrelations-
koeffizienten gemessen. Im konkreten Fall bezieht sich der
Parameter auf die Korrelation zwischen Aktien und Zinsen.

Mean Reversion:

Mean Reversion stellt die langfristige Tendenz der Kurse und Ren-
diten zu einem Mittelkurs oder Durchschnitt dar. Dieser langfris-
tige Mittelwert kann entweder ein historisches Mittel eines Kurses
oder einer Rendite sein oder ein anderer maRgeblicher Mittelwert.
Abgabequote:

Die Abgabequote bezieht sich auf den Prozentsatz der Versiche-
rungsnehmer, die ihre Lebensversicherungspolicen vor ihrem
reguldren Ablauf kiindigen und einen Teil der bezahlten Pramie
erhalten.

Riicklaufquote:

Die Riicklaufquote bezieht sich auf den Prozentsatz der Versiche-
rungsnehmer, die ihre Deckung durch Nichtbezahlung von Pra-
mien auslaufen lassen. Im Allgemeinen ist die Riicklaufquote bei
Policen mit hoheren Pramien, lingeren Laufzeiten und einer
geringeren Akkumulation des Barwerts hoher.

Fiir die Bewertung unserer Level-3-Finanzinstrumente wurden

die folgenden Bandbreiten der wesentlichen nicht beobachtbaren

Parameter herangezogen:
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Mio. € 30.6.2023 30.6.2023
Wesentliche
nicht
Bewertungs- beobachtbare
techniken Aktiva Passiva Parameter Bandbreite
Darlehen und Forderungen 1221 = = =
Repo-Kurve
Repo-Geschafte DCF-Modell 812 = (Bp.) 363 573
Credit Spread
Sonstige Forderungen DCF-Modell 410 = (Bp.) 59 1144
Verbriefte
Schuldinstrumente 841 = = =
Spread Credit Spread
Zinsbezogene Geschafte basiertes Modell 841 = (Bp.) 162 293
davon: ABS DCF-Modell 400 = Preis (%) 90% 110%
Eigenkapitalinstrumente 889 = = =
Aktienbezogene
Geschafte DCF-Modell 889 = Preis (%) 90% 110%
Derivate 1096 316
Aktienbezogene
Geschéfte DCF-Modell 750 307 IRR (%) 10% 20%
Optionspreis- Rucklaufquote
modell = = (%) 0,9% 1,1%
Abgabequote
= = (%) 0,0% 4,5%
Kreditderivate Credit Spread
(inkl. PFl und IRS) DCF-Modell 113 =17 (Basispunkte) 23 27 603
Verwertungs-
= = quote (%) 0% 25%
Optionspreis- Mean Reversion
Zinsbezogene Geschafte modell 234 27 (%) -1,60% -1,43%
Inflations-
Ubrige Geschifte = = volatilitat (%) -57,31% 63,12%
Summe 4048 316
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Mio. € 31.12.2022" 31.12.2022
Wesentliche
nicht
Bewertungs- beobachtbare
techniken Aktiva Passiva Parameter Bandbreite
Darlehen und Forderungen 926 - - -
Repo-Kurve
Repo-Geschafte DCF-Modell 486 - (Bp.) 200 470
Credit Spread
Sonstige Forderungen DCF-Modell 440 - (Bp.) 80 3668
Verbriefte
Schuldinstrumente 1106 - - -
Spread basier- Credit Spread
Zinsbezogene Geschafte tes Modell 1106 - (Bp.) 175 325
Spread
davon: ABS basiertes Modell 644 - Preis (%) 90% 110%
Eigenkapitalinstrumente 867 - - 0
Aktienbezogene Geschafte DCF-Modell 867 - Preis (%) 90% 110%
Derivate 963 147
Aktienbezogene Geschafte DCF-Modell 671 118 IRR (%) 10% 20%
Optionspreis- Rucklaufquote
modell - - (%) 0,9% 1,1%
Abgabequote
- - (%) 0,0% 4,5%
Kreditderivate Credit Spread
(inkl. PFl und IRS) DCF-Modell 52 -14 (Basispunkte) 26 4700
Verwertungs-
- - quote (%) 0% 25%
Optionspreis- Mean Reversion
Zinsbezogene Geschafte modell 240 44 (%) -1,97% -1,34%
Inflations-
Ubrige Geschafte - - volatilitat (%) -54,02% 52,54%
Summe 3 862 147

1 Angepasste Werte.

In der folgenden Tabelle werden fiir Bestainde der Bewertungs- Bandbreiten ergeben. Die Aufgliederung der Sensitivitdtsanalyse
hierarchie Level 3 die Auswirkungen auf die Gewinn-und-Verlust- fir Finanzinstrumente der Fair-Value-Hierarchie Level 3 erfolgt
Rechnung dargestellt, die sich aus der Anwendung ebenfalls ver- nach Arten von Finanzinstrumenten:

tretbarer Parameterschitzungen jeweils an den Réndern dieser
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Mio. € 30.6.2023

Positive Negative

erfolgswirksame erfolgswirksame
Effekte Effekte Gednderte Parameter

Darlehen und Forderungen 12 -12
Repo-Geschafte 8 -8 Repo-Kurve
Sonstige Forderungen 3 =3 Credit Spread

Verbriefte Schuldinstrumente 25 -25
Zinsbezogene Geschafte 25 -25 Preis
davon: ABS 15 =15 Preis

Eigenkapitalinstrumente 9 -9
Aktienbezogene Geschafte 9 -9 Preis

Derivate 25 -23
Aktienbezogene Geschafte 24 -23 IRR, Preis, Riicklaufquote, Abgabequote
Kreditderivate (inkl. PFl und IRS) 0 -0 Credit Spread, Verwertungsquote, Preis
Zinsbezogene Geschafte 1 -1 Mean Reversion Parameter, Inflationsvolatilitat

Sonstige = =

Mio. € 31.12.2022"

Positive Negative

erfolgswirksame erfolgswirksame
Effekte Effekte Gednderte Parameter

Darlehen und Forderungen 9 -9
Repo-Geschafte 5 -5 Repo-Kurve
Sonstige Forderungen 4 -4 Credit Spread

Verbriefte Schuldinstrumente 29 -29
Zinsbezogene Geschafte 29 =29 Preis
davon: ABS 19 -19 Preis

Eigenkapitalinstrumente 9 -9
Aktienbezogene Geschafte 9 -9 Preis

Derivate 14 -14
Aktienbezogene Geschafte 13 -13 IRR, Preis, Ricklaufquote, Abgabequote
Kreditderivate (inkl. PFl und IRS) 0 -0 Credit Spread, Verwertungsquote, Preis
Zinsbezogene Geschafte 1 -1 Mean Reversion Parameter, Inflationsvolatilitat

Sonstige - -

1 Angepasste Werte.

Die fiir diese Angaben gewahlten Parameter liegen an den auleren
Enden der Bandbreiten von angemessenen maoglichen Alternativen.
In der Praxis ist es unwahrscheinlich, dass alle nicht beobachtbaren
Parameter gleichzeitig am jeweils duBeren Ende ihrer Bandbreite
von angemessenen moglichen Alternativen liegen. Aus diesem
Grund dirften die angegebenen Schatzwerte die tatsachliche Unsi-
cherheit in den Fair Values dieser Instrumente tibertreffen. Die vor-
liegenden Angaben dienen nicht der Schitzung oder Vorhersage
der kiinftigen Verdnderungen des Fair Values. Die am Markt nicht
beobachtbaren Parameter wurden hierfiir entweder von unabhéan-
gigen Bewertungsexperten je nach betroffenem Produkt zwischen
1 und 10 % angepasst oder es wurde ein Standardabweichungs-
maR zugrunde gelegt.

Day-One Profit or Loss

Der Commerzbank-Konzern hat Transaktionen getatigt, bei denen
der Fair Value zum Transaktionszeitpunkt anhand eines Bewer-
tungsmodells ermittelt wurde, wobei nicht alle Inputparameter auf
beobachtbaren Marktparametern basierten. Der Bilanzansatz
solcher Transaktionen erfolgt zum Fair Value. Die Differenz zwi-
schen dem Transaktionspreis und dem Fair Value des Bewertungs-
modells wird als Day-One Profit or Loss bezeichnet. Der Day-One
Profit or Loss wird grundsatzlich nicht sofort, sondern iiber die
Laufzeit der Transaktion, in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung er-
fasst. Sobald sich fiir die Transaktion ein Referenzkurs auf einem
aktiven Markt ermitteln lisst oder die Inputparameter auf beobacht-
baren Marktdaten basieren, wird der abgegrenzte Day-One Profit or

Loss unmittelbar erfolgswirksam im Ergebnis aus erfolgswirksam



zum Fair Value bewerteten finanziellen Vermogenswerten und Ver-
bindlichkeiten erfasst. Eine aggregierte Differenz zwischen Trans-
aktionspreis und mittels Bewertungsmodell berechnetem Fair Value
wird fiir die Level 3-Posten aller Kategorien ermittelt. Wesentliche
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Effekte ergeben sich aber nur aus Finanzinstrumenten der Kategorie
HFT.

Die Betrdge entwickelten sich wie folgt:

Mio. € Day-One Profit or Loss

Finanzielle Finanzielle

Vermogenswerte —  Verbindlichkeiten
Held for Trading - Held for Trading Gesamt
Bestand am 1.1.2022 - 8 8
Erfolgsneutrale Zufiihrungen - 0 0
Erfolgswirksame Aufldsungen - -5 -5
Bestand am 31.12.2022 - 3 3
Erfolgsneutrale Zufiihrungen - 14 14
Erfolgswirksame Auflésungen - =1 =1

Bestand am 30.6.2023
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b) Zu Amortised Cost bilanzierte Finanzinstrumente

Fiir Finanzinstrumente, die in der Bilanz nicht zum Fair Value an-
zusetzen sind, sind gemaR IFRS 7 zusatzlich Fair Values anzugeben,
deren Bewertungsmethodik nachfolgend dargestellt wird.

Der Nominalwert taglich filliger Finanzinstrumente wird als
deren Fair Value angesehen.

Fiir Kredite stehen keine unmittelbaren Marktpreise zur Verfii-
gung. Bei Krediten kommt daher ein sogenanntes Discounted-Cash-
flow (DCF)-Modell zur Anwendung.

Die Diskontierung der Cashflows erfolgt mit dem risikolosen Zins
unter Beriicksichtigung von Aufschldgen fiir Risikokosten, Refinan-
zierungskosten, Verwaltungs- und Eigenkapitalkosten. Der risiko-
lose Zins bestimmt sich aus fristen- und wéhrungskongruenten
Swap-Sétzen (Swapkurve). Diese sind in der Regel aus externen
Daten ableitbar.

Zusitzlich wird ein Aufschlag in Form einer Kalibrierungskonstante
inklusive Gewinnmarge berticksichtigt. Die Gewinnmarge ist bei der
Modellbewertung von Krediten so zu berticksichtigen, dass der Fair
Value im Zugangszeitpunkt dem Auszahlungsbetrag entspricht.

Fiir wesentliche Banken und Firmenkunden sind Daten zu deren
Kreditrisikokosten in Form von Credit Spreads verfiigbar.

Fir die in der IFRS 9-Kategorie Amortised Cost bilanzierten
Wertpapiere wird der Fair Value, sofern ein aktiver Markt vorliegt,
auf Basis verfiigbarer Marktpreise ermittelt (Level 1). Andernfalls

sind fiir die Ermittlung der Fair Values anerkannte Bewertungsme-
thoden heranzuziehen. Im Wesentlichen wird ein Asset-Swap-Pri-
cing-Modell fiir die Bewertung genutzt. Die hierfiir verwendeten
Parameter umfassen Zinsstrukturkurven sowie Asset-Swap-Spreads
vergleichbarer Benchmarkinstrumente.

Bei Einlagen wird fiir die Fair-Value-Ermittlung grundsatzlich ein
DCF-Modell genutzt, da iiblicherweise keine Marktdaten verfligbar
sind. Neben der Zinskurve werden zusatzlich das eigene Kreditrisiko
(Own Credit Spread) sowie ein Zuschlag fiir Verwaltungsaufwendun-
gen beriicksichtigt. Fiir die Bewertung von Verbindlichkeiten sind
keine Credit Spreads zu den jeweiligen Kontrahenten heranzuziehen.

Den Fair Value fiir begebene Schuldverschreibungen ermitteln
wir auf Basis verfiigbarer Marktpreise. Sind keine Preise erhaltlich,
werden die Fair Values durch das Discounted-Cashflow-Modell
ermittelt. Bei der Bewertung werden verschiedene Faktoren, unter
anderem die aktuellen Marktzinsen und das eigene Kreditrating, be-
riicksichtigt.

Fir die vorangegangenen Erlduterungen gilt jeweils, dass bei
Verwendung von verfligharen Marktpreisen eine Einordnung in
Level 1 vorzunehmen ist. Ansonsten wird in Abhiangigkeit von den
(beobachtbar  oder

beobachtbar) eine Einstufung in Level 2 oder Level 3 vorgenommen.

verwendeten Eingangsparametern nicht
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30.6.2023 | Mrd. € Fair Value Buchwert Differenz Level 1 Level 2 Level 3
Aktiva 368,7 381,2 -12,5 7,6 120,9 240,3
Kassenbestand und Sichtguthaben 85,0 85,0 - - 85,0 -
Finanzielle Vermogenswerte — Amortised Cost 283,8 299.9 -16,2 7,6 35,9 240,3
Darlehen und Forderungen 256,5 270,9 -14,4 — 18,8 237,7
Verbriefte Schuldinstrumente 27,2 29,0 -1,8 7,6 171 2,5
Wertanpassung aus Portfolio Fair Value Hedges = -3,7 3,7 = = =
Passiva 404,5 400,6 3,9 31,6 369,7 3,2
Finanzielle Verbindlichkeiten — Amortised Cost 404,5 404,9 -0,5 31,6 369,7 3,2
Einlagen 362,7 363,1 -0,4 = 360,8 1,9
Begebene Schuldverschreibungen 41,7 41,8 -0,1 31,6 8,9 1,2
Wertanpassung aus Portfolio Fair Value Hedges = -4,3 4,3 = = =
31.12.2022 | Mrd. € Fair Value Buchwert Differenz Level 1 Level 2 Level 3
Aktiva 353,55 367,5 -14,0 9,3 105,3 238,9
Kassenbestand und Sichtguthaben 75,2 75,2 - - 75,2 -
Finanzielle Vermogenswerte — Amortised Cost 278,3 296,2 -17.9 9,3 30,1 238,9
Darlehen und Forderungen 251,8 267,4 -15,7 - 16,9 234,9
Verbriefte Schuldinstrumente 26,5 28,8 -2,3 9,3 13,2 4,1
Wertanpassung aus Portfolio Fair Value Hedges - -3,9 3,9 - - -
Passiva 389,9 385,5 4,4 24,9 363,0 2,0
Finanzielle Verbindlichkeiten — Amortised Cost 389,9 390,4 -0,5 24,9 363,0 2,0
Einlagen 352,1 352,4 -0,3 - 351,4 0,7
Begebene Schuldverschreibungen 37,8 38,0 -0,1 24,9 11,5 1,4
Wertanpassung aus Portfolio Fair Value Hedges - -4,8 4,8 - - -




74 Commerzbank-Zwischenbericht zum 30. Juni 2023

(29) Angaben zur Saldierung von Finanzinstrumenten

Nachfolgend stellen wir die Uberleitung der Bruttobetriige vor Sal- e gemdR IAS 32.42 bereits saldiert werden (Finanzinstrumente I),
dierung zu den Nettobetrdgen nach Saldierung sowie die Betrage und

fiir bestehende Saldierungsrechte, die nicht den bilanziellen Saldie- e die einer durchsetzbaren zweiseitigen Aufrechnungsvereinba-
rungskriterien geniigen, getrennt fiir alle bilanzierten finanziellen rung (Master Netting Agreement) oder einer ahnlichen Verein-
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten dar, die barung unterliegen, jedoch nicht bilanziell verrechnet werden

(Finanzinstrumente II).

Aktiva | Mio. € 30.6.2023 31.12.2022
Positive Marktwerte Positive Marktwerte
aus derivativen aus derivativen
Reverse Repos Finanzinstrumenten Reverse Repos Finanzinstrumenten
Bruttobetrag der Finanzinstrumente 69 023 156 244 52 921 159 435
Nicht nettingfahige Buchwerte 20 861 2516 17 071 2764
a) Bruttobetrag der Finanzinstrumente | und Il 48 162 153 728 35 850 156 671
b) Bilanziell genetteter Betrag fur
Finanzinstrumente I 30 059 135 263 25490 131 387
¢) Nettobetrag der Finanzinstrumente | und Il
=a)-b) 18 103 18 466 10 360 25284

d) Master Agreements, die nicht bereits in b)
berticksichtigt sind

Betrag der Finanzinstrumente II, die die

Kriterien nach IAS 32.42 nicht oder nur zum

Teil erflllen? 5 384 11524 2117 11 479
Fair Value der auf Finanzinstrumente | und Il

entfallenden finanziellen Sicherheiten, die
nicht bereits in b) enthalten sind3

Unbare Sicherheiten* 9 441 1 2376 5
Barsicherheiten 94 3730 4 541 5212

e) Nettobetrag der Finanzinstrumente | und Il
=c)-d) 3184 3210 1326 8 588

f) Fair Value der auf Finanzinstrumente |
entfallenden Sicherheiten mit zentralen
Kontrahenten 367 = 751 21

g) Nettobetrag der Finanzinstrumente | und Il
=e)-f) 2817 3210 575 8 567

' Fur Positive Marktwerte fallen zusatzlich 11 385 Mio. Euro (Vorjahr: 11 990 Mio. Euro) Ausgleichszahlungen an.
2 Kleinerer Betrag aus Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten.

3 Ohne Riickgabeverpflichtungen oder -rechten aus der Ubertragung von Sicherheiten.

4 EinschlieRlich nicht bilanzierter Finanzinstrumente (zum Beispiel Wertpapiersicherheiten aus Repos).
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Passiva | Mio. € 30.6.2023 31.12.2022
Negative Negative
Marktwerte aus Marktwerte aus
derivativen derivativen
Repos Finanzinstrumenten Repos Finanzinstrumenten
Bruttobetrag der Finanzinstrumente 64 284 153 908 45 875 157 678
Nicht nettingfahige Buchwerte 15578 2 029 12 601 2 024
a) Bruttobetrag der Finanzinstrumente | und Il 48 706 151 879 33274 155 655
b) Bilanziell genetteter Betrag fur
Finanzinstrumente I’ 30 059 134 242 25 490 131 250
¢) Nettobetrag der Finanzinstrumente | und Il
=a)-b) 18 647 17 637 7784 24 405

d) Master Agreements, die nicht bereits in b)
bertcksichtigt sind

Betrag der Finanzinstrumente Il, die die
Kriterien nach IAS 32.42 nicht oder nur zum
Teil erfillen? 5384 11524 2117 11 479

Fair Value der auf Finanzinstrumente | und Il
entfallenden finanziellen Sicherheiten, die
nicht bereits in b) enthalten sind?

Unbare Sicherheiten* 4 436 - 634 -
Barsicherheiten 296 3954 2 591 4873

e) Nettobetrag der Finanzinstrumente | und Il
=c)-d) 8 531 2 158 2 442 8 053

f) Fair Value der auf Finanzinstrumente |
entfallenden Sicherheiten mit zentralen
Kontrahenten 6978 10 1868 131

g) Nettobetrag der Finanzinstrumente | und Il
=e)-f) 1553 2 149 574 7 922

1 Fur Negative Marktwerte fallen zusatzlich 12 406 Mio. Euro (Vorjahr: 12 127 Mio. Euro) Ausgleichszahlungen an.
2 Kleinerer Betrag aus Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten.

3 Ohne Riickgabeverpflichtungen oder -rechten aus der Ubertragung von Sicherheiten.

4 EinschlieRlich nicht bilanzierter Finanzinstrumente (zum Beispiel Wertpapiersicherheiten aus Repos).

(30) Derivate

Der Gesamteffekt der Saldierung zum 30. Juni 2023 betrug insge- aus Ausgleichszahlungen (Vorjahr: 11 990 Mio. Euro). Das passivi-
samt 146 648 Mio. Euro (Vorjahr: 143 376 Mio. Euro). Auf der Aktiv- sche Netting betraf negative Marktwerte mit 134 242 Mio. Euro
seite entfielen davon 135 263 Mio. Euro auf positive Marktwerte (Vorjahr: 131 250 Mio. Euro) und Verbindlichkeiten aus Ausgleichs-
(Vorjahr: 131 387 Mio. Euro) und 11 385 Mio. Euro auf Forderungen zahlungen mit 12 406 Mio. Euro (Vorjahr: 12 127 Mio. Euro).
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Erlduterungen der Bilanzposten — Nicht-Finanzinstrumente

(31) Immaterielle Vermégenswerte

Mio. € 30.6.2023 31.12.2022 Verand. in %

Geschafts- oder Firmenwerte = -

Sonstige immaterielle Vermogenswerte 1352 1289 4,9
Kundenbeziehungen 9 10 -7,7
Selbst erstellte Software 834 822 1,5
Erworbene Software und Ubrige immaterielle Vermogenswerte 508 457 11,3

Gesamt 1 352 1289 4,9

(32) Sachanlagen

Mio. € 30.6.2023 31.12.2022 Verand. in %

Grundstiicke und Gebaude 186 197 -5,6

Nutzungsrechte (Leasing) 1388 1422 -2,4

Betriebs- und Geschaftsausstattung 336 348 -3,6

Leasinggegenstande 404 460 -12,0

Gesamt 2314 2426 -4,6

(33) Sonstige Aktiva

Mio. € 30.6.2023 31.12.2022 Verand. in %

Edelmetalle 100 87 15,2

Rechnungsabgrenzungsposten 328 256 28,2

Aktiviertes Planvermogen 590 625 -5,5

Ubrige Aktiva 1521 1469 3,6

Gesamt 2539 2436 4,3

(34) Sonstige Passiva

Mio. € 30.6.2023 31.12.2022 Verand. in %

Verbindlichkeiten fur Filmfonds 80 80 -

Fremdkapital aus nicht beherrschenden Anteilen 70 81 -13,4

Rechnungsabgrenzungsposten 395 360 9,7

Leasingverbindlichkeiten 1663 1708 -2,6

Ubrige Passiva 2175 1520 43,1

Gesamt 4 383 3749 16,9
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Mio. € 30.6.2023 31.12.2022" Verand. in %
Ruckstellungen fur Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 593 520 14,0
Sonstige Ruckstellungen 2765 2 959 -6,5
Gesamt 3358 3479 -3,5

' Korrektur Vorjahr aufgrund von Restatements (siehe Note 5).

Die Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen
resultieren im Wesentlichen aus unmittelbaren Versorgungszusagen
in Deutschland (vergleiche Geschéftsbericht 2022, Seite 247 ff.). Fiir
die versicherungsmathematische Ermittlung dieser Verpflichtun-
gen wurden am 30. Juni 2023 ein Diskontierungszinssatz von 3,9 %
(Vorjahr: 4,0 %) und eine erwartete Rentenanpassung von 2,4 %
(Vorjahr: 2,4 %) zugrunde gelegt.

Die Sonstigen Riickstellungen setzen sich im Wesentlichen aus
Restrukturierungsriickstellungen, Riickstellungen fiir Eventualver-
bindlichkeiten sowie Riickstellungen aus dem Personalbereich

zusammen.

Rechtsstreitigkeiten

Bei rechtlichen Verfahren oder méglichen Regressanspriichen Drit-

ter, fiir die Riickstellungen zu bilden sind und die in den Sonstigen

Riickstellungen unter Prozesse und Regresse ausgewiesen sind,

kann zum Zeitpunkt der Riickstellungsbildung weder die Dauer des

Verfahrens noch die Hohe der Inanspruchnahme abschlieBend vor-

hergesagt werden. Die jeweils gebildete Riickstellung deckt den

nach unserer Einschatzung zum Bilanzstichtag zu erwartenden Auf-
wand ab.

e Die Commerzbank und ihre Tochtergesellschaften sind in einer
Vielzahl von Jurisdiktionen mit zum Teil unterschiedlichen recht-
lichen und regulatorischen Anforderungen titig. In der Vergan-
genheit wurden in einzelnen Fillen VerstoRe gegen rechtliche
und regulatorische Bestimmungen festgestellt und von staatli-
chen Behorden und Institutionen verfolgt. Einige Konzerngesell-
schaften sind auch zurzeit in eine Reihe solcher Verfahren
involviert.

e Die Commerzbank und ihre Tochtergesellschaften sind insbeson-
dere im Segment Privat- und Unternehmerkunden im Bereich der
Anlageberatung titig. Die vom Gesetzgeber und von der Recht-
sprechung gestellten Anforderungen an eine objekt- und anleger-
gerechte Anlageberatung haben sich insbesondere in den
vergangenen Jahren erheblich verscharft. Die Commerzbank und
ihre Tochtergesellschaften waren und sind deshalb in eine Reihe
von - auch gerichtlichen — Auseinandersetzungen involviert, in
denen Anleger eine angeblich mangelhafte Anlageberatung gel-
tend machen und Schadensersatz verlangen oder die Riickab-
wicklung der Anlagen im Zusammenhang mit fehlenden
Angaben zu Vertriebsprovisionen (unter anderem fiir geschlos-
sene Fonds) fordern.

e Die Commerzbank sieht sich Klagen von Verbrauchern zum

Thema ,Widerrufsjoker” ausgesetzt. Nachdem der Gesetzgeber
flir im Zeitraum von 2002 bis 2010 abgeschlossene Darlehens-
vertrage eine Regelung eingefiihrt hat, wonach ein etwaiges
Widerrufsrecht spatestens am 21. Juni 2016 erlischt, haben zahl-
reiche Darlehensnehmer den Widerruf erklart mit der Behaup-
tung, die ihnen anldsslich des Vertragsabschlusses erteilte
Widerrufsbelehrung sei fehlerhaft gewesen. Ein Teil der Kunden
hat nach Zuriickweisung des Widerrufs durch die Bank Klage
erhoben mit dem Ziel, die Darlehen vor Ablauf der vereinbarten
Zinsbindung sofort zuriickzuzahlen, ohne der Bank den durch die
vorzeitige Riickzahlung entstehenden Schaden ersetzen zu miis-
sen. Auch bei nach 2010 abgeschlossenen Vertragen wird ver-
sucht, mithilfe des Widerrufsjokers vorzeitig aus den Vertragen
auszusteigen. Die Bank tritt den Klagen entgegen. Von einer Ein-
zeldarstellung der Riickstellungsbetrdge wird abgesehen, um den
Ausgang der Verfahren nicht zu beeinflussen.
Mit Urteil vom 26. Marz 2020 hat der Europiische Gerichtshof
(EuGH) entschieden, dass ein in der (gesetzlichen) Musterwider-
rufsinformation fiir Verbraucherdarlehensvertrige enthaltener
Verweis auf andere gesetzliche Vorschriften fiir den Verbraucher
unklar sei und darin einen Versto gegen die Vorgaben der euro-
pdischen Verbraucherkreditrichtlinie gesehen. Die Bank hat in
ihren Verbraucherdarlehensvertrigen das gesetzliche Muster
verwendet, welches der Bundesgerichtshof (BGH) bereits in meh-
reren Beschliissen als ordnungsgeméal angesehen hat. Der BGH
hat dies iiberzeugend damit begriindet, dass die deutschen
Gerichte sich nicht tiber eine nach Wortlaut und Sinn eindeutige
nationale Norm hinwegsetzen konnen. Der BGH hat seine bishe-
rige Auffassung unter anderem mit Beschluss vom 31. Miarz 2020
bestatigt. Aufgrund dessen sieht sich die Bank durch die Ent-
scheidung des EuGH fiir den aktuellen Bestand der Verbraucher-
darlehen keinen erhohten Risiken ausgesetzt.

e Eine Tochtergesellschaft der Commerzbank war an einer mittler-
weile in der Insolvenz befindlichen siidamerikanischen Bank
beteiligt. Eine Reihe von Anlegern beziehungsweise Glaubigern
dieser Bank hat in verschiedenen Verfahren in Uruguay und
Argentinien die Tochtergesellschaft und in einem Teil der Falle
auch die Commerzbank wegen angeblicher Haftung als Gesell-
schafter sowie wegen angeblicher Pflichtverletzungen der von
der Tochtergesellschaft fiir den Aufsichtsrat der Banken nomi-
nierten Personen verklagt. Zudem war die Tochtergesellschaft an
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zwei Fonds beteiligt, die Gelder einwarben und von Dritten ver-
walten lieBen. Die Liquidatoren dieser Fonds verlangen in einem
Gerichtsverfahren in den USA Zahlungen zuriick, die die Toch-
tergesellschaft von den Fonds erhalten hat. Von einer Einzeldar-
stellung der Riickstellungsbetrdge wird abgesehen, um den
Ausgang der Verfahren nicht zu beeinflussen.

Gegen eine Tochtergesellschaft der Commerzbank wurde im Mai
2017 von einem polnischen Gericht eine Sammelklage wegen
angeblicher Unwirksamkeit von Indexklauseln in Darlehensver-
tragen in Schweizer Franken (CHF) zugelassen. Der Sammel-
klage haben sich insgesamt 1731 Kldger angeschlossen. Die
Kldger haben gegen das abweisende Urteil des erstinstanzlichen
Gerichts Rechtsmittel eingelegt.

Unabhéngig davon klagen zahlreiche Darlehensnehmer aus den
gleichen Griinden im Wege von Einzelklagen. Zum 30. Juni 2023
sind neben der Sammelklage 20 002 weitere Einzelverfahren
(Vorjahr: 17 627) anhdngig. Die Tochtergesellschaft tritt den
Klagen entgegen.

Zum 30. Juni 2023 lagen 3 173 rechtskriftige Urteile in Einzel-
verfahren gegen die Tochtergesellschaft vor, von denen 108
zugunsten der Tochtergesellschaft und 3 065 zuungunsten der
Tochtergesellschaft entschieden wurden.

Die dem EuGH vorgelegten Fragen des polnischen Obersten
Gerichtshofs zur RechtmiaRigkeit des Prozesses zur Ernennung
neuer Richter am polnischen Obersten Gerichtshof sowie der
weitere Verfahrensverlauf und das Ergebnis sind offen.

In den Vorabentscheidungsersuchen polnischer Gerichte an den
EuGH in Verfahren der Tochtergesellschaft, die Kernfragen im
Umgang mit indexierten Darlehen aufwerfen, wie die Gesamt-
nichtigkeit der Darlehensvertriage, die Verjahrung der Riickzah-
lungsanspriiche und die Nutzungsentschiadigung fir die Banken
(C-139/22, C-140/22) wurde ein Anhérungs- oder Verkiindungs-
termin noch nicht bestimmt.

In einem Vorlageverfahren einer anderen Bank (C-520/21) hat
der EuGH am 15. Juni 2023 entschieden, dass es EU-Recht nicht
widerspricht, wenn ein Verbraucher nach nationalem Recht
grundsatzlich einen tber die Erstattung der gezahlten monatli-
chen Raten hinausgehenden Ausgleich verlangen kann. Einem
Anspruch der Bank gegen den Verbraucher iiber das gezahlte
Kapital hinaus steht das EU-Recht entgegen, so dass Banken kei-
nen weitergehenden Anspruch auf Nutzungsentschiadigung
haben. Im Einzelnen hat der EuGH entschieden, dass die Richt-
line 93/13/EWG tber missbrauchliche Klauseln in Verbraucher-
vertrdgen (die ,,AGB-Richtlinie®) nicht ausdriicklich die Folgen
regelt, die sich aus der Unwirksamkeit des zwischen Bank und
Verbraucher geschlossenen Darlehensvertrages nach Aufhe-
bung der missbrauchlichen Indexierungsklausel ergeben. Dies
bleibt dem nationalen Recht {iberlassen. Die Rechtsfolgen miis-
sen mit dem Unionsrecht und den mit der AGB-Richtlinie ver-
folgten Zielen vereinbar sein. Die Sach- und Rechtslage des

Verbrauchers muss wiederhergestellt werden, in der er sich

ohne den nichtigen Darlehensvertrag befunden hitte, und die
Abschreckung der Banken vor der Verwendung einer miss-
brauchlichen Klausel darf nicht gefahrdet werden. Die Mdéglich-
keit des Verbrauchers, gegeniiber der Bank Forderungen zu
erheben, die tiber die Erstattung der gezahlten monatlichen
Raten hinausgehen, gefihrdet diese Ziele nicht. Die Banken
werden aber davon abgehalten, missbrauchliche Klauseln zu
verwenden. Dies haben allerdings die nationalen Gerichte zu be-
urteilen. Dabei ist der Grundsatz der VerhiltnismaRigkeit zu
wahren.

Die AGB-Richtlinie steht dem entgegen, dass die Bank von dem
Verbraucher einen Ausgleich verlangen darf, der {iber die
Erstattung des gezahlten Kapitals und die Zahlung von Verzugs-
zinsen zum gesetzlichen Zinssatz hinausgeht. Dadurch wiirde der
Abschreckungseffekt fiir die Banken beseitigt und der Verbrau-
cherschutz gefihrdet. Die Banken diirfen aus ihrem rechtswidri-
gen Verhalten keine wirtschaftlichen Vorteile ziehen oder fiir die
Nachteile durch ein solches Verhalten entschadigt werden.

Die Tochtergesellschaft hat ab dem vierten Quartal 2022 ein Ver-
gleichsprogramm aufgelegt, welches sich an alle Kunden mit
aktiven Darlehen richtet, einschlieflich derer, die bereits gegen
die Bank klagen. Den Kunden wird angeboten, ihre Darlehen in
Zloty-Darlehen mit einem festen oder variablen Zinssatz umzu-
wandeln, sowie der Erlass eines individuell zu verhandelnden
Teils der noch ausstehenden Darlehensvaluta. Zum Stichtag hat
die Tochtergesellschaft die Risiken im Zusammenhang mit kiinf-
tigen Vergleichszahlungen mit 78,7 Mio. Euro beriicksichtigt.
Die Tochtergesellschaft hat die Auswirkungen des Urteils
gepriift und die Parameter des Modells, wie die erwartete Anzahl
von Kreditnehmern, die noch klagen werden, die Art der erwar-
teten Gerichtsurteile, die Hohe des Verlustes der Bank im Falle
eines Urteils sowie die Annahmequote fiir Vergleiche gepriift und
teilweise angepasst. Die Methodik zur Ermittlung der Vorsorge
basiert auf Parametern, welche vielfiltig, ermessensbehaftet
und zum Teil mit erheblichen Unsicherheiten verbunden sind.
Schwankungen der Parameter sowie deren Interdependenzen
und Entscheidungen der polnischen Gerichte und des EuGH
konnen dazu fiihren, dass die Vorsorge zukiinftig der Hohe nach
wesentlich angepasst werden muss.

Das zum 30. Juni 2023 bestehende Portfolio von nicht vollstan-
dig zurtickgefiihrten Darlehen in CHF hatte einen Buchwert von
3,5 Mrd. polnischen Zloty; das bereits zuriickgezahlte Portfolio
betrug bei Ausreichung 8,5 Mrd. polnische Zloty. Insgesamt
wurde im Konzern fiir die aus dem Komplex entstehenden Risi-
ken, einschlieflich potenzieller Vergleichszahlungen und der
Sammelklage, eine bilanzielle Vorsorge in Hohe von 1,7 Mrd.
Euro (Vorjahr: 1,4 Mrd. Euro) gebildet. Bei noch nicht vollstan-
dig zuriickgefiihrten Darlehen werden die rechtlichen Risiken
unmittelbar bei der Schatzung der Zahlungsstrome im Brutto-
buchwert der Forderungen beriicksichtigt und nicht als Riick-
stellung gezeigt.



e In einem Verfahren um ein konkretes Baufinanzierungsdarlehen

hat ein Gericht entgegen der Vorinstanz entschieden, dass die
Vertragsklausel zur Berechnung der Vorfalligkeitsentschadi-
gung unzureichend ist und die Bank die erhaltene Vorfilligkeits-

entschddigung zuriickerstatten muss. Das Urteil ist rechtskriftig.

Die Bank hat eine entsprechende Riickstellung gebildet fiir den
Fall, dass in vergleichbaren Fallen eine Ruckerstattung erfolgen
muss. Von einer Nennung der Riickstellungsbetrdge wird abge-
sehen, um den Ausgang dieser Fille nicht zu beeinflussen.

Im April 2021 hat der Bundesgerichtshof in einem Verfahren
gegen eine andere Bank iiber den sogenannten AGB-Ande-
rungsmechanismus entschieden und die entsprechenden Ziffern
der AGB-Banken fiir unwirksam erklart. Dieser Mechanismus
sah vor, dass die Zustimmung des Kunden zu bestimmten Ver-
tragsidnderungen nach einer bestimmten Frist angenommen
wurde, wenn der Kunde nicht widersprochen hatte. Die Bank hat
die Auswirkungen dieser Rechtsprechung auf ihre Geschafts-
bereiche und Produkte analysiert, da aufgrund des AGB-Ande-
rungsmechanismus eingefiihrte oder erhohte Entgelte fir Ver-
braucher moglicherweise unwirksam sein konnen. In einigen
Fallen wird die Bank auf Riickzahlung in Anspruch genommen.
Von der Nennung der Riickstellungsbetrige wird abgesehen, um
die Verfahren nicht zu beeintrachtigen.

Auf Basis des im Jahr 2017 veréffentlichten Schreibens des Bun-
desministeriums fiir Finanzen (BMF) zu Cum-Cum Geschaften
hat die Betriebspriifung zur Behandlung dieser Geschifte in
Form von Priifungsanmerkungen Stellung genommen. Die
Anrechnung der Kapitalertragsteuer wurde seitens des Finanz-
Commerzbank

amtes entsprechend gekiirzt. Die
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Aktiengesellschaft hat daraufthin Wertberichtigungen hinsicht-
lich bilanzierter Anrechnungsforderungen vorgenommen bezie-
hungsweise zusitzliche Riickstellungen im Hinblick auf
mogliche Riickzahlungsanspriiche gebildet, um die gednderte
Risikosituation vollumfanglich angemessen zu reflektieren. Nun-
mehr ist das BMF-Schreiben zu Cum-Cum Geschiften mit
Datum vom 9. Juli 2021 neu gefasst worden. Im Hinblick auf die
potenziellen Auswirkungen des BMF-Schreibens wurde im zwei-
ten Quartal 2021 die Riickstellung angepasst. Nach derzeitigen
Erkenntnissen sind die steuerlichen Risiken aus diesem The-
menkomplex damit ausreichend bevorsorgt. Es kann nicht voll-
standig ausgeschlossen werden, dass sich iiber die von der Bank
gebildete Riickstellung hinaus weitere Belastungen ergeben.

Im Hinblick auf Wertpapierleihgeschifte sieht sich die Commerz-
bank (auch gerichtlichen) Ersatzanspriichen Dritter aufgrund
aberkannter Anrechnungsanspriiche ausgesetzt. Im Rahmen
dieser Wertpapierleihgeschéfte waren die Vertragspartner ver-
pflichtet, der Commerzbank Dividenden und einbehaltene Kapi-
talertragsteuern zu erstatten. Die spatere Anrechnung auf die
Korperschaftsteuer haben die Finanzamter verschiedener Ver-
tragspartner jedoch teilweise abgelehnt oder nachtraglich aber-
kannt. Von einer Nennung der Rickstellungsbetrige wird
abgesehen, um den Ausgang der Verfahren nicht zu beeinflussen.
Mit Klage aus dem Mai 2019 begehrte ein Kunde der Commerz-
bank die Feststellung, dass die Bank dem Klager den materiellen
Schaden wegen angeblicher Falschberatung im Zusammenhang
mit Derivaten in Form von Swap-Vertragen zu ersetzen hat. Die
Parteien haben den Rechtsstreit im Wege eines Vergleiches
beendet.
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(36) Eventualverbindlichkeiten und Kreditzusagen

Mio. € 30.6.2023 31.12.2022 Verand. in %
Eventualverbindlichkeiten 46 897 46 796 0,2
Kreditzusagen 80 300 80 228 0,1
Gesamt 127 196 127 023 0,1

Zum 30.Juni 2023 betrugen die Eventualverbindlichkeiten aus
Rechtsrisiken 738 Mio. Euro (Vorjahr: 563 Mio. Euro) und betrafen
die folgenden wesentlichen Sachverhalte:

Im April 2016 wurde der Commerzbank die Zahlungsklage einer
Kundin zugestellt. Die Klagerin verlangt unter anderem die
Riickzahlung von nach Meinung der Klidgerin zu Unrecht an die
Commerzbank geleisteten Zinsen. Zudem begehrt sie die Frei-
gabe von Sicherheiten, welche eine Forderung der Commerz-
bank gegen die Klagerin besichern. Die Klagerin hat gegen das
erstinstanzliche Urteil Berufung eingelegt. Die Commerzbank
setzt sich gegen die Klage zur Wehr.

Im Februar 2020 wurde eine Tochtergesellschaft der Commerz-
bank zusammen mit einer weiteren Bank auf Zahlung von Scha-
densersatz wegen angeblich unlauterer Preisabsprachen im
Zusammenhang mit der Erhebung von Abwicklungsgebiihren

verklagt. Die Tochtergesellschaft verteidigt sich gegen die Klage.

Die Commerzbank ist im Februar 2022 in Ungarn auf Schadens-
ersatz im Zusammenhang mit einem gescheiterten Projekt ver-
klagt worden. Der Kldger hat noch Rechtsmittelmoglichkeiten
gegen das abweisende erstinstanzliche Urteil. Die Bank vertei-
digt sich weiter gegen die Klage.

Eine Tochtergesellschaft der Commerzbank wurde im Mai 2014
von einem Kunden auf Schadensersatz wegen angeblicher
Falschberatung und Tauschung beim Abschluss von Derivatege-
schiften verklagt. Die Tochtergesellschaft ist der Klage entge-
gengetreten.

Im Mai 2018 wurde eine Tochtergesellschaft der Commerzbank
zusammen mit einer weiteren Bank auf Zahlung von Schadens-
ersatz wegen vermeintlich unlauteren Preisabsprachen im
Zusammenhang mit der Erhebung von Abwicklungsgebiihren
verklagt. Gegen das erstinstanzliche Urteil zugunsten der
Banken ist noch Berufung moéglich.

Eine Tochtergesellschaft der Commerzbank ist von einem Kun-
den auf Schadensersatz wegen angeblich unrechtmiRiger

Verwertung von Sicherheiten verklagt worden. Die Tochter-
gesellschaft tritt der Klage entgegen.

Im Mai 2023 ist eine Tochtergesellschaft der Bank auf Schadens-
ersatz verklagt worden. Der Klager ist Gesellschafter eines insol-
venten Unternehmens, welches Drittsicherheiten zugunsten des
Kreditnehmers der Tochtergesellschaft gewdhrt hatte. Die
Tochtergesellschaft setzt sich gegen die Klage zur Wehr.

Die Eventualverbindlichkeiten aus Steuerrisiken betreffen folgende
wesentliche Sachverhalte:

e Die Staatsanwaltschaft Frankfurt ermittelt im Zusammenhang

mit Aktiengeschaften um den Dividendenstichtag (sogenannte
Cum-Ex-Geschifte) der Commerzbank und der ehemaligen
Dresdner Bank. Die Commerzbank hatte bereits Ende 2015 eine
forensische Analyse zu Cum-Ex-Geschiften beauftragt, die im
Hinblick auf die Aktiengeschéfte der Commerzbank Anfang 2018
und beziiglich der Aktiengeschéfte der ehemaligen Dresdner
Bank im September 2019 abgeschlossen wurde. Alle Steuer-
nachforderungen durch die Finanzbehorden wurden beglichen.
Seit September 2019 finden bei der Commerzbank Ermittlungen
der Staatsanwaltschaft Koln in einem separaten Verfahren zu
Cum-Ex-Geschiften statt. Die Staatsanwaltschaft Koln ermittelt
wegen des Verdachts, dass die Bank (einschlieRlich Dresdner
Bank) in verschiedenen Rollen an Cum-Ex-Geschiften mitge-
wirkt hat, unter anderem dadurch, dass sie Dritte, die als Leer-
verkdufer gehandelt haben sollen, mit Aktien beliefert hat. Es
geht in diesem Verfahren nach derzeitigem Verstindnis nicht
um eigene Steueranrechnungsanspriiche der Commerzbank im
Hinblick auf Kapitalertragsteuer und Solidaritatszuschlag auf
Dividenden.

Im Zusammenhang mit Untersuchungen zu ,,Cum-Ex* koope-
riert die Bank vollumfénglich mit den Ermittlungsbehoérden. Das
Ob und die Hohe einer sich daraus eventuell ergebenden Belas-

tung kann derzeit nicht prognostiziert werden.



Segmentberichterstattung
(37) Segmentberichterstattung

In der Segmentberichterstattung spiegeln sich die Ergebnisse der
operativen Segmente des Commerzbank-Konzerns wider.

Anderungen an der Struktur der internen Organisation, die die
Zusammensetzung der berichtspflichtigen Segmente verandert,
sind im Jahr 2023 nicht erfolgt.

Zwischenabschluss
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Die fiir die operativen Segmente unterstellte Kapitalunterlegung
der Risikoaktiva wurde mit Beginn des Geschéftsjahres 2023 auf
12,7% erhoht (Vorjahr 12,5 %).

Weitere Angaben zu den Segmenten sind im Zwischenlage-
bericht dieses Zwischenberichts enthalten.

1.1.-30.6.2023 | Mio. € Privat- und Firmenkunden Sonstige und Konzern
Unternehmer- Konsolidierung
kunden
ZinsUberschuss 2212 1319 546 4076
Dividendenertrage 1 3 -0 3
Risikoergebnis =177 -115 15 - 276
Provisionsiiberschuss 1122 655 =21 1756
Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten
finanziellen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten -80 260 -270 -90
Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen -3 -1 10 7
Ubriges Ergebnis aus Finanzinstrumenten -17 -3 37 18
Laufendes Ergebnis aus at-Equity-bewerteten Unternehmen =1 4 - 3
Sonstiges Ergebnis - 456 -35 13 - 477
Ertrdge vor Risikoergebnis 2780 2202 315 5297
Ertrdge nach Risikoergebnis 2603 2087 330 5021
Verwaltungsaufwendungen 1729 1029 188 2 945
Pflichtbeitrage 201 72 39 312
Operatives Ergebnis 673 986 104 1764
Restrukturierungsaufwendungen - - 8 8
Ergebnis vor Steuern 673 986 97 1756
Aktiva 173 962 135 282 192 359 501 603
Passiva 211 619 163 773 126 211 501 603
Buchwerte der at-Equity-bewerteten Unternehmen 30 133 - 163
Durchschnittlich gebundenes Eigenkapital 6 808 10 458 7124 24391
(auf Basis CET1)!
Operative Eigenkapitalrendite (%)? 19,8 18,9 14,5
Aufwandsquote im operativen Geschaft
(exkl. Pflichtbeitriage) (%) 62,2 46,7 55,6
Aufwandsquote im operativen Geschaft
(inkl. Pflichtbeitrage) (%) 69,4 50,0 61,5

" Durchschnittliches hartes Kernkapital (CET1). Anpassung erfolgt in Sonstige und Konsolidierung.

2 Auf das Jahr hochgerechnet.
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1.1.-30.6.2022 | Mio. €' Privat- und Firmenkunden Sonstige und Konzern
Unternehmer- Konsolidierung
kunden
Zinsuberschuss 1794 913 173 2879
Dividendenertrage 5 3 -0 7
Risikoergebnis -160 —-338 -72 -570
Provisionsuberschuss 1226 658 -20 1864
Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten
finanziellen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten 8 218 196 422
Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen 0 -16 -26 -41
Ubriges Ergebnis aus Finanzinstrumenten -10 -4 16 2
Laufendes Ergebnis aus at-Equity-bewerteten Unternehmen -1 6 -0 4
Sonstiges Ergebnis -14 30 59 75
Ertrdge vor Risikoergebnis 3008 1808 398 5213
Ertrdge nach Risikoergebnis 2 847 1469 326 4 642
Verwaltungsaufwendungen 1649 1036 176 2 861
Pflichtbeitrage 314 116 62 491
Operatives Ergebnis 885 317 87 1289
Restrukturierungsaufwendungen - - 39 39
Ergebnis vor Steuern 885 317 48 1250
Aktiva? 168 145 144 368 216 390 528 903
Passiva? 204 423 172 218 152 263 528 903
Buchwerte der at-Equity-bewerteten Unternehmen 24 153 - 177
Durchschnittlich gebundenes Eigenkapital 6744 9 991 7 159 23 894
(auf Basis CET1)3
Operative Eigenkapitalrendite (%)* 26,2 6,4 10,8
Aufwandsquote im operativen Geschaft
(exkl. Pflichtbeitrage) (%) 54,8 57,3 54,9
Aufwandsquote im operativen Geschaft
(inkl. Pflichtbeitrage) (%) 65,3 63,7 64,3

1 Korrektur aufgrund von Restatements (siehe Note 5). Anpassung aufgrund von IFRS 8.29.

2 Korrektur aufgrund von Restatements (siehe Geschaftsbericht 2022 Note 4).

Zum 30. Juni 2022 wurden Korrekturen in der Saldierung von Finanzinstrumenten von 6,1 Mrd. Euro vorgenommen.
3 Durchschnittliches hartes Kernkapital (CET1). Anpassung erfolgt in Sonstige und Konsolidierung.

4 Auf das Jahr hochgerechnet.



Sonstige Erlauterungen
(38) Ausgewahlte regulatorische Angaben

Die folgende Tabelle zeigt die Zusammensetzung der Eigenmittel
und risikogewichteten Aktiva sowie die Eigenmittelquoten im
Commerzbank-Konzern gemdf CRR einschlieflich angewendeter

Zwischenabschluss

43 Anhang (ausgewahlte Notes)

Ubergangsregelungen.

30.6.2023 31.12.2022 Verand. in %

Hartes Kernkapital (CET1)" (Mrd. €) 25,1 23,9 5,3
Kernkapital (Tier-1)" (Mrd. €) 28,3 27,1 4,7
Eigenmittel” (Mrd. €) 33,1 31,9 3,6
Risikogewichtete Aktiva (Mrd. €) 174,0 168,7 3,1
davon: Kreditrisiko? 144,8 140,5 3,1
davon: Marktrisiko? 8,3 7.1 17,9
davon: Operationelles Risiko 20,8 21,2 -1,6
Harte Kernkapitalquote (CET1-Ratio, %) 14,4 14,1 2,1
Kernkapitalquote (Tier-1-Ratio, %) 16,3 16,0 1,5
Gesamtkapitalquote (%) 19,0 18,9 0,5

1 Die Angaben beinhalten jeweils das den Commerzbank-Aktionaren zurechenbare und regulatorisch anrechnungsfahige Konzernergebnis.

2 EinschlieBlich Abwicklungs- und Lieferrisiken.

3 EinschlieRlich der Risiken einer Anpassung der Kreditbewertung (sogenanntes Credit Valuation Adjustment Risk).

Die Leverage Ratio (Verschuldungsquote) setzt das Kernkapital
(Tier-1-Kapital) gemiR CRR unter Anwendung der Ubergangsbe-
stimmungen ins Verhdltnis zum Leverage Ratio Exposure, das aus

den nicht risikogewichteten Aktiva und den auBerbilanziellen

Positionen besteht.

30.6.2023 31.12.2022 Verand. in %
Leverage Ratio Exposure (Mrd. €) 580 548 6,0
Leverage Ratio (%) 4,9 4,9 -1,2
Die NPE Ratio wird aus den notleidenden Forderungen im Verhaltnis
zu den Gesamtforderungen gemaf EBA Risk Dashboard ermittelt.
30.6.2023 31.12.2022 Verand. in %
NPE-Ratio (%) 1,1 11 -3,6

(39) Beziehungen zu nahestehenden Personen und

Unternehmen

Im Rahmen der gewohnlichen Geschéftstatigkeit kommt es zwi-
schen der Commerzbank Aktiengesellschaft und/oder deren konso-
lidierten Gesellschaften zu Geschaftsbeziehungen mit nahe-
stehenden Unternehmen und Personen (fiir weitere Informationen
siehe Geschiftsbericht 2022, Seite 271 f.).

Wesentliche Veranderungen

Die Ertrage gegeniiber Bundesunternehmen betragen zum 30. Juni
2023 1068 Mio. Euro (Vorjahreszeitraum: 19 Mio. Euro). Der
starke Anstieg resultiert im Wesentlichen aus dem im Vergleich
zum Vorjahreszeitraum gestiegenen Zinsniveau.

Weitere wesentliche Transaktionen oder Veranderungen bei
Geschiften mit nahestehenden Personen oder Unternehmen lagen
im Berichtszeitraum nicht vor.
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Organe der Commerzbank Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat

Dr. Jens Weidmann

Vorsitzender

Ehemaliger Prasident der Deutschen Bundes-
bank und ehemaliges Mitglied des EZB-Rats
(seit 31.5.2023)

Helmut Gottschalk
Vorsitzender
(bis 31.5.2023)

Uwe Tschage'

Stellv. Vorsitzender
Bankkaufmann

Commerzbank Aktiengesellschaft

Heike Anscheit’
Bankkauffrau
Commerzbank Aktiengesellschaft

Alexander Boursanoff'
Bankkaufmann

Commerzbank Aktiengesellschaft
(bis 31.5.2023)

Gunnar de Buhr'
Bankkaufmann
Commerzbank Aktiengesellschaft

Stefan Burghardt’
Bankkaufmann

Commerzbank Aktiengesellschaft
(bis 31.5.2023)

Harald Christ

Geschiftsfiihrender Gesellschafter der
Christ &§ Company Consulting GmbH
sowie der Christ & Company Management
GmbH

(seit 31.5.2023)

Dr. Frank Czichowski

Ehemaliger Senior Vice President / Treasurer
KfW Bankengruppe

" Von den Arbeitnehmern gewahlt.

Sabine U. Dietrich
Ehemaliges Mitglied des Vorstands
BP Europa SE

Dr. Jutta A. Donges
Chief Financial Officer
Uniper SE

Monika Fink'

Bankkauffrau

Commerzbank Aktiengesellschaft
(bis 31.5.2023)

Stefan Jennes’
Bankkaufmann
Commerzbank Aktiengesellschaft
(bis 31.5.2023)

Kerstin Jerchel’
Geschaftsfithrerin Verkehrsgesellschaft
Frankfurt am Main GmbH

Burkhard Keese

Chief Operating Officer und
Chief Financial Officer
Lloyd's of London

Maxi Leuchters’

Referatsleiterin fiir Unternehmensrecht
und Unternehmensfiihrung
Hans-Bockler-Stiftung

(seit 31.5.2023)

Alexandra Krieger'

Bereichsleiterin Controlling
Industriegewerkschaft Bergbau, Chemie,
Energie (IG BCE)

(bis 31.5.2023)

Daniela Mattheus
Rechtsanwiltin und Managementberaterin

Nina Olderdissen’

Bankkauffrau

Commerzbank Aktiengesellschaft
(seit 31.5.2023)

Sandra Persiehl!
Bankangestellte

Commerzbank Aktiengesellschaft
(seit 31.5.2023)

Michel Schramm’
Bankkaufmann

Commerzbank Aktiengesellschaft
(seit 31.5.2023)

Caroline Seifert
Unternehmensberaterin fiir
Transformation

Robin J. Stalker

Ehemaliges Mitglied des Vorstands
adidas AG

(bis 31.5.2023)

Dr. Gertrude Tumpel-Gugerell
Ehemaliges Mitglied des Direktoriums
Europiische Zentralbank

Sascha Uebel!

Bankkaufmann

Commerzbank Aktiengesellschaft
(seit 31.5.2023)

Frank Westhoff
Ehemaliges Mitglied des Vorstands
DZ BANK AG

Stefan Wittmann'
Gewerkschaftssekretir
ver.di Bundesverwaltung

Klaus-Peter Miiller
Ehrenvorsitzender



Vorstand

Dr. Manfred Knof

Vorsitzender

Michael Kotzbauer

Thomas Schaufler

Dr. Bettina Orlopp
Stellv. Vorsitzende

Sabine Minarsky
(seit 1.1.2023)

Zwischenabschluss

Dr. Marcus Chromik

Dr. Jorg Oliveri del Castillo-Schulz
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemall den anzuwenden-
den Rechnungslegungsgrundsétzen fiir die Zwischenberichterstattung
der Konzernzwischenabschluss ein den tatsachlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns vermittelt und im Konzernzwischenlagebericht der

Geschiftsverlauf einschlieflich des Geschéftsergebnisses und die

Frankfurt am Main, den 31. Juli 2023
Der Vorstand

N4’

Manfred Knof

e

Michael Kotzbauer

/

Thomas Schaufler

g

Oz

Bettir’la’%@_p’__

/A

Sabine Mlnarsky

Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die
wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen

Entwicklung des Konzerns im verbleibenden Geschaftsjahr

beschrieben sind.

A rondy”

Marcus Chromik

1 Qlimi L Lol

Jorg Oliveri del Castillo-Schulz



Zwischenabschluss

Bescheinigung nach pruferischer Durchsicht

An die COMMERZBANK Aktiengesellschaft,
Frankfurt am Main

Wir haben den verkiirzten Konzernzwischenabschluss — bestehend
aus Gewinn-und-Verlust-Rechnung, Zusammengefasster Gesamt-
ergebnisrechnung, Bilanz, Eigenkapitalverdnderungsrechnung und
Kapitalflussrechnung (verkiirzte Darstellung) und dem Anhang
(ausgewdhlte Notes) — und den Konzernzwischenlagebericht der
COMMERZBANK Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main, fir den
Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2023, die Bestandteile des
Halbjahresfinanzberichts nach § 115 WpHG sind, einer priiferi-
schen Durchsicht unterzogen. Die Aufstellung des verkiirzten
Konzernzwischenabschlusses nach dem International Accounting
Standard IAS 34 ,Zwischenberichterstattung®, wie er in der EU
anzuwenden ist, und des Konzernzwischenlageberichts nach den
fiir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des
WpHG liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu dem
verkiirzten Konzernzwischenabschluss und dem Konzernzwischen-
lagebericht auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht
abzugeben.

Wir haben die priiferische Durchsicht des verkiirzten Konzern-
zwischenabschlusses und des Konzernzwischenlageberichts unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestell-
ten deutschen Grundsitze fiir die priiferische Durchsicht von
Abschliissen vorgenommen. Danach ist die priiferische Durchsicht
so zu planen und durchzufiihren, dass wir bei kritischer Wiirdigung
mit einer gewissen Sicherheit ausschliefen konnen, dass der ver-
kiirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht
in Ubereinstimmung mit IAS 34 ,Zwischenberichterstattung®, wie

er in der EU anzuwenden ist, und der Konzernzwischenlagebericht
in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir
Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des
WpHG aufgestellt worden sind. Eine priiferische Durchsicht
beschrdnkt sich in erster Linie auf Befragungen von Mitarbeitern
der Gesellschaft und auf analytische Beurteilungen und bietet des-
halb nicht die durch eine Abschlusspriifung erreichbare Sicherheit.
Da wir auftragsgemdR keine Abschlusspriifung vorgenommen
haben, konnen wir einen Bestatigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht sind uns
keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der Annahme ver-
anlassen, dass der verkiirzte Konzernzwischenabschluss in wesent-
IAS 34

»Zwischenberichterstattung®, wie er in der EU anzuwenden ist, oder

lichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit
dass der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen
nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischenlageberichte

anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden ist.

Frankfurt am Main, 1. August 2023
KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Both
Wirtschaftspriifer

Wiechens
Wirtschaftspriifer
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Wesentliche

Konzerngesellschaften

Commerz Real AG, Wiesbaden

Ausland

Commerzbank (Eurasija) AO, Moskau

Operative Auslandsniederlassungen

Amsterdam, Brinn (Office), London, Luxemburg, Madrid,
Mailand, New York, Paris, Peking, Prag, Schanghai,
Singapur, Tokio, Wien, ZUrich

Commerzbank Finance & Covered Bond S.A., Luxemburg

Commerz Markets LLC, New York

mBank S.A., Warschau

Reprdasentanzen und Financial Institutions Desks

Abidjan, Addis Abeba, Almaty, Aschgabat, Bangkok,
Beirut, Brissel (Verbindungsbiro zur Europaischen Union),
Buenos Aires, Caracas, Dhaka, Dubai, Ho-Chi-Minh-Stadt,
Istanbul, Johannesburg, Kairo, Kiew, Lagos, Luanda,
Melbourne, Moskau (FI-Desk), Mumbai, New York (FI-Desk),
Panama-Stadt, Peking (FI-Desk), S&do Paulo, Schanghai (FI-
Desk), Seoul, Singapur (FI-Desk), Taipeh, Taschkent, Tokio
(FI-Desk), Zagreb

Disclaimer

Vorbehalt bei Zukunftsaussagen

Dieser Zwischenbericht enthalt zukunftsgerichtete Aussagen zur Geschéafts- und Ertragsentwicklung der Commerzbank, die auf unseren derzeitigen Planen,
Einschatzungen, Prognosen und Erwartungen beruhen. Die Aussagen beinhalten Risiken und Unsicherheiten. Denn es gibt eine Vielzahl von Faktoren, die auf unser
Geschaft einwirken und zu groBen Teilen auBerhalb unseres Einflussbereichs liegen. Dazu gehoéren vor allem die konjunkturelle Entwicklung, die Verfassung der
Finanzmarkte weltweit und mogliche Kreditausfalle. Die tatséchlichen Ergebnisse und Entwicklungen kénnen also erheblich von unseren heute getroffenen Annahmen
abweichen. Sie haben daher nur zum Zeitpunkt der Veroéffentlichung Gultigkeit. Wir tUbernehmen keine Verpflichtung, die zukunftsgerichteten Aussagen angesichts

neuer Informationen oder unerwarteter Ereignisse zu aktualisieren.
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