COMMERZBANK ¢ _

Bericht des Vorstands zu den Tagesordnungspunkten 8 und 9

Derzeit besteht ein genehmigtes Kapital, das nur noch bis zum 21. Mai 2024 l5uft
(Genehmigtes Kapital 2019/l und 2019/l gemaR § 4 Absatz 3 und Absatz 4 der
Satzung). Um dem Vorstand weiterhin die notwendige Flexibilitat fur etwaige
KapitalmaRnahmen zu gewahren, soll die Erméachtigung zur Erhéhung des
Grundkapitals dem Vorstand erneut erteilt werden. Durch die Ermachtigung wird der
Vorstand in die Lage versetzt, Uber den vollen Erméachtigungszeitraum von 5 Jahren
die Eigenkapitalausstattung der Gesellschaft kurzfristig den geschaftlichen und
rechtlichen Erfordernissen anzupassen. Die nachfolgend erlauterten Mdglichkeiten
des Bezugsrechtsausschlusses entsprechen dem derzeit bestehenden Genehmigten
Kapital 2019/l und 2019/I11.

Die neuen Aktien, die aufgrund der unter den Tagesordnungspunkten 8 und 9 zu
beschlielenden Ermachtigungen ausgegeben werden, werden den Aktionéren
grundséatzlich zum Bezug angeboten. Um die Abwicklung zu erleichtern, kann das
gesetzliche Bezugsrecht geméaR § 186 Absatz 5 AktG auch in der Weise gewdhrt
werden, dass die neuen Aktien von einem oder mehreren Kreditinstituten oder diesen
nach § 186 Absatz 5 Satz 1 AktG gleichstehenden Unternehmen mit der Verpflichtung
Ubernommen werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten (mittelbares

Bezugsrecht).
Bei dem Genehmigten Kapital 2023/I und 2023/Il ist jedoch — mit Zustimmung des
Aufsichtsrats — auch ein Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre in den

nachfolgend erlauterten Fallen méglich:

Bezugsrechtsausschluss fiir Spitzenbetrége (Tagesordnungspunkte 8 und 9)

Der Ausschluss des Bezugsrechts fur Spitzenbetréage dient dazu, ein praktikables
Bezugsverhaltnis darstellen zu kénnen. Ohne diese Mdéglichkeit wirde die technische
Durchfuihrung der Emission unter Umstanden erheblich erschwert. Etwaige

Spitzenbetradge werden zu Bérsenkursen verwertet.
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Bezugsrechtsausschluss fur die Ausgabe von Belegschaftsaktien

(Tagesordnungspunkt 9)

Die Erméchtigung sieht die Moglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss vor, soweit die
Aktien als sog. Belegschaftsaktien an Mitarbeiter der Commerzbank
Aktiengesellschaft und unmittelbarer oder mittelbarer
Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften der Commerzbank Aktiengesellschaft
(Konzernunternehmen i.S.v. § 18 Absatz 1 AktG) bis zu einem anteiligen Betrag am
Grundkapital von Euro 15.000.000,00 ausgegeben werden. Der Ausgabebetrag wird
auf Basis des Boérsenkurses der Commerzbank-Aktie festgelegt. Dabei kann eine bei
Belegschaftsaktien uUbliche Verglnstigung gewéahrt werden, die in einem
angemessenen Verhaltnis zu dem Vorteil eines Belegschaftsaktienprogramms fiir das
Unternehmen sowie zu einer gegebenenfalls bestehenden Sperrfrist oder zu
vereinbarenden Mindesthaltedauer steht. Die Ausgabe von Belegschaftsaktien an
Mitarbeiter ~ist ein  wichtiges Instrument zur Mitarbeiterbindung  und
Mitarbeitermotivation. Zugleich wird die Ubernahme von Mitverantwortung geférdert.
Der Vorstand hélt den Ausschluss des Bezugsrechts zum Zwecke der Ausgabe von
Belegschaftsaktien, auch in Anbetracht eines méglichen Verwasserungseffekts, fiir

sachlich gerechtfertigt und gegentiber den Aktionaren verhaltnisméaRig.

Bezugsrechtsausschluss zugunsten der Inhaber von bereits ausgegebenen oder noch

auszugebenden Wandlungs- oder Optionsrechten (Tagesordnungspunkt 9)

Der Ausschluss des Bezugsrechts zugunsten der Inhaber von bereits ausgegebenen
oder_noch auszugebenden Wandlungs- oder Optionsrechten eréffnet die Méglichkeit,
die Inhaber dieser Rechte gegenA Verwédsserung durch eine nachfolgende
Kapitalerhéhung zu schiutzen. Hintergrund dafir ist, dass Wandel- und
Optionsanleihebedingungen nach der Marktpraxis Regelungen enthalten, wonach fur
den Fall eines Bezugsangebots an die Aktionare der Gesellschaft auf neue Aktien der
Wandlungs- oder Optionspreis nach MaRgabe einer Verwasserungsschutzformel zu
ermafigen ist, wenn den Inhabern der Wandlungs- oder Optionsrechte nicht ein
Bezugsrecht auf Aktien in dem Umfang eingeraumt wird, wie es ihnen nach Ausiibung

ihrer Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. Erfullung einer etwaigen Wandlungspflicht
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zustehen wurde. Die hier vorgeschlagene Méglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss

gibt dem Vorstand die Wahl zwischen beiden Gestaltungsvarianten.

Bezugsrechtsausschluss bei Kapitalerhéhungen gegen Sacheinlagen

(Tagesordnungspunkt 9)

Durch die Erméachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare im Fall der
Kapitalerh6hung gegen Sacheinlagen wird der Vorstand in die Lage versetzt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats Unternehmen, Unternehmensteile oder Beteiligungen
an Unternehmen sowie andere Wirtschaftsgiiter gegen Uberlassung von neuen
Commerzbank-Aktien zu erwerben. Der Vorstand erhalt somit die Moéglichkeit, auf
vorteilhafte Angebote oder sich bietende Gelegenheiten auf dem nationalen oder
internationalen Markt rasch zu reagieren und Akquisitionsmdglichkeiten mit der
erforderlichen Flexibilitat wahrzunehmen. Nicht selten ergibt sich in den
Verhandlungen die Notwendigkeit oder ein auch beiderseitiges Interesse, den
Verkaufern als Gegenleistung (auch) neue Commerzbank-Aktien anbieten zu kénnen.
Zugleich liegt der Erwerb von Wirtschaftsgiitern gegen die Uberlassung von Aktien
auch im unmittelbaren Interesse der Gesellschaft: Anders als eine Geldzahlung schont
die Ausgabe neuer Aktien die Liquiditat und stellt damit haufig die gunstigere
Finanzierungsform dar. Auferdem soll der Vorstand beispielsweise auch berechtigt
sein, das Genehmigte Kapital 2023/Il mit Zustimmung des Aufsichtsrats auszunutzen,
um Inhabern von verbrieften oder unverbrieften Geldforderungen gegen die
Gesellschaft, mit ihr verbundene Unternehmen oder sonstige Dritte, anstelle der
Geldzahlung ganz oder zum Teil Aktien der Gesellschaft zu gewéhren. Die
Gesellschaft erhédlt dadurch die Méglichkeit, im Rahmen von MaRnahmen zur

Verbesserung ihrer Kapitalstruktur, Kernkapital zu schaffen.

Die Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare im Fall der
Kapitalerhéhung gegen Sacheinlagen soll der Gesellschaft auerdem die Moglichkeit
geben, Aktien an Vorstandsmitglieder, Mitglieder der Geschaftsfiihrung oder
Mitarbeiter der Commerzbank Aktiengesellschaft und unmittelbarer oder mittelbarer
Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften der Commerzbank  Aktiengesellschaft
(Konzernunternehmen i.S.v. § 18 Absatz 1 AktG) gegen die Einbringung von

Ansprichen auf variable Vergutungsbestandteile, Gratifikationen oder &hnlichen
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Forderungen gegen die Gesellschaft oder Konzernunternehmen auszugeben. Die
Mdoglichkeit ~ zur  Ausgabe von  Aktien gegen Einbringung  variabler
Vergutungsbestandteile an den berechtigten Personenkreis liegt im Interesse der
Gesellschaft und ihrer Aktionare. Sie bietet die Méglichkeit einer leistungsgerechten
Entlohnung, die die Liquiditdt des Unternehmens nicht belastet, seinen Risiken
Rechnung tragt und sein Eigenkapital starkt. Die Berechtigten ubernehmen zugleich
finanzielle Mitverantwortung. Bei der Festlegung des Ausgabebetrags darf gegenuber
dem Bdrsenkurs allenfalls ein geringfugiger Abschlag vorgenommen werden, um den
Mitarbeitern einen Anreiz zu bieten, variable Vergltungsbestandteile in die
Gesellschaft einzubringen. Die Ausgabe der Aktien kann auch unter
Zwischenschaltung eines oder mehrerer Kreditinstitute oder diesen nach § 186 Absatz
5 Satz 1 AktG gleichstehenden Unternehmens vorgenommen werden. Durch diese

Vorgehensweise wird die technische Abwicklung der Aktienausgabe erleichtert.

Der Vorsténd wird in jedem Einzelfall sorgfaltig prifen, ob der Einsatz des
Genehmigten Kapitals 2023/Il notwendig ist und ob im Falle eines Ausschlusses des
Bezugsrechts der Wert der neuen Commerzbank-Aktien in angemessenem Verhaltnis
zum Wert des zu erwerbenden Wirtschaftsguts steht. Der Ausgabebetrag fir die neuen
Aktien wird dabei vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats unter
Bericksichtigung der Interessen der Commerzbank Aktiengesellschaft und ihrer

Aktionare festgelegt werden.

Bezugsrechtsausschluss bei Barkapitalerhohungen gemaR § 186 Absatz 3 Satz 4

AktG (Tagesordnungspunkt 9)

SchlieRlich sieht die Ermé&chtigung die Méglichkeit vor, das Bezugsrecht der Aktionére
mit Zustimmung des Aufsichtsrats auch dann auszuschlieBen, wenn der
Ausgabebetrag der neuen Aktien den Bdrsenpreis der bereits bérsennotierten Aktien
gleicher Ausstattung nicht wesentlich unterschreitet. Dies versetzt den Vorstand in die
Lage, kurzfristig glnstige Bérsensituationen auszunutzen und dabei durch die
marktnahe Preisfestsetzung einen méglichst hohen Ausgabebetrag und damit eine
groBtmégliche Starkung der Eigenmittel zu erreichen. Die Erméachtigung zum
Bezugsrechtsausschluss ist beschrankt auf einen Betrag, der 10 % des Grundkapitals

nicht Ubersteigt. MaRgeblich ist das Grundkapital der Gesellschaft zum Zeitpunkt des
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Wirksamwerdens der Ermachtigung oder — falls dieser Wert geringer ist — zum
Zeitpunkt der Ausubung der Ermachtigung. Auf die Héchstgrenze werden diejenigen
Aktien angerechnet, die die Gesellschaft wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung
unter Ausschluss des Bezugsrechts aufgrund einer Ermachtigung zur VerauRerung
eigener Aktien gemaR §§71 Absatz1 Nr. 8 Satz5, 186 Absatz 3 Satz 4 AktG
véréufSert. Angerechnet werden ferner diejenigen Aktien, die zur Bedienung von
Options- oder Wandelschuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrecht oder
mit einer Options- oder Wandlungspflicht auszugeben sind, sofern die
Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss
des Bezugsrechts in entsprechender Anwendung des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG
ausgegeben werden. Der Vorstand wird im Falle der Ausnutzung dieser Méglichkeit
der Kapitalerhthung einen etwaigen Abschlag des Ausgabebetrags gegeniiber dem
Borsenkurs auf voraussichtlich héchstens 3 %, jedenfalls aber nicht mehr als 5 %,
beschrénken. Aktionare, die ihre Beteiligungsquote halten wollen, haben aufgrund der
hohen Liquiditat der Commerzbank-Aktie die Méglichkeit, tiber die Bérse Aktien zu
Bedingungen zu erwerben, die denen der neuen Aktien im Wesentlichen entsprechen.
Insgesamt ist damit sichergestellt, dass in Ubereinstimmung mit der gesetzlichen
Wertung des § 186 Absatz3 Satz4 AktG die Vermégens- wie auch die
Stimmrechtsinteressen der Aktionére bei einer Ausnutzung des Genehmigten Kapitals
2023/Il unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre angemessen gewahrt
werden. Bei Abwéagung all dieser Umstande ist die Ermachtigung zum
Bezugsrechtsausschluss in den beschriebenen Grenzen erforderlich, geeignet,

angemessen und im Interesse der Gesellschaft geboten.

Beschrankung des Umfangs bezugsrechtsfreier Kapitalerhéhungen

Der anteilige Betrag des Grundkapitals, der auf Aktien entfillt, die nach der unter
Tagesordnungspunkt 9 zu beschlieRenden Ermachtigung unter Ausschluss des
Bezugsrechts gegen Bar- oder Sacheinlagen ausgegeben werden, darf 10 % des im
Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung bestehenden Grundkapitals
nicht Uberschreiten. Durch diese Kapitalgrenze werden die Aktionare gegen eine
Verwésserung ihrer Beteiligung abgesichert. Vorbehaltlich einer von einer
nachfolgenden Hauptversammlung etwa zu beschlieBenden erneuten Ermachtigung

zum Bezugsrechtsausschluss wird der Vorstand darlber hinaus auch eine Ausgabe
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von Aktien oder von Finanzinstrumenten mit Wandlungs- oder Optionsrechten oder -
pflichten, die auf der Grundlage anderer, dem Vorstand erteilter Ermachtigungen unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre erfolgen, mit der MaRgabe
berticksichtigen, dass er insgesamt die ihm erteilten Erméchtigungen zu
KapitalmalBnahmen unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre nur zu einer
Erhéhung des Grundkapitals in Hohe von maximal 10 % des im Zeitpunkt der
Beschlussfassung der Hauptversammlung bestehenden Grundkapitals nutzen wird.
Der Vorstand wird also — vorbehaltlich einer erneuten Erméchtigung zum
Bezugsrechtsausschluss durch eine nachfolgende Hauptversammlung - auf das
maximale Erhéhungsvolumen auch anteiliges Grundkapital anrechnen, das auf Aktien
entfallt, die wahrend der Laufzeit der Erméachtigung unter einer anderen Erméchtigung
unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre ausgegeben werden oder auf die
sich Finanzinstrumente mit Wandlungs- oder Optionsrechten oder -pflichten beziehen,
die wahrend der Laufzeit der Ermachtigung unter einer anderen Ermachtigung unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre ausgegeben werden. Dies schliet die
Ausgabe oder VerauBerung von Aktien oder Schuldverschreibungen unter Ausschluss
des Bezugsrechts in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung von § 186
Absatz 3 Satz 4 AktG ein.

Von den Erméachtigungen zum Ausschluss des Bezugsrechts fir die Ausgabe von
Aktien an Mitarbeiter der Commerzbank Aktiengesellschaft und ihrer
Konzernunternehmen gegen Bareinlagen (Belegschaftsaktien geman
Tagesordnungspunkt 9) sowie an Vorstandsmitglieder, Mitglieder der
Geschéftsfuhrung oder Mitarbeiter der Commerzbank Aktiengesellschaft und ihrer
Konzernunternehmen gegen Sacheinlagen durch die Einbringung von Anspriichen auf
variable Vergitungsbestandteile, Gratifikationen oder ahnlichen Forderungen gegen
die Gesellschaft oder ihre Konzernunternehmen (Tagesordnungspunkt 9) darf der
Vorstand zusammen nur bis zu einer Héhe von insgesamt maximal 3 % des im
Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung bestehenden Grundkapitals
Gebrauch machen. Auf diese 3 %-Grenze ist das anteilige Grundkapital anzurechnen,
das auf Aktien entféllt, die wahrend der Laufzeit der Ermachtigung unter einer anderen
Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare an

Vorstandsmitglieder, Mitglieder der Geschaftsfihrung oder Mitarbeiter der
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Gesellschaft oder ihrer Konzernunternehmen i.S.v. § 18 Absatz 1 AktG gegen Bar-

oder Sacheinlagen ausgegeben oder veraullert werden.

Ausnutzung des genehmigten Kapitals; Berichterstattung

Konkrete Plane, von den vorgeschlagenen Ermachtigungen Gebrauch zu machen,
bestehen derzeit nicht. Der Vorstand wird der jeweils nachsten Hauptversammiung

Uber die Ausnutzung der Erméachtigung berichten.

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 10

Die europaischen Eigenmittelanforderungen gemaR der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 uber
Aufsichtsanforderungen an  Kreditinstitute und  Wertpapierfirmen (,Capital
Requirements Regulation” — CRR) sind fiir Kreditinstitute von erheblicher Bedeutung.
Sie verlangen, dass Kreditinstitute Uber eine angemessene Eigenkapitalausstattung
verfigen und enthalten u.a. spezifische Regeln fir die Anerkennung zusatzlichen
Kernkapitals (,AT 1 Capital“), wonach Kreditinstitute Anleihen mit besonderen
aufsichtsrechtlich vorgegebenen Eigenschaften zur Sicherstellung einer potentiellen
Verlustteilinahme emittieren kénnen. Solche Instrumente kénnen neben dem sog.
harten Kernkapital (Grundkapital und Ricklagen) einen unverzichtbaren Bestandteil
der Eigenmittelausstattung der Gesellschaft bilden. Die Ausgabe von Genussrechten
und -anderen hybriden Schuldverschreibungen (nachfolgend zusammenfassend auch
,Finanzinstrumente®), bietet dafir attraktive Moglichkeiten und erganzt die

Médglichkeiten zur Unternehmensfinanzierung durch ein genehmigtes Kapital.

Auch wenn die Gesellschaft derzeit ausreichend mit Eigenmitteln ausgestattet ist, ist
es wichtig, dass sie zukiunftig insoweit weiterhin Uber den notwendigen
Handlungsspielraum verfiigt, um sich jederzeit und entsprechend der Lage am Markt
weitere Eigenmittel beschaffen zu kénnen. Eine starke Kapitalbasis und die
angemessene Ausstattung mit regulatorischen Eigenmitteln sind die Grundlage der
geschaftlichen Entwicklung der Gesellschaft. Ein angemessener Handlungsspielraum

fur Neuemissionen sichert insbesondere auch die Moglichkeit ab, auf etwaige
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zusatzliche, ggf.  kurzfristig angeordnete  Eigenmittelanforderungen  von
Aufsichtsbehérden rasch und flexibel reagieren zu koénnen. Eine Analyse der
Kapitalverhaltnisse und des zukiinftigen Kapitalbedarfs der Commerzbank
Aktiengesellschaft hat ergeben, dass hierflr im Verhaltnis zu ihren risikogewichteten
Aktiva ein Erméachtigungsrahmen von Euro 5.000.000.000,00 tber die vorgesehene
Laufzeit von funf Jahren weiterhin angemessen ist. Daher sollen etwaige Emissionen,
die nach der Hauptversammlung 2023 unter der noch bestehenden Ermachtigung
2019 bis zu deren Laufzeitende vorgenommen werden, auf diesen Héchstbetrag

angerechnet werden.

Die Finanzinstrumente werden den Aktionaren grundsatzlich zum Bezug angeboten.
Um die Abwicklung zu erleichtern, soll das gesetzliche Bezugsrecht gemaR § 221
Absatz 4i.V.m. § 186 Absatz 5 Satz 1 AktG auch in der Weise gewahrt werden kénnen,
dass die Finanzinstrumente von einem oder mehreren Kreditinstituten oder diesen
" nach § 186 Absatz 5 Satz 1 AktG gleichstehenden Unternehmen mit der Verpflichtung
Ubernommen werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten (mittelbares

Bezugsrecht).
Der Vorstand soll jedoch auch erméachtigt werden, das gesetzliche Bezugsrecht der
Aktionare auf die Finanzinstrumente mit Zustimmung des Aufsichtsrats in den

nachfolgend erlauterten Fallen auszuschlieRen:

Bezugsrechtsausschluss fiir Spitzenbetrage

Der Ausschluss des Bezugsrechts fir Spitzenbetrage dient dazu, ein praktikables
Bezugsverhéltnis darstellen zu kénnen. Ohne diese Mdglichkeit wiirde die technische
Durchfihrung der Emission unter Umstdnden erheblich erschwert. Etwaige

Spitzenbetrage werden marktnah verwertet.

Bezugsrechtsausschluss zugunsten der Inhaber von bereits ausgegebenen oder noch

auszugebenden Wandlungs- oder Optionsrechten

Soweit das Bezugsrecht der Aktionare zugunsten der Inhaber bzw. Glaubiger von

bereits ausgegebenen oder noch auszugebenden Finanzinstrumenten mit
8
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Wandlungsrechten  oder  Wandlungspflichten  oder  Optionsrechten  oder
Optionspflichten ausgeschlossen wird, geschieht dies mit Riicksicht auf den
Verwéasserungsschutz, der diesen aufgrund der Erwartungen des Kapitalmarkts in den
Anleihebedingungen einzurdumen ist. Die Einrdumung eines Bezugsrechts fiir die
Inhaber von Wandlungs- oder Optionsrechten ist eine Alternative zu einer Anpassung

des Wandlungs- oder Optionspreises, die sonst vorzunehmen wére.

Bezugsrechtsausschluss zur marktnahen Platzierung der Finanzinstrumente

Daneben sieht die Ermachtigung die Moglichkeit eines Ausschlusses des
Bezugsrechts fur den Fall vor, dass die Finanzinstrumente flexibel und marktnah
platziert werden sollen. Dadurch wird das Platzierungsrisiko gegenuber einer
Bezugsrechtsemission mit der gesetzlichen Bezugsfrist von mindestens vierzehn
Tagen deutlich reduziert. = Voraussetzung fur die  Zulassigkeit des
Bezugsrechtsausschlusses ist zum einen, dass die Finanzinstrumente
obligationséhnlich ausgestaltet sind, also (i) keine Mitgliedschaftsrechte an der
Gesellschaft begriinden, (ii) keinen Anteil am Liquidationserlés oder am Gewinn der
Gesellschaft haben und (iii) die Hohe der Verzinsung nicht auf der Grundlage der Hohe
des Jahresuberschusses, des Bilanzgewinns oder der Dividende der Commerzbank
Aktiengesellschaft berechnet wird (keine gewinnorientierte Verzinsung). Dabei liegt
eine Beteiligung am Liquidationserlés im Sinne von lit. (ii) auch dann nicht vor, wenn
die Finanzinstrumente keine feste Laufzeit aufweisen und eine Riickzahlung nur mit
Zustimmung der Aufsichtsbehdrden zulassig ist. Im Rahmen der Festlegung der
Verzinsung nach lit. (iii) kann vorgesehen werden, dass die Verzinsung vom Vorliegen
eines Jahresiiberschusses oder eines Bilanzgewinns abhangig ist und Zinsen nur aus
ausschittungsfahigen Posten nach MaRgabe des im Zeitpunkt der Ausgabe der
Finanzinstrumente oder der beabsichtigten Zinszahlung geltenden Rechts gezahlt
werden dirfen (gewinnabhéngige Verzinsung). Mithin werden durch die Ausgabe der
Finanzinstrumente weder das Stimmrecht noch die Beteiligung der Aktionare an der

Gesellschaft und deren Gewinn verandert oder verwassert.

Hinzu kommt, dass die Finanzinstrumente im Falle eines Bezugsrechtsausschlusses
marktgerechten Ausgabebedingungen entsprechen missen bzw. ihr Ausgabepreis

(Verzinsung und Ausgabebetrag) die im Zeitpunkt der Begebung aktuellen
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Marktkonditionen nicht wesentlich unterschreiten diirfen. Dem Bezugsrecht auf die
Finanzinstrumente kommt damit kein eigener Wert zu. Aus dem
Bezugsrechtsausschluss entstehen den Aktiondren daher keine wirtschaftlichen

Nachteile.

Allerdings kénnen die Finanzinstrumente zur Erfillung der bankaufsichtsrechtlichen
Anforderungen bestimmte eigenkapitalédhnliche Merkmale vorsehen (z.B. fehlende -
Endfalligkeit, Moglichkeit der Herabschreibung). Diesem Risiko wird durch eine
erhdhte Kuponzahlung Rechnung getragen, was zu einer Reduzierung der
Dividendenkapazitét der Gesellschaft fuhren kann. Dem stehen jedoch erhebliche
finanzielle Nachteile gegentber, die der Gesellschaft entstehen kénnen, wenn das
Bezugsrecht bei der Aufnahme von Eigenmitteln tiber die Begebung von solchen

Finanzinstrumenten nicht ausgeschlossen werden kann.

Der Vorteil einer Ausgabe der Finanzinstrumente unter einem solchen
Bezugsrechtsausschluss fiir die Gesellschaft — und damit mittelbar fur ihre Aktionare
— liegt darin, dass im Gegensatz zu einer Emission mit Bezugsrecht der Ausgabepreis
erst unmittelbar vor der Platzierung festgesetzt werden kann, wodurch ein erhohtes
Kurs- bzw. Zinsanderungsrisiko vermieden und der Emissionserlds ohne
Sicherheitsabschldge bzw. ohne Zahlung eines (iber dem Marktniveau liegenden
Zinses im Interesse aller Aktionare maximiert werden kann. Zugleich erméglicht der
Bezugsrechtsausschluss die schnell und zeitlich flexible Reaktion der Gesellschaft auf
etwaige Anforderungen der Aufsichtsbehdrden. Diese haben u.a. auch die Kompetenz,
im Einzelfall uUber die  Anforderungen der CRR hinausgehende
Eigenmittelanforderungen, etwa im Rahmen von Bankenstresstests, kurzfristig
anzuordnen. Auch unter diesen Umstanden ist eine flexible und kurzfristige Aufnahme

zusatzlichen Kernkapitals zu moglichst gtinstigen Konditionen erforderlich.

Bezugsrechtsausschluss bei _der Ausgabe von Finanzinstrumenten gegen

Sachleistung

Daneben besteht die Méglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare,
wenn die Finanzinstrumente gegen Sachleistung ausgegeben werden. Hierdurch wird

der Vorstand in die Lage versetzt, die Ermachtigung mit Zustimmung des Aufsichtsrats
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auszunutzen, um Inhabern von Schuldverschreibungen oder Genussrechten oder
anderen verbrieften oder unverbrieften Geldforderungen gegen die Gesellschaft, mit
ihr verbundene Unternehmen oder sonstigen Dritte, anstelle der Geldzahlung ganz
oder zum Teil Finanzinstrumente der Gesellschaft zu gewahren. Die Gesellschaft
erhalt dadurch die Méglichkeit, im Rahmen von MaRnahmen zur Verbesserung ihrer

Kapitalstruktur, zusatzliches Kernkapital zu schaffen.

Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgfaltig prifen, ob der Ausgabebetrag der
neuen Finanzinstrumente in angemessenem Verhéltnis zum Wert der zu erwerbenden
Geldforderungen steht. Der Ausgabebetrag fur die neuen Finanzinstrumente wird
dabei vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats unter Beriicksichtigung der

Interessen der Gesellschaft und ihrer Aktionare festgelegt werden.

Bezugsrechtsausschluss bei indirekten Emissionen

Sofern Finanzinstrumente indirekt Uber Konzernunternehmen der Commerzbank
Aktiengesellschaft ausgegeben werden, kann es erforderlich sein, zundchst dem
Konzernunternehmen Finanzinstrumente zu begeben, damit es seinerseits
entsprechende Finanzinstrumente bei Investoren platzieren kann. Zu diesem Zweck
muss das gesetzliche Bezugsrecht ausgeschlossen werden, um sicherzustellen, dass
die Finanzinstrumente der Commerzbank Aktiengesellschaft vollstdndig von dem
Konzernunternehmen tbernommen werden kénnen. Ohne den Ausschluss des
Bezugsrechts ware eine indirekte Emission nicht durchfithrbar. Fur die Aktionare ist
dieser Ausschluss nicht nachteilig, da sie grundsatzlich hinsichtlich der vom
Konzernunternehmen selbst begebenen Finanzinstrumente bezugsberechtigt bleiben
(vorbehaltlich eines Bezugsrechtsausschlusses in den oben aufgefihrten Fallen).
Zudem ist die Ubertragbarkeit der an das Konzernunternehmen begebenen
Finanzinstrumente an Dritte ausgeschlossen, so dass ihre Begebung ausschlieBlich
als Bestandteil einer indirekten Emission vorgenommen werden kann. Ein Ausschluss
des Bezugsrechts hinsichtlich der von dem Konzernunternehmen begebenen
Finanzinstrumente kann entsprechend der vorstehenden Erwagungen fur
Direktemissionen — insbesondere zur marktnahen Platzierung — gerechtfertigt sein.

Neben der Entscheidung der Geschaftsfiihrung des Konzernunternehmens bedarf
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dieser Bezugsrechtsausschluss der Entscheidung des Vorstands mit Zustimmung des

Aufsichtsrats der Commerzbank Aktiengesellschaft.

Ausnutzung der Erméachtigung: Berichterstattung

Der Vorstand wird eine Ausnutzung der Erméchtigung in jedem Einzelfall sorgféltig
prufen und von der Erméachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts nur Gebrauch
machen, wenn bei Ausgabe der Finanzinstrumente der Ausschluss des Bezugsrechts
auch im konkreten Fall im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft und ihrer
Aktionare gerechtfertigt und durch die Ermé&chtigung gedeckt ist. Der Vorstand wird
der jeweils nachsten Hauptversammlung Uber die Ausnutzung der Erméchtigung

berichten.

Frankfurt am Main im April 2023

Der Vorstand

Dn. Manfred Knof Dr. Bettina Orlopp Dr. Marcus Chromik

AN

Michael Kotzbauer abine MInarsky

Jdtd oo oS /

.

Dr. J&rg Oliveri del Castillo-Schulz Thomas Schaufler
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